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Haber Bashklan

Diin aksam Tirkiye saatiyle aciklanan Fed'in Ocak ayi toplanti kararina gore Banka faizlerde bir degisiklige
gitmeyerek faiz araligini %1,5 - %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gér déneminin strdigunin sinyalini
verdi. Fed baskani Powell ise toplanti kararinin aciklanmasinin ardindan yaptigi basin aciklamasinda tahvil alimlarinin
en erken Nisan ayina kadar siirecegini etti. Powell ticaretteki bazi belirsizliklerin son zamanda azaldigini ve 2018'in
ortalarindaki azalisin ardindan kiresel blyiimede bazi dengelenme isaretleri olustugunu vurgularken, bununla
birlikte yeni koronaviriisiinden kaynaklananlar da dahil olmak Gizere gériinimdeki belirsizliklerin stirdigini ifade etti.

= ABD’'de endeksler 'Fed’'in ardindan’ karisik seyretti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,04 artisla 28.734,45 puan, S&P
500 endeksi %0,09 kayipla 3.273,40 puan ve Nasdaqg endeksi %0,06 deger kazanciyla 9.275,16 puan seviyelerinde
seyretti.

=  Fed kararinin ardindan dolar endeksinde dnemli bir hareketlilik olusmadi. Din glin igerisinde 98 — 98,15 bandinda
hareket eden endeks karar sonrasinda bu bant icerisindeki hareketini stirdirdd.

= Din dolar endeksindeki yatay seyre ragmen USDTRY paritesinin ylikselis hareketini hizlandirdigini gérdik. Diin
aksam saatlerinde 5,97 seviyesi Uzerine ¢ikarak 59731 seviyesini test eden kur, Asya seansinda 5,9650 seviyesi
civarinda dalgaland.

* Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde saticili bir seyrin hakim oldugunu goriyoruz. Cin Yeni Yili nedeniyle
Cin'de piyasalar bu hafta kapali, ancak Cin vadeli piyasasinin da bu sabah satislarin hakim oldugunu gérmekteyiz.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinin ise dolar karsisinda zayif bir resim ortaya koydugu goriliyor.

= Din sabahki blltenimizde, piyasalarda givenli liman talebinin artmaya devam ettigini ve 6zellikle altin talebinin
glcla kalmayi stirdirdigind ifade etmis, bu durumun da ons altindaki ylkselis potansiyelinin devam edebileceginin
ve olasi geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdigini vurgulamistik. Sali
glini dolar endeksinde gorilen sert yikselis nedeniyle yasadigi kayiplarin neredeyse tamamini telafi eden ve diini
yukselisle tamamlayan ons altin, bu sabah saatlerinde 1580 seviyesi sinirinda hareket ediyor.

= USDTRY'deki yikselis egilimi ve piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte 300 seviyesi Uzerinde tutunmaya
devam eden gram altinda, teknik gosterge ve formasyonlar yukselisin kisa vadede 302 — 305 bandini hedef
alabileceginin sinyalini veriyor.

= Alman hikiimeti ekonominin 2020 yilinda planlanandan daha fazla biytimesinin beklendigini agikladi. Ekonomi
Bakani Peter Altmaier gérinimin aydinlandigini ifade ederek “Ekonomi bu yil gegen yil beklenene gore daha iyi
gelisme gosterecek” seklinde konustu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Ocak Ay Issizlik Orani 11:55 %5 %5
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Issizlik Orani 13:00 %7,5 %7,5
g g Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00 %0,75 %0,75
:E g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 15:30
. Almanya Ocak Ayi Aylik TUFE 16:00 -%0,6 %0,5
L Almanya Ocak Ay Yillik TUFE 16:00 %1,7 %1,5
ABD 4C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 16:30 %2,1 %2,1
ABD 4C19 Yillik Ttketici Harcamalari 16:30 %2 %3,2
ABD 4(C19 Ceyreklik Cekirdek Tuketici Harcamalari 16:30 %1,6 %2,1
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 16:30 215K 211K
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Weidmann'in Konusmasi 21:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, Ocak ay1 toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige gitmedi

Diin aksam Tiirkiye saatiyle 22:00'da aciklanan Fed’in Ocak ay1 toplanti kararina gére Banka faizlerde bir degisiklige
gitmeyerek faiz araligini %1,5 - %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gér doneminin siirdiigiiniin sinyalini
verdi. Faiz oraninin sabit tutulmasi kararinin oy birligi ile alindigina dikkati cekilen agiklamada, is gticl piyasasinin gtcli
oldugu ve ekonomik aktivitenin ihml bicimde arttigi kaydedildi. Agiklamada, son aylarda istihdamda artis gerceklestigi ve
issizlik oraninin diisik seyrettigi belirtildi. Yatirim ve ihracatin zayif kalmaya devam ettigine vurgu yapilan agiklamada,
ekonomik verilerin, kiiresel gelismelerin ve enflasyon baskisinin yakindan takip edildigi séylemi yinelendi. Fed bagkani Powell
ise toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan yaptigi basin agiklamasinda tahvil alimlarinin en erken Nisan ayina kadar
strecegini ve ilk ceyrekte alim miktarinda ayarlamaya gideceklerini ifade etti. Powell ticaretteki bazi belirsizliklerin son
zamanda azaldigini ve 2018'in ortalarindaki azalisin ardindan kiresel biyliimede bazi dengelenme isaretleri olustugunu
vurgularken, bununla birlikte yeni koronavirisiinden kaynaklananlar da dahil olmak tzere goriinimdeki belirsizliklerin
strdugund ifade etti. Virstin son derece ciddi bir mesele oldugunun ve koronaviriisiiniin Cin’deki ekonomik aktiviteyi
etkileyeceginin altini cizen Powell, makroekonomik etkilerinin ise ne olacaginin belirsiz oldugunu ve virisi yakindan takip
ettiklerini belirtti.

e Fed kararinin ardindan dolar endeksinde énemli bir hareketlilik olusmadi. Diin giin icerisinde 98 — 98,15 bandinda
hareket eden endeks karar sonrasinda bu bant icerisindeki hareketini stirdtrdu.

e Dun dolar endeksindeki yatay seyre ragmen USDTRY paritesinin yikselis hareketini hizlandirdigini gérdiik. Diin aksam
saatlerinde 5,97 seviyesi izerine ¢ikarak 59731 seviyesini test eden kur, Asya seansinda 5,9650 seviyesi civarinda
dalgalandi.

e EURUSD paritesi ise Fed aciklamalari sonrasinda 1,10 — 1,1020 seviyeleri arasinda dalgaland.

e Sali gunl dolar endeksinde gorilen sert yikselis nedeniyle yasadigi kayiplari, dolar endeksinde diin gorilen
yatay seyir ile birlikte telafi eden ve diini ylkselisle tamamlayan ons altin, bu sabah saatlerinde 1580 seviyesi
sinirinda hareket ediyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

Diin aksam Tirkiye saatiyle 22:00'da aciklanan Fed'in Ocak ayi toplanti kararina gére Banka faizlerde bir degisiklige gitmeyerek
faiz araligini %1,5 — %1,75'te korurken, para politikasinda bekle-gor déneminin slirdtigindn sinyalini verdi. Fed baskani Powell
ise toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan yaptigi basin agiklamasinda tahvil alimlarinin en erken Nisan ayina kadar
strecegini etti. Fed kararinin ardindan dolar endeksinde énemli bir hareketlilik olusmadi. Diin giin igerisinde 98 — 98,15
bandinda hareket eden endeks karar sonrasinda bu bant icerisindeki hareketini stirdiirdi. Diin dolar endeksindeki yatay seyre
ragmen USDTRY paritesinin ylkselis hareketini hizlandirdigini gordiik. Diin aksam saatlerinde 5,97 seviyesi Uizerine ¢ikarak
5,9731 seviyesini test eden kur, 5,95 seviyesi lzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirdi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,9650 seviyesinden islem goriyor. Bir stredir biltenlerimizde, kurun 5,95 seviyesi
Uzerinde bir kapanis gerceklestirmesi durumunda ytikselis egiliminin 5,98 — 6 bandina dogru hizlanabilecegini ifade ediyorduk.
5,95 seviyesinin yukari yonla kirilmis olmast ile birlikte s6z konusun beklentimizi korumaktayiz. Kisa vadeli momentum
gostergelerinin verdigi sinyaller dogrultusunda, kurdaki yiikselis egiliminin kisa vadede 5,98 — 6 bandina dogru devam etmesini
beklemekteyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda TCMB Ceyrek dénemli Enflasyon Raporu ve 17 — 24 Ocak haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri
ile para & banka istatistikleri takip edilecek. Yurt disinda ise Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari, AlImanya Ocak ay1 TUFE
verileri ABD'den 4C19'a iliskin gelecek olan GSYIH Ceyreklik Biiylime Oran, Yillik Tiiketici Harcamalari ve Ceyreklik Cekirdek
Tlketici Harcamalari verileri izlenecek.
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EUR/USD

Gectigimiz hafta gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan bu yana distis egilimi icerisinde olan EURUSD paritesi, Sali
glnlnden bu yana 1,10 seviyesi altini test ediyor. Diin de 1,10 seviyesi altina gerileyerek 1,0992 seviyesini test eden ERURUSD
paritesi, daha sonra yeniden 1,10 seviyesi Uzerine ylkseldi. Paritede asagi yonll hareketlerin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini
goruyoruz.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1013 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli dists kanali blinyesinde hareket etmeye
devam eden EURUSD paritesinde, kisa vadeli teknik gostergeler bugiin icerisinde 1,10 — 1,1030 bandinda bir hareket

gorilebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari, Almanya Ocak ayi TUFE verileri ABD'den 4C19'a iliskin gelecek olan GSYIH
Ceyreklik Biyime Orani, Yillik Tlketici Harcamalari ve Ceyreklik Cekirdek Tlketici Harcamalari verileri izlenecek.
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, piyasalarda glivenli liman talebinin artmaya devam ettigini ve 6zellikle altin talebinin gui¢li kalmay:
strdirdiguni ifade etmis, bu durumun da ons altindaki yiikselis potansiyelinin devam edebilecegdinin ve olasi geri ¢ekilmelerin
alim firsati olarak sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdigini vurgulamistik. Sali giinii dolar endeksinde goriilen
sert ylikselis nedeniyle yasadigi kayiplarin neredeyse tamamini diin giin igerisinde telafi eden ve diina yiikselisle tamamlayan
ons altin, bekledigimiz hareketi gerceklestirdi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1578,35 seviyesinden islem goriyor. Yukarida da belirttigimiz lizere, piyasalarda guvenli
liman talebinin artmaya devam ettigini, 6zellikle altin talebinin gli¢li kalmayi strdlrdigini gormekteyiz. Teknik gdstergeler
ons altinin bugiin igerisinde 1575 — 1585 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin Ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari, Almanya Ocak ayi TUFE verileri ABD'den 4C19'a iliskin gelecek olan GSYIH
Ceyreklik Biylime Orani, Yillik Tiketici Harcamalar ve Ceyreklik Cekirdek Tlketici Harcamalari verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.273 -%0,1 -%1,5 %1,6 %38,6 %1,3
DAX 13.345 %0,2 -%1,3 %0,7 %9,9 %0,7
FTSE 7.484 %0,0 -%1,2 -%1,4 -%2,1 -%0,8
Nikkei 23.379 -%1,7 -%3,4 -%2,9 %5,8 -%2,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.690 -%0,1 -%2,5 %4,3 %16,6 %4,6
Gin 2.977 -%2,8 -%3,2 -%0,2 %1,8 -%2,4
Hindistan 41.199 -%0,3 -%0,8 -%1,2 %9,8 -%0,4
Endonezya 6.113 -%0,3 -%2,5 -%3,3 -%4,4 -%3,3
Rusya 3.129 %0,5 -%1,4 %2,7 %14,4 %2,7
Brezilya 115.385 -%0,9 -%2,5 -%0,2 %12,1 -%0,2
Meksika 45.133 %0,9 -%1,0 %3,4 %9,7 %3,7
Glney Afrika 56.371 %1,1 -%2,7 -%2,3 -%1,5 -%1,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %0,7 %27,0 %22,0 %27,7 %18,9
EM VIX 19 -%6,0 %21,0 %18,3 %16,0 %11,5
MOVE 66 -%1,7 %22,8 %18,6 %11,4 %12,6
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9594 %0,3 %0,6 %0,2 %6,1 %0,1
Brezilya 4,225 %0,8 %1,1 %4,4 %11,7 %4,8
Glney Afrika 14,6167 %0,5 %2,0 %A4,2 %3,2 %4,4
Gin 6,9426 %0,5 %0,9 -%1,0 %0,9 -%0,3
Hindistan 71,2525 -%0,1 %0,1 -%0,1 %3,7 -%0,2
Endonezya 13634 -%0,1 -%0,1 -%2,3 -%2,8 -%1,7
CDS *
Turkiye 238,9 0.0 -1,0 -42,7 -17,6 45,9
Brezilya 96,9 -3.3 21 -2,4 -7,5 71,8
Gliney Afrika 179,8 -1.6 7.4 9,9 2,7 28,5
Endonezya 64,4 -4,2 5,9 a.d. -6,4 a.d.
Rusya 63,4 0,5 23 4,8 -25,4 77,1
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,2 -0,1 -0,6 -2,2 -53 -2,1
Brezilya %6,7 01 0,0 -0,2 -0,5 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 -0,1 01 0.2 0,0
Endonezya %6,7 -0,1 0,0 -0,4 -0,6 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,4 -0,05 -0,11 -0,69 -1,43 -0,69
Brezilya %3,5 -0,08 -0,13 -0,26 -0,98 -0,25
Glney Afrika %3,7 -0,03 -0,05 -0,10 -0,51 -0,10
Endonezya %2,8 0,02 -0,07 -0,11 -0,40 -0,11
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,81 %0,5 -%5,4 -%12,3 -%6,1 -%9,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,33 -%0,3 -%6,0 -%13,6 -%6,2 -%12,7
Altin - USD / oz 1570,4 %0,0 %0,9 %3,7 %10,6 %3,1
Glmis -USD /t oz 17,487 %0,2 -%1,9 -%2,0 %6,8 -%2,4
Commodity Bureau Index 405,97 %0,0 -%1,1 %1,2 -%0,3 %1,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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