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Haber Basliklari

Asya seansinda Cin'den gelen PMI verileri piyasa beklentilerinin altinda kalarak gelismekte olan llke para birimleri (izerinde
baski yaratti. Cin'de Nisan ayi Imalat PMI Endeksi verisi 50,5 olan piyasa beklentisi altinda kalarak 5,1 olarak gerceklesirken,
Hizmet PMI Endeksi ise 54,9 olan beklentiyi kargilayamayarak 54,3 oldu. Caixin Imalat PMI Endeksi ise 50,2 ile 50,9 olan
beklentinin altinda kaldi. Cin verileri sonrasinda Asya piyasalarinda ve gelismekte olan lke para birimlerinde saticili bir
seyrin hakim oldugu gorulda.

ABD'de kisisel gelirler Mart'ta %0,1 artarak beklentinin altinda kaldi, harcamalar ise %0,9 ile beklentiyi asti. Kisisel
harcamalar boylece yaklasik 10 yilin en biyuk aylik artisini kaydetti. PCE deflator yillik %1,5 artti, beklenti %1,6'ydi. PCE
ayhk bazda %0,2 ile %0,3'lik beklentinin altinda artti. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek PCE aylik bazda degismezken
yillik %1,6 ile Ocak 2018'den bu yana en yavas artisi kaydetti. Beklenti %1,7'ydi.

FOMC Nisan ayi toplanti karari Carsamba guini Tirkiye saatiyle saat 21:00'da aciklanacak. Fed'in Mart ayi toplantisindan bu
yana ABD’den gelen gdérece gui¢li veri akisi, piyasanin 2019 yili icerinde faiz indirimine ydnelik beklentilerini dustrdd.
Fed'in, ABD'den gelen gliclu veri akisi sonrasinda, Nisan ayi toplantisinda tonunu bir miktar iyilestirebilecegi ve ABD
ekonomisindeki buytimenin saglikl bir sekilde devam ettiginin altini gizebilecedi belirtiliyor. Bazi gorisler Fed'in 2019
yilinin geri kalanina iliskin “sifir faiz artirrmi” ve “bilango kicultilmesinin Eylll ayi itibariyla sonlanmasi” politikasinin, giicli
veriler sonrasinda degisebilecegini ifade etse de, genel beklenti 2019 yilina iliskin politikanin korunmasi, ancak Nisan ayi
toplantisinda tonun bir miktar iyilesmesi yoniinde.

New York'ta endeksler birinci ¢ceyrek karliliklari ve ekonomik verilerden destek bularak haftaya rekorla basladi. Kapanista
Dow Jones endeksi %0,04 artisla 26.554,39 puan, S&P endeksi %0,11 kazancla 2.943,03 puan ve Nasdaqg endeksi %0,19
deger kazanciyla 8.161,85 puan seviyelerinde seyretti.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin Cin ile devam eden ticaret mizakerelerine dair hala ¢6ziilememis ¢cok 6nemli mevzular
oldugunu fakat yirttme kurullari ile anlasmaya “cok yakin” olduklarini belirtti.

Buglin yurt ici piyasalarda saat 10:30'da TCMB Ceyrek Donemli Enflasyon Raporu agiklanacak. Raporla ilgili olarak TCMB
Baskani Cetinkaya'nin sunum yapmasi, ardindan bir soru & cevap seansi yonetmesi bekleniyor. S6z konusu rapor
cercevesinde TCMB'nin enflasyon tahmin patikasi ve varsayimlarindaki olasi degisimleri yakindan takip edecegiz. TCMB
bugtin ayrica saat 14:00'da toplanti tutanaklarini da yayinlayacak.

Buglin Euro Boélgesinden gelecek olan blyiime ve Almanya'dan gelecek olan enflasyon verileri, euro ve dolar endeksindeki
kisa vadeli gériiniim agisindan oldukga dnemli olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Nisan Ayi Issizlik Orani 10:55 %4,9 %4,9
Euro Bélgesi Mart Ay Issizlik Orani 12:00 %7,8 %7,8
Euro Bolgesi 1C19 GSYIH Ceyreklik Bliylime Orani 12:00 %0,3 %0,2
Euro Bélgesi 1C19 GSYIH Yillik Biyime Orani 12:00 %1,1 %1,1
Almanya Nisan Ayi Aylik TUFE 15:00 %0,5 %0,4
Almanya Nisan Ay Yillik TUFE 15:00 %1,5 %1,3
ABD Nisan Ayl Conference Board Tuketici Glven Endeksi 17:00 127 1241
ABD Mart Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 %1,3 -%1
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC Nisan ayi toplanti karan Carsamba saat 21:00'da aciklanacak

FOMC Nisan ayi toplanti karari Carsamba giinii Tiirkiye saatiyle saat 21:00°'da aciklanacak. Hatirlayacagimiz iizere FOMC
Mart ay1 toplantisinda, 2019 yilina iliskin faiz artinm beklentilerini 2'den 0’a diisiiriirken, 2020 yili icin artirm
beklentisini degistirmeyerek 1'de birakmisti. Fed'in Mart ayi toplantisiyla ilgili dikkatlerin yogunlastigi diger bir konu
bilanconun kicultilmesiydi. Bilango kicultilmesinin Eylil'de sona ermesini éngdren Fed, bilango kicultilmesinin Mayis'tan
itibaren tahvillerde aylik 15 milyar dolar ile yariya inecedini ve Eylll ay itibariyla sonlanacagini ifade etmisti. Fed ayni zamanda
biylime ve enflasyon tahminlerini de asagi ¢ekmisti. Fed'in Mart toplantisina iliskin piyasalardaki baz senaryo: 2019 faiz artirim
beklentilerinin 2'den 1'e dustrllmesi + 2020 1 faiz artinmi + bilan¢o azaltimi sonlanmasina iligkin tarihin sonraya birakilmasi +
“enflasyon ve bilyime “tahminlerinde asagi yonlu revizyona gidilmesi yoniindeydi. Burada Fed'in piyasa beklentilerinden daha
glvercin bir ton ortaya koymasi sonrasinda dolar endeksinde dnemli bir deger kaybi yasandigini gérmustuk.

Fed'in Mart ay1 toplantisindan bu yana ABD’den gelen gorece giiclii veri akisi, piyasanin 2019 yili icerinde faiz indirimine
yonelik beklentilerini diisiirdii. Mevcut durumda, opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara bakildiginda piyasanin Fed'in
bu yil icerisinde faiz indirime olasiligini %3 olarak fiyatladigini gériiyoruz. Burada 6zellikle ABD'den dnceki hafta gelen Perakende
Satislar ve gectigimiz hafta Cuma glini aciklanan gti¢li 119 biyiime verisinin etkili oldugu belirtiliyor.

Fed’in, ABD’den gelen giiclii veri akisi sonrasinda, Nisan ayi toplantisinda tonunu bir miktar iyilestirebilecegi ve ABD
ekonomisindeki biiyiimenin saglikli bir sekilde devam ettiginin altini cizebilecegi belirtiliyor. Piyasadaki genel beklentinin,
Mart ayina kiyasla daha az guvercin bir Fed gormek yoniinde oldugunu gérmekteyiz. Bazi gorisler Fed'in 2019 yilinin geri
kalanina iliskin “sifir faiz artinmi” ve “bilango kigultilmesinin Eylil ayi itibariyla sonlanmasi” politikasinin, glicli veriler sonrasinda
degisebilecegini ifade etse de, genel beklenti 2019 yilina iliskin politikanin korunmasi, ancak Nisan ayi toplantisinda tonun bir
miktar iyilesmesi yoniinde.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasi diin dolar karsisinda deger kazanirken, USDTRY paritesi giin icerisinde 5,96 seviyesi lizerinden 5,92'ye dogru geriledi.
Kurdaki gerilemede, 98 seviyesi altina inerek gorece zayif bir seyir izleyen dolar endeksi ve daha stabil bir gériinim ortaya
koyan TL etkili oldu. Ancak, USDTRY paritesindeki geri ¢ekilmenin kalici olamadigini ve kurun kisa sure igerisinde yeniden 5,95
seviyesi Uzerine donls yaptigini gorduk.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,95 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Dolar endeksi 98 seviyesi altinda seyrederken,
gelisen Ulke para birimlerinde saticili bir seyrin hakim oldugu gériliyor. Asya seansinda Cin'den gelen PMI verileri piyasa
beklentilerinin altinda kalarak gelismekte olan Ulke para birimleri Gzerinde baski yaratmis durumda. Teknik gostergeler, kurdaki
yukselis egiliminin stirdiglnd isaret etmekte. Bununla birlikte kurun 5,90 seviyesi tzerindeki hareketini stirdiirmesini
bekliyoruz. Kurun kisa vadede 5,93 - 5,97 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 5,97 seviyesinin asiimasi
durumunda yikselis hareketinin 6 seviyesine dogru hizlanabilecegini dustiniyoruz.

Bugtin yurt ici piyasalarda saat 10:30'da TCMB Ceyrek Donemli Enflasyon Raporu agiklanacak. Raporla ilgili olarak TCMB
Baskani Cetinkaya'nin sunum yapmasi, ardindan bir soru & cevap seansi yonetmesi bekleniyor. S6z konusu rapor cercevesinde
TCMB'nin enflasyon tahmin patikasi ve varsayimlarindaki olasi degisimleri yakindan takip edeceg@iz. TCMB bugiin ayrica saat
14:00'da toplanti tutanaklarini da yayinlayacak. Bugiin ayrica Euro Bélgesinden gelecek olan biiyiime ve Almanya’'dan gelecek
olan enflasyon verileri, euro ve dolar endeksindeki kisa vadeli gériiniim acisindan oldukca énemli olacak. Bunlarin yani sira,
yarin aksam Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC karari da dolar endeksi ve kurdaki kisa vadeli gériniim agisindan
onemli olacak.

USD/TL
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EUR/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinti 1,1113 seviyesine kadar gerileyerek Mayis 2017'den bu yana en duisiik seviyesini test eden
EURUSD paritesi, yeni haftanin ilk islem gliniini yikselis cabasi icerisinde gecirerek kayiplarinin bir kismini telafi etti. 1,1195
seviyesine kadar yikselen parite, bu sabah saatlerinde bu seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor.

Asagidaki grafik lzerinden de gorilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi kisa vadeli bir yilkselis kanali biinyesinden hareket ediyor.
Mevcut durumda kanal direncinin hemen altinda hareket eden paritede, teknik g&stergeler asiri alima isaret ederek paritenin
kanal direncinden yoniini asagi cevirebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile EURUSD paritesinin kisa vadede 1,12 seviyesi
altindaki seyrini korumasini ve kanalin Ust sinirindan yéniini asagdi cevirerek 1,1160 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme
gerceklestirmesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bélgesinden gelecek olan biiyime ve Almanya’dan gelecek olan enflasyon verileri, euro ve dolar endeksindeki kisa
vadeli gérinim agisindan oldukga dnemli olacak. Bunlarin yani sira, yarin aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak olan
FOMC karari da dolar endeksi ve paritedeki kisa vadeli goriniim agisindan énemli olacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin ABD borsalarinda gorilen rekor seviyeler ve ABD tahvillerine gelen satislar ile birlikte yonini yeniden asadi ceviren altin
fiyatlar, kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmekte olan risk istahi nedeniyle yeniden 1280 seviyesi altini test etti. Son dénemde
ABD’den gelen glcli verilerin kiresel bliylimeye ydnelik endiseleri azaltmasi ve ABD'deki sirket karliliklarinda gérilen olumlu
performansin kiresel algiyi iyilestirmesi ile birlikte glivenli limanlarda genel bir satis baskisi olustugunu goériyoruz.

Bununla birlikte diin glin icerisinde 1285 seviyesi zerinden 1278'li seviyelere kadar gerileyen altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyla yeniden 1280 seviyesi Gizerine yikselmeyi basarmis durumda. Altin fiyatlarindaki diistis hareketlerinin alim firsati
vermesini bekledigimizi ve 1300 seviyesi altindaki hareketlerin uzun soluklu olmayacagi gortisimuzi biltenlerimizde siklikla
belirtmekteyiz. S6z konusu goérisiimiizi orta — uzun vadeli olarak korumakla birlikte, mevcut ytksek risk istahi ortaminin ve
dolar endeksindeki yiikselis egiliminin altin fiyatlarini kisa vadede baski altinda tutabilecegini distinliyoruz. Ancak orta — uzun
vadede, kiiresel biiyiimeye yodnelik varligini koruyan riskler ve giivenli liman ve fiziki altin talebinin halen daha gicli
seyretmeye devam etmesi ile birlikte, altinin dniimiizdeki donemde yeniden 1300 seviyesi Uizerine yerlesecedi gorisindeyiz.
Altin fiyatlarinin bugtin igerisinde ise 1280 — 1287 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugtlin Euro Bolgesinden gelecek olan bliyiime ve Almanya’dan gelecek olan enflasyon verileri, euro ve dolar endeksindeki kisa
vadeli gérinim agisindan oldukga dnemli olacak. Bunlarin yani sira, yarin aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak olan
FOMC karari da dolar endeksi ve paritedeki kisa vadeli goriniim agisindan énemli olacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.943 %0,1 %1,2 %3,8 %8,5 %17,4
DAX 12.328 %0,1 %0,9 %7,0 %7,7 %16,8
FTSE 7.441 %0,2 -%0,3 %2,2 %4,4 %10,6
Nikkei 22.259 -%0,2 %0,3 %5,0 %5,2 %11,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.535 -%0,3 -%2,4 %0,8 %4,8 %3,6
Cin 3.062 %0,4 -%3,8 -%0,5 %18,2 %23,3
Hindistan 39.067 -%0,1 %0,9 %0,9 %14,5 %8,2
Endonezya 6.426 %0,4 -%0,1 -%0,2 %10,7 %4,2
Rusya 2.570 %0,2 -%0,6 %2,9 %9,2 %8,5
Brezilya 96.188 -%0,1 %1,7 %0,8 %10,0 %9,4
Meksika 44957 %0,0 -%0,9 %3,9 %2,3 %8,0
Glney Afrika 58.663 -%0,4 -%0,9 %3,9 %12,0 %11,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %3,0 %5,6 -%4,4 -%45,7 %18,8
EM VIX 16 %0,6 -%3.,3 -%12,3 -%48,3 -%2,4
MOVE 48 -%2,8 -%1,5 -%17,9 -%23,4 %3,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9485 %0,2 %2,1 %6,8 %6,3 %56,6
Brezilya 3,9431 %0,3 %0,2 %0,6 %8,3 %19,2
Gliney Afrika 14,3177 -%0,5 %1,1 -%1,3 -%1,9 %15,6
Cin 6,7336 %0,1 %0,3 %0,3 -%3,0 %3,5
Hindistan 70,0188 -%0,3 a.d. %1,7 -%4,7 %9,6
Endonezya 14209 %0,1 %0,9 -%0,2 -%6,6 %4,7
CDS *
Tarkiye 454,1 -7,0 a.d. a.d. -61,5 30,1
Brezilya 175,1 0,2 3,7 -7,6 -40,2 8,2
Guney Afrika 187,1 0,2 a.d. a.d. -41,8 2,9
Endonezya 93,7 -2,5 a.d. a.d. -39,4 19,7
Rusya 125,3 -1,6 a.d. a.d. -15,5 3,6
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %19,4 0,2 14 15 1,3 7,7
Brezilya %9,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -1,3
Hindistan %7,4 0,0 a.d. 01 -0,5 0,1
Endonezya %7,8 0,0 0,2 0,1 -0,9 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8, 1 -0,09 -0,01 0,63 0,69 a.d.
Brezilya %5,2 -0,02 -0,12 -0,09 -0,23 0,66
Guney Afrika %4,8 -0,01 0,07 -0,26 -0,30 0,34
Endonezya %3,9 -0,03 -0,03 -0,02 -1,02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 72,04 -%0,2 -%2,7 %5,3 -%7,2 %7,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,5 %0,3 -%3,3 %?5,6 -%6,1 %5,1
Altin -USD / oz 1281,5 -%0,3 %0,6 -%0,9 %4,0 -%2,1
Gumus - USD /t oz 14,844 -%1,1 -%0,9 -%1,8 %1,0 -%13,4
Commodity Bureau Index 421,99 -%0,1 -%0,5 -%1,1 %1,2 -%2,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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