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Haber Bashklari

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi Briiksel'deki Avrupa Parlamentosu'nda konusma yapti. Draghi biylime
gorinimuinde asagi yonlu risklerin azaldigini ancak Euro Bdlgesi'nin hala genislemeci kosullara ihtiyaci oldugunu soyledi.

Draghi'nin agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden euro, EURUSD paritesinin 1,1130 seviyesi altina
gerilemesine neden oldu. Eurodaki gerileme ile birlikte yikselis cabasini devam ettiren dolar endeksi ise 97,70 seviyesi
Uzerini test etti.

Enflasyon karsisinda en dnemli giivenli liman olan altin, Mario Draghi'nin Euro Bdlgesi'nin halen para politikasinin istisnai
destegine ihtiyac duydugunu séylemesi ile birlikte 1270 seviyesi Uzerini test etti.

St, Louis Fed Baskani James Bullard, bir noktada balayr déneminin sona erecegini ve Washington'in hisse senedi
piyasasinda ylkseliglere neden olan politika beklentilerini karsilamak durumunda kalacagini sdyledi.
Almanya Disisleri Bakani Sigmar Gabriel ABD yonetimine karsi sert ifadeler kullandi. Gabriel, Baskan Trump'in "dar gorusli

politikalariyla Bati'yr zayiflattigi ve AB'nin cikarlarina zarar verdigi" suclamasinda bulundu.

Japonya'da Nisan ayinda %2,8 olmasi beklenen mevsimsel olarak diizeltilmis issizlik orani bu seviyede %2,8 oldu. Issizlik
orani Mart ayinda da %2,8 olarak agiklanmisti.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 6 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 22 puan asagida bulundugu goriliyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Guverndrler Konseyi'nde Almanya'yi temsil eden Jens Weidmann, bankanin ultra gevsek para
politikasinin prensip olarak hala uygun oldugunu ancak enflasyondaki toparlanmayla birlikte bu politikadan ¢ikisin
zamanlamasinin tartisiilmasinin da mesru oldugunu soyledi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, cesitli temaslarda bulunmak Uzere geldigi Paris'te Fransa Cumhurbaskani Emmanuel
Macron ile goristi. Suriye, Avrupa Birligi, Ukrayna gibi konularin ele alindigi gériisme sonrasi iki lider ortak basin toplantisi
dizenledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

m

Beklenti

Onceki

- Euro Bolgesi Mayis Ayi Tuketici Glveni 12:00 -3.3 -3.3

- Euro Bolgesi Mayis Ayl Sanayi Guveni 12:00 31 2,6

. Almanya Mayis Ayi Aylik TUFE 15:00 -%0,1 %0
ABD Nisan Ayi Aylik Kisisel Harcamalar 15:30 %0,4 %0
ABD Nisan Ayi Kisisel Gelirler 15:30 %0,4 %0,2
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi 15:30 %0,1 -%0,1
ABD Mart Ayi S&P Case Schiller Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,61 %5,85
ABD Mayis Ayl Conference Board Tuketici GlUveni 17:00 119,8 120,3

Global Piyasalar Bulteni




30 Mayis 2017

Makroekonomik Gelismeler

Euro Draghi sonrasi deger kaybetti

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Briiksel'de Avrupa Parlamentosu'nda konusma yaparak dnemli mesajlar
verdi. Draghi, blyime goériniminde asagi yonli risklerin azaldigini ancak Euro Bdlgesi'nin halen daha genislemeci kosullara
ihtiyaci oldugunu séyledi. Draghi "Enflasyonun orta vadede %2 seviyelerine ¢ikmasi ve bu seviyelerde stabilize olmasi igin,
daha fazla yonlendirme de dahil sira disi para politikasi desteginin stirmesi konusunda kesin olarak ikna olmus durumdayiz"
diye konustu. Enflasyonist baskilarin disiik kaldigina, maliyet baskilarinin hala yetersiz oldugunu dikkat ¢ceken Draghi, i¢ fiyat
baskilarinin gliclenmesi icin halen daha destekleyici finansman kosullarina ihtiya¢ oldugunu belirtti. Hizlanan biylime ve cansiz
enflasyon arasindaki ayrismanin artmaya devam ediyor olmasi, 8 Haziran'da gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi 6dncesinde tartismalarin odaginda olmaya devam ediyor. Draghi’'nin diin yaptidi agiklamalar, 8 Haziran'daki sozel
yonlendirmenin de giivercin olabilecedinin sinyalini verdi. Draghi'nin agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden
euro, EURUSD paritesinin 1,1130 seviyesi altina gerilemesine neden oldu. Eurodaki gerileme ile birlikte ylkselis cabasini devam
ettiren dolar endeksi ise 97,70 seviyesi Uzerini test etti.

Global Piyasalar Bulteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Briksel'de Avrupa Parlamentosu’'nda konusma yaparak énemli mesajlar
verdi. Draghi, buylime gériniminde asagi yonlu risklerin azaldigini ancak Euro Bdlgesi'nin halen daha genislemeci kosullara
ihtiyaci oldugunu soyledi. Draghi'nin agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden euro, dolar endeksinin 97,70
seviyesi Uzerini test etmesine ve USDTRTY paritesinin 3,5750 seviyesi Uzerine yerlesmesine neden oldu. Kiresel risk
istahindaki gerileme ve dolar endeksindeki toparlanmanin yani sira, petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam ediyor olmasi da
gelismekte olan Ulke piyasalar tzerinde baski olusturuyor. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 3,5750 seviyesi
Uzerinde hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada kurun 3,5750 seviyesi lzerinde tutunmasini ve 3,60 seviyesine
dogru yukselisini sirdirmesi beklenebilir. Bugiin ABD’den gelecek lan kisisel tiiketim ve gelir verileri yakindan takip ediliyor
olacak. Cuma glnu ise ABD'den gelecek olan istihdam verileri Fed toplantisi 6ncesi kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan
oldukca 6nemli olacak. Yurt ici piyasalardaki veri akisi oldukca énemli olacak, zira bu hafta icerisinde kabine revizyonunun
aclklanmasi beklenmekte. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5770 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,58 seviyesi direng, 3,5701 seviyesi ise destek konumunda. 3,58 direncinin yukari
yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,59, 3,5701 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 3,5606.
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EUR/USD

Din sabahki bultenimizde, kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri satima isaret ettigi EURUSD paritesinde sabah saatlerinde 11,70
seviyesi izerine dogru bir yikselis cabasinin goriilebilecedini, ancak paritede 1,12 seviyesi lizerinde bir hareketin teknik agidan
zor olmasi nedeniyle olasi yiikselislerin satis firsati olarak sinirli kalabilecegini belirtmistik. Ongérdiigiimiiz tzere diin sabah
saatlerinde sert bir yiikselis hareketi kaydeden ve 1,1180 seviyesi lizerine kadar ¢ikan EURUSD paritesi, daha sonra eurodaki geri
cekilme ve dolar endeksindeki toparlanma ile birlikte kazanglarinin tamamini geri verdi ve ylikselis hareketi satis firsati olarak
sinirli kaldi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Briksel'de Avrupa Parlamentosu'nda konusma yaparak énemli
mesajlar verdi. Draghi, bliyiime goriniminde asagi yonli risklerin azaldigini ancak Euro Bdlgesi'nin halen daha genislemeci
kosullara ihtiyaci oldugunu soyledi. Draghi "Enflasyonun orta vadede %2 seviyelerine ¢ikmasi ve bu seviyelerde stabilize olmasi
icin, daha fazla yonlendirme de dahil sira disi para politikasi destedinin siirmesi konusunda kesin olarak ikna olmus durumdayiz”
diye konustu. Draghi'nin diin yaptigi aciklamalar, 8 Haziran'daki s6zel yénlendirmenin de glvercin olabileceginin sinyalini verdi.
Draghi'nin aciklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden euro, EURUSD paritesinin 1,1130 seviyesi altina gerilemesine
neden oldu. EURUSD paritesindeki disls hareketinin gin icerisinde devam etmesi ve paritenin 1,11 seviyesi altina dogru
gerilemesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1128 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1126 seviyesi destek, 1,1145 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1145 direncinin
yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1168, 1,1126 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1101.
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XAU/USD

Kiresel piyasalardaki glvenli liman talebi ile birlikte gu¢li gorinimuani surdiren altin fiyatlar, Avrupa Merkez Bankasi
Baskani Mario Draghi'nin dinkid aciklamalarinin ardindan 1270 hedefimize ulasti. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi diin Briiksel'de Avrupa Parlamentosu’'nda konusma yaparak énemli mesajlar verdi. Draghi, blylime goériinimiinde
asagi yonli risklerin azaldigini ancak Euro Bolgesi'nin halen daha genislemeci kosullara ihtiyaci oldugunu soyledi. Draghi
"Enflasyonun orta vadede %2 seviyelerine ¢ikmasi ve bu seviyelerde stabilize olmasi icin, daha fazla yonlendirme de dahil
sira disi para politikasi desteginin stirmesi konusunda kesin olarak ikna olmus durumdayiz" diye konustu. Enflasyon karsisinda
en 6nemli glvenli liman olan altin, Mario Draghi'nin Euro Bolgesi'nin halen para politikasinin istisnai destegine ihtiyag
duydugunu sdylemesi ile birlikte 1270 seviyesi Uzerini test etti. Bu noktada altinin 1270 seviyesi civarindaki seyrini takip ediyor
olacagiz. Dolar endeksindeki yikselise ragmen kiresel piyasalarda guvenli liman talebinin artmaya devam etmesi
durumunda, atin fiyatlarinin 1270 seviyesi lzerinde istikrar kazanmasi ve yikselisini 1280 seviyesine dogru strdirmesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1267,43 islem gérmekte
olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1262.
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USD/JPY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi diin Briksel'de Avrupa Parlamentosu'nda konusma yaparak énemli mesajlar
verdi. Draghi, buylime gériniminde asagi yonli risklerin azaldigini ancak Euro Bolgesi‘nin halen daha genislemeci kosullara
ihtiyaci oldugunu sdyledi. Draghi'nin diin yaptigi aciklamalar, 8 Haziran'daki s6zel yénlendirmenin de gtivercin olabileceginin
sinyalini verdi. Draghi'nin agiklamalarinin ardindan sert bir sekilde deger kaybeden euro, EURUSD paritesinin 1,1130 seviyesi
altina gerilemesine neden oldu. Eurodaki gerileme ile birlikte ylikselis ¢cabasini devam ettiren dolar endeksi ise 97,70 seviyesi
Uzerini test etti. Ancak, OPEC toplantisinin ardindan glvenli liman talebinde gézlemlenen artisin etkisiyle dolar karsisinda
glglenen yen, USDJPY paritesinin dolar endeksindeki ylkselise ragmen saticili bir seyir izlemesine neden oluyor. Dolar
endeksindeki yukselise ragmen kiresel piyasalarda givenli liman talebinin artmaya devam etmesi durumunda USDPY
paritesindeki mevcut geri ¢cekilmenin kisa vadede stirmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 110,94 seviyesinden islem godrmekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111,20
seviyesi ise diren¢ konumunda. 110,50 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74,
111,20 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,70.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.416 %0,0 %1,4 %1,3 %9,6 %7,9
DAX 12.629 %0,2 %0,1 %1,5 %18,7 %10,0
FTSE 7.548 %0,4 %1,0 %4,8 %11,5 %5,7
Nikkei 19.683 -%0,4 %0,0 %2,1 %7,1 %2,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 97.726 %0,2 %1,4 %3,2 %32,1 %25,1
Cin 3.110 %0,1 %0,6 -%1,4 -%5,3 %0,2
Hindistan 31.109 %0,3 %2,5 %4,0 %16,7 %16,8
Endonezya 5.712 %0,2 -%0,4 %0,7 %11,2 %8,1
Rusya 1.941 %0,3 -%0,5 -%3,8 -%7,8 -%13,1
Brezilya 63.761 -%0,5 %3,4 -%2,5 %3,0 %5,9
Meksika 49.450 -%0,5 %1,0 %0,4 %9,1 %8,3
Gliney Afrika 53.944 -%0,1 -%1,1 %0,2 %7,4 %6,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%1,8 -%18,5 -%9,6 -%25,4 a.d.
EM VIX 16 %0,8 -%12,3 %4,9 -%29,0 -%29,4
MOVE 54 -%0,5 -%6,5 -%11,3 -%31,3 -%24,5
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,577 %0,0 %0,5 %0,6 %4,9 %1,5
Brezilya 3,2569 -%0,1 -%0,3 a.d. -%4,0 %0,2
Gliney Afrika 12,9653 %0,6 -%1,9 -%3,3 -%6,6 -%5,6
Cin 6,8555 -%0,2 -%0,4 -%0,5 -%0,9 -%1,3
Hindistan 64,495 %0,1 -%0,1 a.d. -%6,1 -%5,0
Endonezya 13322 %0,2 %0,1 a.d. -%1,8 -%1,1
CDS *
Tarkiye 197,2 0,0 -10,6 -2,2 -50,8 1,7
Brezilya 238,2 -0,7 -13,4 354 -78,8 70,0
Guney Afrika 185,0 0,0 -7.2 a.d. a.d. a.d.
Endonezya 125,0 0,0 2,0 -3,3 -44.4 31,7
Rusya 148,1 0,0 -3,4 -2,1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,6 0,0 0,8 a.d. -0,5 -0,8
Brezilya %10,8 -0,1 -1,0 a.d. -1,1 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,1 0,0 a.d. -0,4 -0,3
Hindistan %6,7 0,0 0,0 a.d. 0,4 0,2
Endonezya %6,9 0,0 0,0 a.d. -1,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,1 -0,04 0,59 -0,15 -0,72 -0,79
Brezilya %4,8 -0,03 -0,11 0,10 -0,49 -0,66
Guney Afrika %4,4 0,00 -0,18 -0,24 -0,39 -0,45
Endonezya %3,7 a.d. -0,05 -0,08 -0,41 -0,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,29 %0,3 -%2,9 %1,5 %12,7 -%8,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,8 %1,8 -%1,1 %0,4 %5,8 -%7,3
Altin - USD / oz 1268,1 %0,9 %1,2 %0,5 %6,5 %10,1
Gumis - USD / t oz 17,283 %0,8 %3,2 -%0,5 %4,2 %8,1
Commodity Bureau Index 433,74 -%0,1 %0,1 %2,7 %3,9 %2,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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