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Haber Bashklari

= ABD'de issizlik basvurulari 24 Haziran haftasinda 244 bin seviyesinde gercekleserek 240 binlik beklentiyi hafif asti. Bir
onceki veri 242 bin seviyesindeydi.

= ABD'de ilk ¢eyrek biiyiime verisi %1,2'den %1,4'e revize edildi.

= St. Louis Fed Baskani Bullard, Londra'da yaptigi konusmada, bilanco kii¢liltmeye baslamanin Eylil ayinda daha mimkin
oldugunu sdyledi. Fed'in gelecekte bekledigi ekonomik gelismelere simdiden karsilik vermesi gerekmedigini belirten
Bullard, "Issizlik orani diismeye devam etse bile, su anki tahminler bunun enflasyona yénelik etkilerinin ufak olacagina
isaret ediyor." ifadesini kulland.

= Petrol fiyatlar,, ABD'de Uretimin azaldigina iliskin isaretlerin OPEC 6nciilugindeki tGretim kisintilari Gzerindeki baskiy:
azaltmasi ile birlikte, iki ayin en uzun glnlik yikselis serisini korudu.

= Japonya'da tuketici fiyatlar Mayis ayinda yillik %0,4 artis kaydetti.
» Ingiltere’de Bagbakan Theresa May'in kurdugu azinlik hiikiimeti parlamentodan giivenoyu aldi.

= ABD Yuksek Mahkemesi tarafindan gegen pazartesi giini kismen onaylanan ve nifusunun cogunlugu Musliiman 6
Ulkeden yeni basvuru yapacak vatandaslar etkileyecek vize yasagi yirurlige girdi.

= Euro bolgesi ekonomik giiven endeksi, Haziran ayinda 111,1'e yiikselerek 10 yilin en ylksek seviyesine ulast.

= Almanya'da enflasyon Haziran ayinda beklenmedik bir sekilde hizlanarak, beklenmedik dlglideki tesvik programindan
cikmak isteyen Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkililerine stre tanidi. Wiesbaden'de Federal Istatistik Ofisi tarafindan
Persembe giinli yapilan agiklamaya gore Almanya'da tiketici fiyatlari %1,4'ten Haziran ayinda %1,5'e yukseldi.

= Cin'de bugiin agiklanan resmi bir anket calismasina gore Cin'de hizmet sektori faaliyetlerinde Haziran ayinda hizlanma
gérildi. Mayis ayinda 54,5 olan Ulusal Istatistik Biirosu (NBS) imalat Disi Sektér Satinalma Yoneticileri Resmi Endeksi
Haziran ayinda 54,9'a yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %0,4
[
%0,4 %0,2 I
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%0,2 I -
-%0,2
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-%0,2 %06
-%0,4 -%0,8
-%0,6 -%1,0
-%0,8 “%1,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Mayis Ayl Perakende Satislar 09:00 %0,3 -%0,2
Tirkiye Mayis Ayi Dis Ticaret Istatistikleri 10:00 -7,68B -4,95B
. Almanya Haziran Ayi Issizlik Degisimi 11:00 -10K -9K
:‘3 g Ingiltere 1C17 GSYIH Biiyiime Orani 11:30 %2 %2
- Euro Bélgesi Haziran Ayi TUFE 12:00 %1,2 %14
ABD Mayis Ay Kisisel Gelir 15:30 %0,3 %0,4
ABD Mayis Ay Kisisel Gider 15:30 %0,1 %0,4
ABD Mayis Ay Cekirdek Kisisel Tliketim Harcamalari 15:30 %0,1 %0,2
ABD Haziran Ay Chicago PMI Endeksi 16:45 58 59,4
ABD Haziran Ay Michigan Tiketici Glven Endeksi 17:00 94,5 94,5

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Haziran ay1 TUFE degisiminin -%0,1 olmasini bekliyoruz

Haziran ay1 TUFE degisimini -%0,1 bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise %0 seviyesinde bulunuyor. Beklentimizin gerceklesmesi
durumunda yillik enflasyon bir dnceki ayki seviyesi olan %11,72'den %11,09'a gerileyecek. Haziran ayina iliskin enflasyon
verileri haftaya Pazartesi 10:00'da agiklanacak.

Gida fiyat artiglarinin yine dnemli bir belirleyici olmasini bekliyoruz.

e TCMB'nin de altini ¢izdigi Gzere “"6ncli gostergeler gida yillik enflasyonunun temelde islenmemis gidadaki baz etkisine
bagli olarak azalacagina isaret etmektedir”

e Buna ek olarak hal fiyatlarindan takip ettigimiz lizere yas meyve sebze fiyatlarinda bir énceki aya gore duslslerin
devamini goriyoruz.

e Turk-is tarafindan diin aciklanan Ankara enflasyonu icerisinde ise yas meyve ve sebze fiyatlarina iliskin daha karisik bir
resim vardi. Sebze fiyatlarinda bir 6nceki aya gore artislarin oldugu belirtiliyordu. Ancak meyve fiyatlarinda distsiin
devam ettigini goriyoruz.

e Bitln bu veriler 1siginda yillik gida fiyatlarinda Mayis ayindaki %16,91 seviyesinden %14'e geri cekilme olabilecegini
distniyoruz.

Burada 6nemli bir not olarak, bazi et ve tahil Grlnlerindeki giimrik vergisi indirimlerinin dnimuizdeki dénemde enflasyon
Uzerinde olumlu etkisi olabilecegini gdzden kacirmamak gerekir. Karara gore blyilkbas hayvan ithalatinda glimrik vergisi
oranlari %1001 seviyelerden % 26'ya indirilirken, karkas et ithalatinda %40'a dusuraldi. Adi bugday, mahlut, kizil bugday,
arpa, malta, cin misir gibi tarim Uriinlerinde de gimruk vergisi orani %130'dan %25-45 araligina indirildi. S6z konusu gimrik
vergisi indirimlerinin son fiyatlar Gzerinde ne kadar dislse neden olacagi konusundaki belirsizlikler nedeniyle enflasyon
Uzerinde olasi olumlu etkisinin ne boyutta olacagi su noktada bilinmiyor.

Yillik enerji fiyatlarindaki diistisin devam etmesini bekliyoruz.

e TL tarafindaki giicli durusun devaminin yani sira global petrol fiyatlarindaki diistik seyir enerji fiyatlarindaki distsi
beraberinde getiriyor.

e Yillik enerji fiyatlarinda Mart ayindan beri araliksiz bir diists trendi oldugu goéruliyor. Subat ayinda yillik enerji fiyatlari
artisi %13,9'dan Mayis ayinda %8,7’e geriledi.

e Bu cercevede Haziran ayinda da distsin devamini bekliyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Giyim fiyatlarinin ¢ekirdek enflasyon tizerindeki destekleyici etkisinin artik devam etmeyecegini belirtmek gerekir.

Hizmet enflasyonu tarafinda yukselisin ve katiligin devam ettigi goriliyor. Burada doviz kurundan kaynaklanan
maliyet artislarinin yani sira genel enflasyona endeksleme davranisinin etkilerinin de alti gizilmeli.

TCMB'nin de kendi iletisim notlarinda belirttigi gibi 6zellikle giyim ve dayanikli mallar disi temel mallarda bu dénemde
tarihsel ortalamalara kiyasla daha glcli bir artis egilimi gézlenmektedir.

Giyim grubunun agirlik sistemindeki yontem degisiminin getirdigi gecici olumlu etki Haziran-Temmuz aylarinda
tamamen ortadan kalkacakken, Agustos-Ekim déneminde olumsuz etkiye neden olacak.

Bu bilgiler 1siginda yillik TUFE-C cekirdek gdstergesinde Haziran ayinda bir artis bekliyoruz.

lyilesen risk istahi cercevesinde biyiime dinamiklerine daha fazla destek vermesi acisindan politik séylemlerin daha gevsek
finansal kosullardan yana olmaya basladigi goruliyor. Ancak para politikasi tarafinda enflasyon verilerinin iki haneli seviyelerde
devam edecegine iliskin bekleyisler ve yiksek seyir herhangi bir gevsemenin 6niinde 6nemli bir engel teskil ediyor. Bu
cercevede TCMB'nin agirlikl ortalama fonlama maliyetini mevcut seviyelerinde (%11,95) tutmasini bekliyoruz. 2017 yilsonu
TUFE beklentimizi ise %9,7 olarak koruyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki gerilemenin etkisi ile birlikte gelismekte olan Ulke piyasalar izerinde olusan pozitif gériiniim bu sabah
saatleri itibariyle devam ediyor. Ayrica, petrol fiyatlarindaki kisa vadeli toparlanma ve ylksek seyretmekte olan kiiresel risk
istahi da gelismekte olan llke piyasalari acisindan destekleyici unsurlar olarak karsimiza ¢ikiyor. Carsamba glni sert satis
baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diin yonini yukari cevirerek 96 seviyesine dogru bir yikselis kaydetti ve kisa vadeli bir
dizeltme hareketi gerceklestirdi. Bununla birlikte USDTRY paritesinin de 3,5380 seviyesi Uzerini test ettigi goruldi. Ancak,
dolar endeksinin 96 seviyesini asamamasi sonrasinda geri cekilmesi ile birlikte USDTRY paritesi de 3,52'li seviyelere geri dondi.
Bu noktada, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin kisa vadede 95,30'lu seviyelere dogru devam edebilecedi gorisindeyiz.
Bununla birlikte USDTRY paritesinin de kisa vadede 3,52 seviyesi altina indigi ve 3,50 — 3,52 bandinda seyrettigi gorilebilir.
Bugiin ABD cephesinden gelecek olan enflasyon verileri piyasanin giindeminde olacak. Ozellikle de Fed'in favori géstergesi
olan Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari verisi yakindan izlenecek. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,5247 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5296 seviyesi direng, 3,5191 seviyesi
ise destek konumunda. 3,5296 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5430, 3,5191
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5041.
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EUR/USD

Draghi'nin Euro Bolgesi ekonomisine iliskin olumlu agiklamalarinin ardindan euro deger kazanmaya devam ediyor. Eurodaki
ylkselis ve dolar endeksindeki geri cekilme ile birlikte ylkselis hareketini siirdiiren EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
1,14 seviyesi Uzerindeki hareket ediyor. Ancak bu noktada, piyasanin Draghi'nin pozitif gorislerini asir fiyatladigini ve temel
goriinimiin euroda daha fazla yiikselisi desteklemedigini diistintiyoruz. Euro Bolgesi'ndeki fiyat yiikselislerinin blyik ol¢tide
enerji fiyatlarindan kaynaklanmasi, Euro Bélgesi biyimesinin halen daha istenen performansta olmamasi, italya — Portekiz —
Fransa'da issizlik, bliylime ve bankacilik sorunlarinin glipegiindiiz ortada duruyor olmasi, bir stiredir glindemde olmayan ancak
onimuzdeki dénemlerde yeniden isitilarak masaya getirilmesi olasi olan Yunanistan borg krizi ve Almanya’da (beklentilerin
Gzerinde gelse dahi) halen daha istenilen diizeyin altinda seyretmekte olan enflasyon ile birlikte Draghi’'nin parasal genislemeyi,
miktarini azaltarak 2018'e tasiyabilecegini dustinliyoruz. Piyasadaki mevcut “bahar havasi” fiyatlamasinin ise altinin dolu
olmadigi gorisiindeyiz. Dolayisi ile EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi lizerine dogru gerceklestirdigi yukselisin sinirli kalacagini
ve mevcut seviyelerin satis firsati verebilecedini diisiiniyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1438 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1406 seviyesi destek, 1,1450 seviyesi ise
direng konumunda. Paritede 1,1450 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1510, 1,1406
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1377.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, hisse senetlerinin kiiresel biylime goériinimiine bagl olarak ralli yapmasi ve kiiresel merkez
bankalarindan gelen agiklamalarin faizlerin yéniniin yukari oldugunu isaret etmesi ile birlikte altindaki mevcut yikselisin kalici
olmasinin zor oldugunu belirtmistik. Eski kanalinin alt bandina dogru yikselmis olan altin fiyatlarinin, “return move”
formasyonu olusturmakta oldugunu belirterek, altinin eski kanalina yeniden giris yapamamasi durumunda mevcut
seviyelerden yonini asagi cevirmesi ve 1250 seviyesine dogru distse gecmesinin beklenebilecegini ifade etmistik.
Ongordigiimiiz hareketi gerceklestiren ve eski kanalinin sinirindan dénen altin fiyatlari, diin sert satis baskilarina maruz kalarak
1240 seviyesi altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 1250 seviyesi altindaki seyrini stirdiirmekte olan altinda, haftanin
son islem giiniinde zayif seyrin devam edebilecegi goristindeyiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1246,40 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1245 seviyesi destek, 1250 seviyesi ise
diren¢ konumunda. 1250 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1255, 1245 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1240,67.
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USD/JPY

Diin sabahki biltenimizde, USDJPY paritesinin sabah saatleri itibariyle 112 seviyesi Gizerinde tutunmaya calistigini ve bu seviye
Uzerinde tutunulmasi durumunda gin icerisinde 113 seviyesine dogru bir ylkselis hareketi gérebilecedimizi belirtmistik. Din
112 seviyesi Uzerinde tutunmayi basaran USDJPY paritesi, dolar endeksindeki yukari yonlli dizeltme hareketinin etkisi ile
birlikte giin icerisinde 112,92 seviyesine kadar ylkselerek 6ngordigimiz sert yukselis gerceklestirdi. Bu sabah saatleri
itibariyle kisa vadeli yikselis kanalinin hemen altin sinirinda hareket etmekte olan USDJPY paritesinin, kanal sinirnda (112
seviyesi izerinde) tutunmasi durumunda mevcut seviyelerden yonini yukari cevirebilecegini ve alim firsatlari verebilecegini
dustintyoruz. Temel gelismelerin de bu goristiimizi destekledigini duslintyoruz. Yiksek seyretmekte olan risk istahinin yeni
zayiflatmaya devam edecegdi ve USDJPY paritesinin dolar endeksindeki dlslisi ragmen yikselisini sirdirebilecegi
gorisiindeyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 111,94 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 111,72 seviyesi destek, 112 seviyesi ise diren¢ konumunda. 111,72 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 111,40, 112 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
direng seviyemiz 112,65.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.420 -%0,9 -%0,6 %0,3 %38, 1 %8, 1
DAX 12.416 -%1,8 -%3,0 -%1,6 %8, 1 %8, 1
FTSE 7.350 -%0,5 -%1,2 -%2,3 %2,9 %2,9
Nikkei 20.220 -%1,2 -%0,7 %1,7 %4,6 %4,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.190 -%0,4 %0,9 %2,7 %28,2 %28,2
Cin 3.188 -%0,2 %0, 8 %2,1 %2,5 %2,5
Hindistan 30.858 -%0,4 -%1,8 -%1,3 %15,4 %15,4
Endonezya 5.830 %0,2 %0,9 %1,7 %16,0 %10,1
Rusya 1.881 -%0,6 %1,1 -%1,0 -%15,8 -%15,8
Brezilya 62.239 %0,4 %1,6 -%0,8 %3,3 %3,3
Meksika 49.198 -%0,3 %0,4 %0,8 %7,8 %7,8
Glney Afrika 51.356 -%0,5 %0,6 -%4,1 %1,4 %1,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %14,1 %9,2 a.d. -%14,4 -%18,5
EM VIX 17 %11,8 %24,2 a.d. -%19,1 -%23,4
MOVE 55 %4,1 %6,9 a.d. -%23,3 -%23,7
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5271 %0,4 %0,5 -%1,4 %0,1 %0,1
Brezilya 3,3038 %0,7 -%1,1 %1,4 %1,5 %1,7
Glney Afrika 13,0229 %0,7 %0,4 %0,4 -%4,4 -%5,2
Cin 6,787 -%0,2 -%0,7 a.d. -%2,4 -%2,3
Hindistan 64,6288 %0,1 %0, 1 %0,2 -%5,1 -%4,9
Endonezya 13328 %0,1 %0,3 %0,2 -%0,9 -%1,1
CDS *
Turkiye 193,5 3,0 -0,4 -6,3 -33,8 -30,0
Brezilya 241,8 1,2 -2,6 5,0 -51,0 37,0
Glney Afrika 197,3 4,2 -1,6 9,6 a.d. a.d.
Endonezya 115,5 -1,1 -2,7 -5,6 -31,6 24,9
Rusya 170,4 0,6 -4,7 26,4 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,8 -0,1 -0,8 -0,9
Brezilya %10,6 0,0 -0,1 -0,1 -0,8 a.d.
Glney Afrika %8,7 0,1 0,2 0,1 -0,2 -0,2
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0
Endonezya %6,8 0,0 0,0 -0,2 -1,0 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 0,04 0,65 a.d. -0,74 -0,73
Brezilya %4,9 0,07 0,06 a.d. -0,64 -0,62
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,14 0,16 -0,29 -0,29
Endonezya %3,6 0,02 0,06 -0,08 -0,77 -0,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,42 %0,2 %4,9 -%9,3 -%15,5 -%16,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 44,93 %0,4 %5,1 a.d. -%16,4 -%16,4
Altin - USD / oz 1245,8 -%0,2 -%0,1 a.d. %7,6 %8,2
Glmus - USD /t oz. 16,586 -%0,8 %0,5 a.d. %2,3 %3,7
Commodity Bureau Index 444,05 %0,4 %0,9 a.d. %5,1 %5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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