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Haber Bashklari

ingiltere Basbakani Boris Johnson diin st diizey kabine toplantisi gerceklestirdi. Johnson, ilkenin AB'den 31 Ekim'de
ayrilmasini saglamak icin her glin toplanti gergeklestirecek. Ekim sonuna kadar Brexit'i hayata gecirmeyi planlayan
Johnson, AB ile yeni bir ¢ikis anlasmasi yapmay! planliyor. Ancak AB'nin, art arda anlagmanin tekrar miizakerelere
acilamayacagini ifade etmesi, anlasmasiz Brexit ihtimalini artiriyor. Yeni hiikimetin Brexit konusunda nasil bir yol
izleyecegine dair Sunday Times'a agiklama yapan muhafazakar parti Gyesi Michael Gove, "Anlasmasiz ayriligi planlama
simdiki hikimet igin birinci oncelik" agiklamasinda bulunurken, sirketleri anlasma yapmadan cikar hale getirmek icin tim
zamanlarin en blyuk kamu bilgilendirme kampanyalarindan birini baslatacaklarini duyurdu.

= Sterlin, Basbakan Boris Johnson'in anlasmasiz Brexit hazirliklarini hizlandirdigina iliskin sinyallerin etkisiyle dolar karsisinda
yaklasik son iki yilin en diistik seviyesine geriledi. Boylelikle GBPUSD paritesi Ocak ayindan bu yana en sert glnlik
dislsiind kaydetti ve Mart 2017'den bu yana en dustk seviyesi olan 1,2119 seviyesine geriledi.

= Japonya Merkez Bankasi, bugiin Asya seansinda yaptigi aciklamada, Temmuz ayi toplantisi sonucunda 10 yil vadeli tahvil
faiz hedefini ve politika denge faizini sabit tuttugunu agiklarken, s6zli yonlendirmesinde de degisiklige gitmedi. Banka faizi
-%0,1 seviyesinde, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise yaklasik %0'da tuttu. Banka tarafindan yapilan agiklamada, “Fiyat
hedefine yonelik risklerin artmasi durumunda genisleme konusunda teredditte bulunulmayacagdi” belirtildi.

= Yarin aksam Turkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani
Powell'in gerceklestirecegi basin toplantisi haftanin en dnemli glindem maddesini isaret ediyor. Piyasadaki genel beklenti,
Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %80 civarinda
fiyatlandigini gériyoruz. Bazi piyasa katilimcilar faizin 50 baz puan dusurilecedi tahmininde bulunsalar da, sinyaller Fed'in
disus anlaminda buytk bir hamleden kaginarak 25 baz puanlik bir indirime gidecegi yoninde.

= Avrupa haftanin ilk islem gliniini karisik seyirle tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,03 artarak
390,85 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,59 azalarak 21.809,30 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi
%0,16 diserek 5.601,10 puana ve Almanya'da DAX 30 endeksi %0,02 deger kaybederek 12.417,47 puana geriledi.

= ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve st dlizey yetkililer diin, ticaret mizakerelerini strdirebilmek amaciyla Cin'e
gitti. Gorismelerin buglin baslamasi ve iki giin stirmesi planlaniyor. Boylelikle goriismelerin askiya alindigi Mayis ayindan
bu yana iki Ulke arasinda ilk defa yliksek diizeyde ve yiiz yiize bir gérisme gerceklesecek. Lighthizer ve ekibinin yarina
kadar Sangay’'da bulunacagi belirtiliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

B Aimanya Agustos Ayi GFK Taketici Gaveni 09:00 9,7 9,8

. Almanya Temmuz Ay Aylik TUFE 15:00 %0,3 %0,3

N Almanya Temmuz Ay Yillik TUFE 15:00 %1,5 %1,6
ABD Haziran Ayi Kisisel Gelir 15:30 9%0,4 %0,5
ABD Haziran Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Temmuz Ayi Conference Board Tiketici Gliven Endeksi 17:00 125 1215
ABD Haziran Ayi Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 %0,5 %1,1
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Makroekonomik Gelismeler

GBPUSD, “Anlasmasiz Brexit” endiseleri ile yaklasik son 2 yilin en diisiik seviyesine indi

Ingiltere Basbakani Boris Johnson diin iist diizey kabine toplantisi gerceklestirdi. Johnson, iilkenin AB'den 31 Ekim'de
ayrilmasini saglamak icin her giin toplanti gerceklestirecek. Ingiltere Bagbakanlik ofisinden Pazar giint yapilan agiklamaya gére
Michael Gove, 31 Ekim ayrilik tarihine kadar hikiimetin hazirliklarini stiirdirecegdi her giin gerceklestirilecek Ust diizey kabine
toplantilarina baskanlik edecek.

Ekim sonuna kadar Brexit'i hayata gegirmeyi planlayan Johnson, AB ile yeni bir cikis anlasmasi yapmayi planlhyor.
Ancak AB'nin, art arda anlasmanin tekrar miizakerelere agilamayacagini ifade etmesi, anlasmasiz Brexit ihtimalini artiriyor. Yeni
hikimetin Brexit konusunda nasil bir yol izleyecegine dair Sunday Times'a agiklama yapan muhafazakar parti Gyesi Michael
Gove, hiikimetin AB'den daha iyi bir anlasma saglamak icin yogun cabalar Ustlenecegini, Johnson'un her giin kabine toplantisi
gerceklestirecegini soyledi. "Anlasmasiz ayriligi planlama simdiki hiikimet icin birinci dncelik" diyen Gove, insanlari ve sirketleri
anlasma yapmadan cikar hale getirmek igin tim zamanlarin en buyik kamu bilgilendirme kampanyalarindan birini
baslatacaklarini duyurdu. Basbakanlik ofisinden yapilan aciklamada AB'nin muzakereleri tekrar baslatmamasi durumunda
anlasmasiz Brexit'in en olasi sonug olacagi belirtiimesi, piyasadaki endiseleri tirmandirarak sterlinin sert bir sekilde deger
kaybetmesine neden oldu.

e Sterlin, Basbakan Boris Johnson'in anlasmasiz Brexit hazirliklarini hizlandirdigina iliskin sinyallerin etkisiyle dolar
karsisinda yaklasik son iki yilin en dislk seviyesine geriledi. Boylelikle GBPUSD paritesi Ocak ayindan bu yana en sert
glnlik diststni kaydetti ve Mart 2017'den bu yana en diisiik seviyesi olan 1,2119 seviyesine geriledi.

e Teknik gosterge ve formasyonlar, GBPUSD paritesindeki mevcut geri ¢ekilmenin 1,20 seviyesine dogru sirebilecegini
isarete diyor. Ancak, 1,20 seviyesinin dnemli bir destek konumunda oldugu ve mevcut diists hareketinin bu seviyes
civarinda bir miktar gli¢ kaybedebilecegini belirtmekte fayda var.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki ytikselis egiliminin korunmasina ve endeksin 98,16 seviyesini test etmesine ragmen, TL'de
etkili olmaya devam eden pozitif ayrisma ile birlikte disls hareketini stirdiirdl. Din, Giiney Afrika randi ile birlikte diger gelisen
Ulke para birimlerinden pozitif ayrisan Tirk lirasi, bu sabah saatleri itibariyla glcli gorinimiini korumakta.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,61 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin ise 98 seviyesi Uzerindeki seyrini
strdirmekte oldugunu goériyoruz. USDTRY paritesi diin, 560 seviyesinin hemen altini test etmesinin ardindan, kisa siire
icerisinde 5,60 seviyesi Uzerine geri donls yapti. Bu noktada, kurun bugiin icerisinde 5,60 seviyesi altini yeniden hedef alip
almayacagini takip edecegiz, 5,60 seviyesi oldukca dnemli bir destek seviyesi oldugundan, séz konusu seviyenin asagi yonlu
kirlmasi durumunda kurdaki geri ¢cekilme hareketi 5,50 — 5,55 bandina dogru hizlanabilir. 5,60 destegi yakindan takip edilmeli.

Bugiin yurt icinde Temmuz ayi Ekonomik Giiven Endeksi yurt disinda ise Almanya’dan gelecek olan Temmuz ayi1 TUFE ve ABD'den
gelecek olan Haziran Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar, Temmuz ayi1 Conference Board Tiiketici Gliveni ve Haziran Bekleyen Konut
Satiglari verileri takip edilecek. Diger yandan, Yarin aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti
karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in gerceklestirecegi basin toplantisi haftanin en dnemli glindem maddesini isaret
ediyor. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoninde.

USD/TL
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EUR/USD

Gectigimiz hafta gerceklesen Avrupa Merkez Bankasi toplantisi sonucunda Baskan Draghi'nin genel olarak glivercin tavrini
korumasina ragmen, piyasalarin bekledigi tonda aciklamalar yapmasi ve bir “stirpriz’ hamlede veya ifadede bulunmamasi
sonrasinda EURUSD paritesinin 1,1180 seviyesi lzerine yikseldigini gérmistiik. Daha sonra, ylkselis egilimini siirdirerek 98
seviyesi Uzerini test eden dolar endeksi ise birlikte kazanclarinin bir kismini geri veren EURUSD paritesi, diin gln icerisinde,
sabah biltenimizde de belirtmis oldugumuz lizere, 1,11 — 1,1150 seviyeleri arsindaki hareketini siirdtirdi. EURUSD paritesi, Fed
toplantisi dncesinde gorece dar bir bantta hareket ediyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1130 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede
1,11 - 1,1150 seviyeleri arasindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 1,11 seviyesinin 6nemli bir destek
gorevi gordigund ve bu destegin asagi yonli kirlmasi durumunda satis baskilarinin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan Temmuz ay1 TUFE ve ABD'den gelecek olan Haziran Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar,
Temmuz ayi Conference Board TUketici Gliveni ve Haziran Bekleyen Konut Satiglari verileri takip edilecek. Diger yandan, Yarin
aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da acgiklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in
gerceklestirecedi basin toplantisi haftanin en 6nemli glindem maddesini isaret ediyor. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu
toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoniinde.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin glin icerisinde 1414 — 1428 seviyeleri arasinda hareket eden ons altin, dolar endeksindeki sert yikselis edilimine ragmen
klresel piyasalarda artan bliyiime endiseleri ve giivenli liman talebi ile birlikte dayanikli gorinimini strdiriyor.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1425 seviyesinin hemen (izerinde hareket ediyor. Teknik gostergeler, altin fiyatlarinin bugiin
icerisinde 1420 seviyesi lizerinde tutunabilecegini ve kisa vadede 1430 seviyesini hedef alabilecedine isaret ediyor. Bu noktada,
teknik goérinimu baz alarak, ons altinin kisa vadede 1400 — 1405 bandini asadi yonli kirmasini beklemedigimizi ve altindaki
geri ¢ekilmelerin orta vadeli alim firsati vermesini bekledigimizi belirtmemizde fayda var.

Bugiin Almanya'dan gelecek olan Temmuz ay1 TUFE ve ABD'den gelecek olan Haziran Kisisel Gelir & Kisisel Harcamalar,
Temmuz ayi Conference Board TUlketici Gliveni ve Haziran Bekleyen Konut Satiglari verileri takip edilecek. Diger yandan, Yarin
aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani Powell'in
gerceklestirecegi basin toplantisi haftanin en 6nemli giindem maddesini isaret ediyor. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu
toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yéniinde.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.021 -%0,2 %1,2 %2,7 %12,7 %20,5
DAX 12.417 %0,0 %1,0 %0,2 %11,1 %17,6
FTSE 7.687 %1,8 %2,3 %3,5 %10,7 %14,2
Nikkei 21.617 %0,6 %0,6 %2,2 %5,8 %8,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.373 %0,5 %2,3 %7,1 -%0,8 %13,3
Cin 2.941 %0,7 %2,1 -%0,6 %14,9 %18,7
Hindistan 37.686 %0,1 -%0,7 -%4,2 %6,0 %4,6
Endonezya 6.299 %0,6 -%1,1 -%0,4 -%2,0 %2,3
Rusya 2.728 %0,5 %1,6 -%1,4 %8,6 %15,1
Brezilya 103.483 %0,6 -%0,4 %2,5 %6,7 %17,7
Meksika 41.277 %1,5 %0,2 -%4,4 -%5,4 -%0,9
Glney Afrika 58.035 %0,8 %0,0 -%0,3 %7,2 %10,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,5 -%5,2 -%14,9 -%32,9 %16,2
EM VIX 17 %2,4 -%1,7 -%15,8 -%19,5 %2,2
MOVE 59 -%0,6 -%4,0 -%16,9 %17,6 %25,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56151 -%0,9 -%1,1 -%3,1 %5,8 %47,8
Brezilya 3,7818 %0,1 %1,1 -%1,8 %1,5 %14,3
Gliney Afrika 14,1639 -%0,9 %2,2 %0,5 %4,1 %14,4
Cin 6,8934 %0,2 %0,2 %0,4 %2,3 %5,9
Hindistan 68,7275 -%0,3 -%0,3 -%0,4 -%3,4 %7,6
Endonezya 14020 %0,1 %0,5 -%0,8 -%0,5 %3,3
CDS *
Tarkiye 352,4 -2,0 -21,5 -21,6 126,1 149,3
Brezilya 124,6 0,2 -3,6 -22,2 3,7 49,2
Guney Afrika 170,4 -0,3 13,2 -10,7 -4,7 24,7
Endonezya 81,5 -0,3 -4,9 a.d. -26,0 22,9
Rusya 99,8 -0,1 -5,3 -8,3 -6,9 51
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,4 -0,1 -0,7 -1,3 0,2 3,7
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,2 -1,8 -3,0
Hindistan %6,4 -0,1 0,0 -0,5 -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 0,1 0,1 -0,1 -0,9 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,9 -0,01 -0,24 -0,41 -0,10 a.d.
Brezilya %4,5 -0,04 -0,10 -0,33 -1,12 -0,11
Guney Afrika %4,3 0,05 0,22 0,17 -0,87 -0,25
Endonezya %3,2 -0,02 -0,03 -0,22 -1,14 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,71 %0,4 %0,7 -%4,3 %3,9 -%4,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,87 %1,2 %1,2 -%2,7 %6,7 -%5,9
Altin -USD / oz 1420,4 %0,1 -%0,5 %0,5 %8,5 %8,5
Gumus - USD /t oz 16,368 %0,3 %0,2 %7,3 %3.3 -%4,5
Commodity Bureau Index 407,22 %0,3 %0, 3 -%0,2 -%1,4 -%5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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