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Haber Basliklari

» Fed, Temmuz ayi politika toplantisinda, piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde degisikliginde gitmedi ve faizleri
%0 — %0,25 bandinda sabit tuttu. Fed'den yapilan agiklamada, faiz oraninin sabit tutulmasi kararinin oy birligiyle
alindigi belirtilerek, bankanin bu zorlu dénemde ABD ekonomisini desteklemek icin tiim araclarini kullanmakta,
boéylece maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerini desteklemekte kararl oldugu ifade edildi.

= Fed kararinin agiklanmasinin ardindan konusma yapan Fed Baskani Powell, pandeminin enflasyon Gzerinde ¢ok
onemli etkileri oldugunu vurgulayan Powell, ekonomik goriinime dair ciddi bir belirsizlik oldugunu belirtti. Merkez
bankasinin karar metninde belirtildigi (izere Powell, varlik alimlarinin en azindan su anki hizinda slrecegini taahhut
eden Powell, faiz oranlarini artirmayi distinmeyi bile distinmediklerini belirterek, “"Ekonomi, uzun bir slire son derece
uyumlu bir para politikasina ihtiya¢ duyacak.” dedi.

= Fed toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,18 seviyesine inen dolar endeksi, Mayis
2018'den bu yana en distik seviyesine geriledi. Endeks daha sonra Asya seansinda 93,20 — 93,50 bandinda
dalgaland.

= Fed toplantisinin ardindan dolar endeksinde hizlanan geri ¢ekilme ile birlikte diin aksam saatlerinde yeniden 1980
seviyesini eden ons altin, Asya seansinda 1960 — 1980 bandinda dalgalandi.

= Fed agiklamalari sonrasinda 93,20 seviyesi altina inen dolar endeksi ile birlikte ylikselis egilimini hizlandiran EURUSD
paritesi, bekledigimiz tizere 1,18 seviyesi lizerine yiikselerek 1,1806 seviyesini test etti ve Eylil 2018'den bu yana en
yuksek seviyesine cikti. 1,18 seviyesi Uizerini test etmesinin ardindan parite Asya seansinda 1,1750 — 1,18 bandinda
dalgaland.

= Din gelismekte olan Ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin siirdigu ve
TL'nin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelismekte olan (ilke para birimi oldugu dikkat cekti.

= TL'de etkili olmaya devam eden olumsuz ayrisma ile birlikte diin aksam saatlerinde 7 seviyesini test eden USDTRY
paritesi, bu sabah saatlerinde 6,9750 seviyesinden islem goriyor.

= ABD borsalari Fed'in guivercin agiklamalarinin ardindan giini yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi
%0,61 artisla 26.539,57 puana yukseldi. S&P 500 endeksi %1,25 artarak 3.258,70 puana ¢ikarken, Nasdaq endeksi
%1,35 kazancla 10.542,94 puana ulasti. Avrupa borsalari ise ginu karisik bir seyirle tamamladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Temmuz Ayi Issizlik Orani 10:55 %6,5 %6,4
- Euro Bolgesi Haziran Ay Issizlik Orani 12:00 %7,7 %74
. Almanya Temmuz Ay Aylik TUFE (Oncii) 15:00 -%0,3 %0,6
N Almanya Temmuz Ay Yillik TUFE (Onci) 15:00 %0,1 9%0,9
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 1300K 1416K
ABD 2C20 GSYIH Biyiime Orani (Onci) 15:30 -%34,8 -%5
ABD 2C20 Tiiketici Harcamalari (Onc) 15:30 -%34,5 -%6,8
ABD 2C20 Ceyreklik Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (Onci) 15:30 -%0,9 %1,7
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Temmuz ay1 toplantisinda giivercin tavrini korudu

Fed, Temmuz ay politika toplantisinda, piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde degisikliginde gitmedi ve faizleri
%0 - %0,25 bandinda sabit tuttu. Fed'den yapilan agiklamada, faiz oraninin sabit tutulmasi kararinin oy birligiyle alindigi
belirtilerek, bankanin bu zorlu dénemde ABD ekonomisini desteklemek icin tiim araclarini kullanmakta, boylece maksimum
istihdam ve fiyat istikrari hedeflerini desteklemekte kararli oldugu ifade edildi.

e Fed'den yapilan aciklamada zayiflayan talep ve disiik petrol fiyatlarinin tiiketici enflasyonunu baski altinda tuttugu
belirtilerek, ekonomiyi desteklemeye yonelik politika dnlemleri ve Amerikan hane halklari ile sirketlerine saglanan kredi
akisinin etkisiyle genel mali kosullarin son aylarda iyilestigi bildirildi.

e Koronaviris salgininin ABD ve diinya genelinde ekonomik sikintilara neden olduguna isaret edilen agiklamada, “Keskin
dlsuslerin ardindan ekonomik faaliyet ve istihdam son aylarda bir miktar toparlandi ancak yilbasindaki seviyelerinin
oldukga altinda seyrediyor.” degerlendirmesinde bulunuldu.

e FOMC, pandeminin orta vadede ekonomik toparlanmaya ydnelik dikkate deger riskler olusturdugu ve ekonominin son
olaylar atlattigi, maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine ulasma yolunda oldugundan emin olana dek federal
fonlama faizinin sifira yakin kalacagina iliskin agiklamasini tekrar etti.

e Hanehalki ve isletmelere yonelik kredi akisini desteklemek icin Fed'in gelecek aylarda hazine tahvilleri ve ipotege dayali
menkul kiymet alimlarini artiracag, buylk 6lcekli gecelik ve vadeli repo islemlerinin de siirdirilecegi kaydedildi.

e Bunun yani sira Fed, dolar likiditesi swap hatlarini ve yabanci merkez bankalariyla olan gegici repo imkanini 31 Mart
2021 tarihine kadar uzattigini belirtti.

Kararin aciklanmasinin ardindan konusma yapan Fed Baskani Powell, pandeminin enflasyon iizerinde ¢cok 6nemli
etkileri oldugunu vurgulayan Powell, ekonomik goriiniime dair ciddi bir belirsizlik oldugunu belirtti. Merkez bankasinin
karar metninde belirtildigi Gzere Powell, varlik alimlarinin en azindan su anki hizinda siirecegini taahhiit eden Powell, faiz
oranlarini artirmayi diistinmeyi bile diistinmediklerini belirterek, “Ekonomi, uzun bir siire son derece uyumlu bir para
politikasina ihtiyag duyacak.” dedi.

e Powell, ekonominin korunmasi icin 6nem tasiyan yeni bir asamaya girildigini belirterek, “koronaviris vakalarindaki artis
ve salgini kontrol altina almaya ydnelik dnlemlerin yeniden uygulanmasinin ekonomik faaliyette baski yaratmaya
basladigina dair son haftalarda bazi isaretler gordiik.” dedi. Fed'in elindeki araclarini kullanmada kararli oldugunu
yineleyen Powell, son aylarda hizlanan normallesme siireg ile birlikte ekonomik faaliyetin de toparlanma gdésterdigini
soyledi.

e Dolar likiditesi icin swap hatlari ve yabanci merkez bankalariyla olan gegici repo imkanlarini 31 Mart'a kadar uzatiimasi
kararina iliskin Powell, s6z konusu kolayliklarin ihtiya¢ duyuldugu siirece var olacagini ifade etti.

e Ekonominin dnindeki yolun 6nemli dlctide belirsiz oldugunu séyleyen Fed Baskani, ekonominin iyilesmesi icin parasal
ve mali destegin slirmesi gerektiginin ve ekonomik toparlanmanin ¢ok uzun bir siire alacaginin altini gizdi.

e Powell, mevcut varlik alimlarinin parasal genisleme olarak gérilmemesi gerektigini belirten Powell, “Daha 6nceki mali
eylemlerin sonuglarini gériiyoruz.” diye goris bildirdi.

Fed toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,18 seviyesine inen dolar endeksi, Mayis 2018'den
bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Endeks daha sonra Asya seansinda 93,20 — 93,50 bandinda dalgaland..

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelismekte olan ulke para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin stirdigi ve TL'nin
dolar karsisinda en fazla deger kaybeden gelismekte olan ilke para birimi oldugu dikkat cekti. Bununla birlikte diin aksam
saatlerinde 7 seviyesini test eden USDTRY paritesi, daha sonra 6,96 — 7 bandinda dalgalandi. Tirkiye 5 yillik CDS priminin ise
560 baz puana ylkseldigi goruliyor.

USDTRY bu sabah saatlerinde 6,9750 seviyesinden islem goriyor. 94 seviyesi altinda kalmaya devam eden dolar endeksi ise
93,40 seviyesinde seyrediyor. Mevcut goriinime baktigimizda gelismekte olan tlke para birimlerinde karisik bir seyrin
oldugunu goérmekteyiz. Turk lirasinin ise diinku saticili seyrinin ardindan bu sabah saatlerinde dolar karsisinda en iyi
performans kaydeden para birimleri arasinda yer aldigini goriiyoruz. TL'de bu sabah saatlerinde goriilen gorece olumlu
performans, kurda son iki glindir etkili olan yikselis egilimi sonrasinda buglin gorece sakin bir seyir izlenebileceginin sinyalini
veriyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri de g6z &niinde bulundurarak USDTRY paritesinin bugiin icerisinde 6,95 - 7
bandinda islem gormesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt ici piyasalarda Temmuz Ekonomik Gliven Endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya & Euro Bolgesi Temmuz
Ay Issizlik Orani, Almanya Temmuz Ayi Oncii TUFE verileri, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD 220 GSYIH Oncii Blyiime
Orani, ABD 2G20 Oncii Tiiketici Harcamalari ve ABD 2C20 Ceyreklik Cekirdek Oncii Kisisel Tiiketim Harcamalari verileri
izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Temmuz ayi toplantisinda giivercin tonunu koruyan Fed, parasal gevsemeye duyulan ihtiyacin stirdigunu belirterek elindeki
araclari kullanmaya devam edecegi sdylemini yineledi. Fed toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,18
seviyesine inen dolar endeksi, Mayis 2018'den bu yana en diistk seviyesine geriledi. Endeks daha sonra Asya seansinda 93,20 —
93,50 bandinda dalgalandi. Fed agiklamalari sonrasinda 93,20 seviyesi altina inen dolar endeksi ile birlikte yikselis egilimini
hizlandiran EURUSD paritesi, bekledigimiz Gzere 1,18 seviyesi lizerine ylkselerek 1,1806 seviyesini test etti ve Eyliil 2018'den bu

yana en ylksek seviyesine ¢ikti. 1,18 seviyesi Gzerini test etmesinin ardindan parite Asya seansinda 1,1750 — 1,18 bandinda
dalgalandi.

Bir stiredir blltenlerimizde, EURUSD paritesinde kisa vadeli geri cekilmeler yasanabilecedini ancak s6z konusu hareketlerin
sinirl kalabilecegini ifade ediyor, paritenin kisa vadede 1,18 seviyesi tizerini hedef almasini bekledigimizi belirtiyorduk. Diin
bekledigimiz Uzere 1,18 seviyesi lizerini test eden parite, bu sabah saatlerinde 1,1765 seviyesinde islem gormekte. Kisa vadeli
teknik gostergeler paritenin bugiin icerisinde 1,1750 — 1,1820 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Son dénemde
yasanan sert yUkselislerin ardindan paritede kismi diizeltme hareketleri gorilebilecedi ihtimalini gbz éniinde bulunduruyoruz,
ancak mevcut dinamikler cercevesinde sdz konusu geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam edecegi gérisiindeyiz. Olasi geri

cekilmelerde 1,1650 destegini takip edecegiz. Oniimiizdeki dénemde paritede 1,18 — 1,20 bandinda bir seyir gérmeyi
bekliyoruz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya & Euro Bélgesi Temmuz Ay Issizlik Orani, Almanya Temmuz Ay Oncii TUFE verileri, ABD
Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD 2C20 GSYIH Oncii Biiyiime Orani, ABD 2C20 Oncii Tiketici Harcamalari ve ABD 2C20 Ceyreklik
Cekirdek Oncii Kisisel Tiiketim Harcamalari verileri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Temmuz ayi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak faizlerde ve para politikasinda bir degisiklige gitmeyen Fed,
glvercin tonunu koruyarak ekonominin parasal tesviklere duydugu ihtiyacin stirdigini belirtti. Fed toplanti kararinin
aciklanmasinin ardindan 93,40 seviyesinden 93,18 seviyesine inen dolar endeksi, Mayis 2018'den bu yana en disuk seviyesine
geriledi. Endeks daha sonra Asya seansinda 93,20 — 93,50 bandinda dalgalandi. Fed toplantisinin ardindan dolar endeksinde
hizlanan geri ¢ekilme ile birlikte diin aksam saatlerinde yeniden 1980 seviyesini eden ons altin, Asya seansinda 1960 — 1980
bandinda dalgalandi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1961 seviyesinden islem goriiyor. Momentum ve trend gostergeleri altindaki genel
yukselis egiliminin stirdigind dogruluyor. Basta negatif reel getiriler olmak Uizere piyasadaki kiymetli madenleri destekleyen
mevcut dinamiklerin devam etmesi durumunda ons altindaki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Altin
fiyatlari rekor yliksek seviyelerde seyrettiginden dolayi asadi yonli hareketlerde tampon gorevi gorecek bir destek seviyesi
veya yukselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesi mevcut degil. Burada, Sali glinkii geri ¢cekilme hareketinde
destek gorevi goren 1900 seviyesi kisa vadede 6n plana cikiyor. Dolayisi ile teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1900 seviyesi Uzerine tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya & Euro Bélgesi Temmuz Ay Issizlik Orani, Almanya Temmuz Ayi Oncii TUFE verileri, ABD
Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD 2C20 GSYIH Oncii Biiyiime Orani, ABD 2C20 Oncii Tiketici Harcamalari ve ABD 2C20 Ceyreklik
Cekirdek Oncii Kisisel Tiiketim Harcamalari verileri izlenecek.

XAU/USD
M EGEAUUSD [2a0 [ TL | LIN |[KHN]SYD [S¥YM[TMP[+ FICIEESE MATRiKS | =lolo
a

— 1925,

Tﬁi*’f
ﬂmgdgnw ‘-m

u..-l..__ RLETPY sy TtETEyEy ==$$¢.?
LE—— o H*‘ﬂun?j:EEFLﬁ?é'ﬁ"n?:i‘-hﬂ'll] iﬂﬂ -+i 18°8 g
f+ ;'[Iq:;:r!!ﬂulj '1‘_.."

— 1775,

. “dﬁ
e

—1750,

A|25 |26 |23 |sa lor Joz oz Jos o7 oz oz |10 |1z |1e |15 |ie |17 2o |2t |z |2z Jza Jar |22 s |:ilo_l .,,

Global Piyasalar Biilteni 6



30 Temmuz 2020

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.258 %1,2 -%0,5 %5,1 -%0,8 %0,9
DAX 12.822 -%0,1 -%2,2 %4,2 -%2,5 -%3,2
FTSE 6.131 %0,0 -%1,2 -%0,6 -%16,9 -%18,7
Nikkei 22.397 -%0,1 -%2,3 %0,3 -%2,7 -%5,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.136 -%1,5 -%3,8 -%2,5 -%5,3 -%0,8
Cin 3.295 %0,1 -%0,8 %10,5 %10,8 %8,1
Hindistan 38.071 %0,5 %0,3 %9,6 -%6,5 -%7,3
Endonezya 5.111 %0,1 -%0,6 %4,3 -%15,6 -%18,8
Rusya 2918 %0,8 %3,0 %6,4 -%6,1 -%4,2
Brezilya 105.605 %1,4 %1,3 %11,1 -%8,6 -%8,7
Meksika 37.721 -%0,1 %0,7 %0,0 -%15,9 -%13,4
Glney Afrika 56.708 %0,4 %1,6 %4,3 %0,2 -%0,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 -%5,3 -%0,9 -%24,2 %47,0 %74,9
EM VIX 23 -%2,9 %0,4 -%22,8 %21,6 %35,6
MOVE 41 -%3,1 -%11,2 -%19,4 -%37,1 -%29,2
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 6,9784 %0,6 %1,9 %1,8 %17,1 %17,3
Brezilya 5,1695 %0,2 %1,0 -%4,3 %22,4 %28,3
Guney Afrika 16,5423 %0,1 %0,4 -%4,2 %13,2 %18,2
Cin 7,0016 %0,0 %0,0 -%1,1 a.d. %0,6
Hindistan 74,8 -%0,1 %0,1 -%1,0 %5,0 %4,8
Endonezya 14543 %0,1 -%0,7 %2,1 %6,7 %4,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0,8 1,0
Brezilya %6, 8 0,0 0,0 a.d. 0,1 -3,5
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,1 -0,7 -0,7
Endonezya %6,8 0,0 -0,1 -0,4 0,2 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,1 0,21 0,46 0,31 1,62 0,93
Brezilya %4,6 -0,02 0,01 -0,30 1,16 0,91
Guney Afrika %4,3 -0,01 -0,03 -0,22 0,52 0,42
Endonezya %2,3 -0,05 -0,13 -0,30 -0,49 -0,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 43,75 %1,2 -%1,2 %4,9 -%26,9 -%33,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 41,27 %0,6 -%1,5 %4,0 -%22,6 -%32,4
Altin - USD / oz 1953,4 %0,5 %4,7 %9,7 %24,4 %28,3
Gimus - USD /t oz. 24,293 %0,1 %5,2 %35,1 %38,9 %35,6
Commodity Bureau Index 376,85 -%0,2 %2,0 %5,0 -%7,2 -%6,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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