e FXTCR

Haber Basliklari

= Bugln baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in gerceklestirecegi
gorisme, bir stredir piyasalari mesgul eden ve kiresel blylime beklentilerini ve risk istahini olumsuz etkileyen ABD — Cin
arasindaki ticari geriliminin akibeti acisindan énemli olacak. Trump ve Jinping'in Cumartesi aksami bir aksam yemeginde bir
araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

= Fed Baskani Jerome Powell'in glivercin agiklamalari sonrasinda dolar endeksindeki zayif seyir devam etti. Endeks bu sabah
saatleri itibariyle 96,80 seviyesi altindaki seyrini stirdirtyor.

= TL varlklarindaki pozitif seyir stiriyor. Turk lirasi diin dolar karsisindaki yikselisini hizlandirirken, USDTRY paritesi 5,13'lu
seviyelere kadar geriledi. Gosterge tahvil faizi %20 seviyesi altina gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %16,41'e indi. Ancak Turkiye
CDS primlerindeki yikselisin devam ediyor olmasi dikkat ¢ekiyor.

= ABD borsalarn glini dislsle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %0,11 dustsle 25.338,83 puana, S&P 500 Endeksi
%0,22 kayipla 2.737,80 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,25 azalisla 7.273,59 puana geriledi.

= Din ABD'den gelen Ekim ayi Kisisel Gelirler verisi %0,5, Kisisel Harcamalar verisi ise %0,6 artislar piyasa beklentileri Gizerinde
bir performans gosterdi. Ancak, Fed'in yakindan takip ettigi temel enflasyon gostergesi olan Cekirdek PCE verisi hem aylk
(%0,1) hem de yillik(%1,8) bazda piyasa beklentileri altinda kald.

= 16-23 Kasim haftasinda yerlesiklerin doviz mevduatlarinda oldukca limitli bir artis gorildi (200 milyon dolar --parite
etkisinden arindiriimis olarak). Ge¢cmis haftalarda da yasanan yiikselisleri goz 6ntine aldigimizda, 6zellikle Eylil ayi ortasindan
sonra TL'deki deger kazaniminin hiz kazanmasiyla, yurtigi yerlesiklerin DTH'larinda 7 milyar dolar artis oldugu goérildd.

= Yabanci yatinmcilar 16-23 Kasim haftasinda hisse senedi ve tahvil piyasalarinda net alicili bir goériinim sergilediler. Buna
gore, 16 — 23 Kasim haftasi igerisinde hisse senedi piyasasindan net yabanci girisi 45,9 milyon dolar oldu ve yil basindan bu
yana yasanan toplam giris 247 milyon dolara yikseldi. Tahvil tarafinda ise (repo islemleri harig) 76,3 milyon dolar net yabanci
girisi yasandi. S6z konusu hafta ile beraber yilbasindan beri toplam net giris miktari 968 milyon dolara yukseldi.

=  Bugiin Almanya’'dan gelecek olan Perakende Satislar ve Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,3 %0,0 = I

%0,2 -%0,2 I I

%0,1 -%0,4

%0,0 -%0,6

-%0,1 -%0,8

-%0,2 -%1,0

-%0,3 -%1,2

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ay Perakende Satislar 10:00 %0,4 %0,1
I Almanya Cekirdek Perakende Satislar 10:00 %1,4 -%2,6
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Cekirdek TUKE 13:00 %1,1 %1,1
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Yillik TUFE Tahmini 13:00 %2 %2,2
- Euro Bélgesi Ekim Ayi Issizlik Orani 13:00 %8 %8,1
ABD Kasim Ayi Chicago Imalat PMI Endeksi 17:45 58,5 584
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Makroekonomik Gelismeler
G-20 zirvesi bugiin bashyor

Bugiin baslayacak olan G-20 toplantisinda, ABD Bagkani Trump ve Cin Devlet Bagskani Jinping, kiiresel biiyiime
beklentilerini olumsuz etkileyen ve kiiresel risk algisini bozan ABD - Cin ticaret gerilimine yonelik bir ¢6ziim arayisi
icerisinde olacak.

Hatirlayacagimiz iizere bu hafta ABD'den gelen haber akisi, ABD - Cin‘in anlasmaya varamamasi durumunda bu
gerilimin tirmanmaya devam edecegine y6nelik endiseleri beslemis ve dolar endeksinin giiclenmesine neden olmustu.
ABD baskani Donald Trump’'in Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile G-20 toplantisinda yapacaklari gérismede anlasma
saglayamamalari durumunda kalan diger tim Cin mallarinin ithalatina da ek tarife uygulanabilecegini belirtmesi dolar
endeksindeki yukselisi hizlandirmisti. ABD Baskani Donald Trump diin yapti§i agiklamasinda, Cin ile ticaret gerilimine iliskin bir
sonu¢ almaya yakin olduklarini belirtti.

Bu noktada, bugiin baslayacak ve iki giin siirecek olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet
Baskani Xi Jinping’in yapacagi goriisme, bir siiredir piyasalari mesgul eden ve kiiresel biiyiime beklentilerini ve risk
istahini olumsuz etkileyen ABD - Cin arasindaki ticari geriliminin akibeti acisindan 6nemli olacak. Trump ve Jinping'in
Cumartesi aksami (yarin) bir aksam yemeginde bir araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

e Toplantida ABD ve Cin'in, ticaret sorununa ydnelik bir uzlasmaya varmasi durumunda kiresel piyasalardaki risk istahinin
iyilesmesi, dolar endeksinin kazanglarinin bir kismini geri vermesi ve USDTRY paritesinin de dusis hareketini
hizlandirmasi beklenebilir.

e Ancak aksi taktirde, yani G-20 toplantisindan ticaret gerilimine iliskin bir anlasma ¢ikmamasi ve ABD'nin gimrik
tariflerini artirma sdylemlerini stirdirmesi durumunda ise risk istahindaki bozulma ile birlikte dolar endeksinin yikselisini
hizlandirmasi ve gelisen llke para birimlerinin deger kaybetmesi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY paritesindeki
disus egiliminin sekteye ugramasini bekleyebiliriz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

TL varliklarindaki pozitif seyir slrtyor. Tirk lirasi diin dolar karsisindaki yukselisini hizlandirirken, USDTRY paritesi 5,13'1i
seviyelere kadar geriledi. Kurdaki gerilemenin hiz kazanmasinda, Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin ardindan deger kaybeden
dolar endeksi ve Pazartesi glinii aciklanacak olan Kasim ayi TUFE verilerine yénelik diisiis beklentileri etkili oluyor. Mevcut pozitif
hava ile birlikte kurda disls trendinin ¢izgisine varan yikselislerin sert distslerle geri alindigini ve kurun dists trendi
blnyesindeki hareketini istikrarli bir sekilde devam ettirdigini gérliyoruz. Kur bu sabah saatlerinde 5,16 seviyesi civarinda hareket
ediyor. Dolar endeksi ise 96,80 seviyesi altinda gorece zayif bir seyir izliyor. Gelismekte olan (ilke para birimlerinde karisik bir
seyir oldugunu ve Turk lirasinin dolar karsisinda en iyi performans gosteren para birimleri arasinda yer aldigini goriyoruz. Kurun
kisa vadede 5,12 — 5,18 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. 5,12 seviyesi giicli bir teknik destek konumunda
bulunuyor. Bugiin Almanya’dan gelecek olan Perakende Satislar ve Euro Bélgesinden gelecek olan TUFE verileri yakindan takip
edilecek. Ayrica buglin baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in
gerceklestirecegdi goriisme, bir siiredir piyasalari mesgul eden ve kiiresel bliylime beklentilerini ve risk istahini olumsuz etkileyen
ABD - Cin arasindaki ticari gerilimi ve dolayisi ile dolar endeksinin akibeti agisindan énemli olacak. Trump ve Jinping'in Cumartesi
aksami bir aksam yemeginde bir araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksindeki diists egiliminin devam etmesi ile birlikte yiikselis egilimini strdiren EURUSD paritesi, 1,14 seviyesini test
etti. Paritenin sabah saatleri itibariyle 1,1390 seviyesi civarinda dalgalandigini gérmekteyiz. Bu noktada, EURUSD paritesinin 4
saatlik grafiginde olusan ve bir "devamlilik” formasyonu olan yiikselen takoz formasyonu, paritedeki yikselis hareketinin devam
edeceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte kisa vadede 1,14 — 1,15 bandini hedef alacagina yonelik beklentimizi koruyoruz.
Paritedeki kisa vadeli goriinim agisindan bugiin Almanya’dan gelecek olan Perakende Satislar ve Euro Bolgesinden gelecek olan
TUFE verileri yakindan takip edilecek. Ayrica bugiin baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet
Baskani Xi Jinping'in gerceklestirecegi goriisme, bir stredir piyasalari mesgul eden ve kiresel biyime beklentilerini ve risk
istahini olumsuz etkileyen ABD — Cin arasindaki ticari gerilimi ve dolayisi ile dolar endeksinin akibeti agisindan énemli olacak.
Trump ve Jinping'in Cumartesi aksami bir aksam yemeginde bir araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki zayif goriinim ile birlikte altin fiyatlarinin yiikselis hareketini 1230 seviyesine
dogru devam ettirmesini bekledigimizi ifade etmistik. Fed Baskani Jerome Powell'in givercin ifadeleri sonrasinda dolar
endeksinde olusan satis baskisi diin giin icerisinde de etkisini stirdirdi. Bununla birlikte altin fiyatlarinin diin glin igerisinde
yukselis egilimini korudu ve 1229 seviyesi Gzerine kadar yikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle 1225 seviyesi civarinda hareket eden
altin fiyatlarinin bugtin igerisinde 1222 — 1227 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli
gorinim acisindan bugtin baslayacak olan G-20 toplantisinda ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in
gerceklestirecegi goriisme, bir stiredir piyasalari mesgul eden ve kiresel bliylime beklentilerini ve risk istahini olumsuz etkileyen
ABD - Cin arasindaki ticari gerilimi ve giivenli liman talebinin akibeti acisindan dnemli olacak. Trump ve Jinping‘in Cumartesi
aksami bir aksam yemeginde bir araya gelmesi ve bu konuyu ele almasi bekleniyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&Pp 2.738 -%0,2 %3,3 %1,0 %1,2 %2,4
DAX 11.298 %0,0 %1,4 -%1,3 -%10,4 -%12,5
FTSE 7.039 %0,5 %1,1 -%1,3 -%8,3 -%8,4
Nikkei 22.263 %0,4 %3,3 %2,0 %0,7 -%1,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 95.126 %1,1 %2,7 %5,5 -%5,5 -%17,5
Cin 2.567 %0,1 -%0,4 -%1,3 -%17,0 -%22,3
Hindistan 36.170 %0,5 %3,9 %5,5 %2,9 %6,7
Endonezya 6.107 -%0,4 %1,3 %4,3 %1,7 -%4,3
Rusya 2.399 %0,7 %1,2 %1,9 %4,2 %13,7
Brezilya 89.710 %0,5 %2,6 %2,6 %16,9 %17,4
Meksika 41.913 %2,3 %1,6 -%4,6 -%6,2 -%15,1
Guney Afrika 51.738 -%0,3 %1,1 -%1,2 -%7,9 -%13,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %1,6 a.d. -%22,2 %10,4 %70,2
EM VIX 27 %1,0 a.d. -%13,0 %19,1 %64,2
MOVE 51 %0,3 a.d. -%18,8 -%19,2 %9,3
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,1642 -%1,1 -%2,6 -%7,7 %13,6 %36,0
Brezilya 3,8525 %0,0 %1,3 %5,8 %3,4 %16,4
Guney Afrika 13,6684 -%0,8 -%0,6 -%6,4 %7,7 %10,4
Cin 6,9425 -%0,2 %0,2 %0,0 %38, 2 %6,7
Hindistan 69,845 -%1,1 -%1,2 -%4,9 %2,9 %9,4
Endonezya 14383 -%1,0 -%1,4 -%5,5 a.d. %6,0
CDS *
Tarkiye 387,1 -5,6 9,0 -6,0 240,6 41,8
Brezilya 211,3 -4,2 3,0 0,9 83,4 6,5
Guney Afrika 2315 -3,1 2,6 -1,7 36,4 26,2
Endonezya 143,4 -5,3 -4,0 -6,5 0,8 7.8
Rusya 165,7 -2,1 13,3 6,7 30,3 0,5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,5 -0,2 -0,6 -1,6 2,5 4,8
Brezilya %10,0 -0,1 0,0 -0,2 -1,4 -0,2
Hindistan %7,6 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 0,3
Endonezya %7,9 0,0 0,0 -0,8 a.d. 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,6 -0,17 -0,04 0,19 1,18 a.d.
Brezilya %5,4 -0,04 a.d. -0,01 0,00 0,88
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,10 0,63
Endonezya %4,8 -0,08 -0,09 -0,08 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 59,51 %1,3 -%4,9 -%23,3 -%21,1 -%11,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,45 %2,3 a.d. -%23,9 -%22,9 -%14,8
Altin - USD / oz 1224,1 %0,0 a.d. -%0,7 -%5,8 -%6,5
Gumis -USD /t oz 14,273 -%0,4 a.d. -%2,9 -%12,5 -%16,8
Commodity Bureau Index 414,23 %0,3 a.d. -%0,6 -%7,0 -%4,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7



30 Kasim 2018

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirnm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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