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Haber Basliklari

Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektorin agikladigi verilerin ham petrol stoklarinin Kasim ayindan bu yana ilk kez yiikseldigini
gOstermesinin ardindan dislstnd tglncl giine tasidi.

New York Borsasi, saglik sigortasi sirketleri hisselerindeki deger kaybi ve tahvil faizlerindeki yikselisin etkisi ile birlikte gind
sert duslsle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi 362,59 puan (%1,37) disusle 26,076.89 puana gerilerken, 17 Mayis'tan
bu yana en kétl glnlik performansini sergiledi. S&P 500 Endeksi 31,10 puan (%1,09) azalisla 2,822.43 puana diisti ve 17
Agustos'tan beri en blylk glinlik kaybini yasadi.

Avrupa borsalari giinli kayipla tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 ylzde 0,92 azalisla 396,12 puana
indi. AlImanya'da DAX 30 endeksi %0,95'lik azalisla 13.197,71 puana, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,09 gerileyerek 7.587,98
puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi %1,21 deger kaybederek 10.428,20 puana diisti.

ABD'de Tiketici Glveni Ocak'ta 123,1'den 125,4'e ylikseldi. Beklenti 123't0.
S&P Corelogic CaseShiller konut fiyat artisi Kasim ayinda %6,38'den %6,41'e yikseldi. Beklenti yillik %6,30 artisti.

Buglin Tirkiye saatiyle 22:00'da Fed'in Ocak ayi toplantisi gerceklesecek. Toplantida herhangi bir faiz artirnmi beklenmiyor.
S6z konusu toplanti, Janet Yellen baskanlhigindaki son FOMC toplantisi olacak.

Trump, Beyaz Saray'daki bir yillik gorev stresinin dolmasinin ardindan yaptigi ilk 'Birligin Durumu' konusmasinda, altyapi
calismalarina federal paranin ne kadar aktarilacagi konusunda baska detay vermedi ancak Amerika'nin dagilmakta olan
altyapisina odaklanmanin tam zamani oldugunu sdyledi. Trump, ABD Kongresi'ni en az 1,5 trilyon dolarlik yeni altyapi
harcamalarini tesvik etmek icin yasalar ¢ikarmaya cagirdi.

Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin raporuna gére (lkede enflasyon, Ocak ayinda da siirpriz siirpriz bir sekilde yavaslama
kaydetti. Din agiklanan veri, tlkede tlketici fiyatlarinin yillik dizlemde %1,4 artarak % 1,6 seviyesindeki beklentilerin altinda
kaldigini gosterdi. Fiyatlar, Aralik ayina nazaran %1 dustu.

Diin aciklanan Ceyrek Donemlik Enflasyon Raporunda sirpriz bir degisiklik yasanmadigini gérdiik. Beklendigi Gzere TCMB
2018 yil sonu enflasyon tahminini %7'den %7,9'a yikseltti. S6z konusu revizyona ragmen, TCMB’nin tahmininin %9,5 olan
piyasa beklentisi ve %9 olan kurum beklentimizin oldukca altinda yer aldigi gériilmekte.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Aralik Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 -%0,4 %2,3
Almanya Aralik Ayi Yillik Perakende Satislar 10:00 %2,8 %4,4
Almanya Ocak Ay Issizlik Degisimi 11:55 -17K -29K
Almanya Ocak Ay Issizlik Orani 11:55 %5,4 %5,5
Euro Bolgesi Ocak Ay Yillik TUFE 13:00 %1,2 %1,4
Euro Bélgesi Ocak Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1 %0,9
ABD Ocak Ay ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:15 183K 250K
ABD Ocak Ay Chicago PMI Endeksi 17:45 64 67,8
ABD Aralik Ayr Aylik Bekleyen Konut Satiglari 18:00 %0,5 %0,2
FOMC Toplanti Karari (Basin toplantisi gerceklesmeyecek) 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC toplantisi 6ncesi beklentilerimiz

Bugiin Tiirkiye saatiyle 22:00°da Fed’in Ocak ay1 toplantisi gerceklesecek. Toplantida herhangi bir faiz artirnmi
beklenmiyor.

e Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara bakildiginda (asagidaki tablo), Fed'in Ocak toplantisinda iliskin faiz
artirim beklentisinin %3,3 seviyesinde doldugunu gosteriyor. Ancak s6z konusu olasiligin Mart toplantisina yonelik
%91'in Uzerinde bir ihtimali isaret etigi goruluyor.

e Toplanti sonrasinda basin toplantisi gerceklesmeyecek.
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S6z konusu toplanti, Janet Yellen baskanhgindaki son FOMC toplantisi olacak. Asagidaki tabloda Fed’in 13 Aralik
tarihinde gerceklesen son toplantisindan bu yana makroekonomik verilerde yasanan son degisimleri gorebilirsiniz.
Aralik toplantisindan bu yana verilerde genel olarak bir iyilesme sdz konusu. Bu cercevede, FOMC karari bildirisinde ekonomik
aktivite ve istihdam konusundaki degerlendirmelerin cok buylk degisiklik gostermesi beklenmezken, olumlu gérinimin
devam ettiginin altinin ¢gizilmesi bekleniyor. Enflasyon tarafinda ise séylemin bir miktar sahinlestirilmesi olasiliginin oldugu
belirtilebilir. Hem ekonomik gériniimin olumlu gidisatinin devaminin Ucretler Gzerindeki ylkselis baskisini daha da
artirabilecedi beklentisi hem de Mart ayinda bir faiz artirnmi yapmay:i planlayan bir FOMC'nin hemen &nceki toplantisinda bir
miktar sinyal niteliginde sdylem icerisinde olabilecedi beklentisi ile beraber bugtinki bildirinin hafif sahin bir icerigi isaret
etmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Beklenti Gerceklesen Onceki

Dayanikli Mal Siparisleri 0.80% 2.90% 1.30%
Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 0.60% 1% -0.10%
GSYiH 3.00% 2.60% 3.20%
Gekirdek PCE 1.9% 1.9% 1.30%
Imalat PMI 55 55.5 55.1
Hizmet PMI 54.3 533 53.7
Bilesik PMI 53.8 54.1

TUFE 2.10% 2.10% 2.20%
Gekirdek TUFE 1.70% 1.80% 1.70%

Perakende Satiglar 0.50% 0.40% 0.80%
Cekirdek Perakende Satislar 0.30% 0.40% 1%

Tarim Disi istihdam 190K 148K 228K
Ortalama Saatlik Kazanclar 2.50% 2.50% 2.50%
Issizlik Orami 4.10% 4.10% 4.10%

ADP Tarim Disi istihdam 190K 250K 190K
ISM Imalat Endeksi 58.2 59.7 58.2

Yeni haftaya ABD tahvillerindeki yiikselisin hizlandigi noktada girdik. 10 yillik ABD tahvillerinin %2,7 seviyelerine kadar
geldigi, verim egrisinin kisa tarafinda ise yikselislerin daha hizli oldugu g6zlemlendi. Bu ¢ercevede Bloomberg'in iddialari
cercevesinde ECB'nin QE'yi sonlandirmasinin “ani” degil ama bir gecis siireci cercevesinde olacaginin belirtiimesinin de etkisiyle
Dolar endeksinde yukari yonli hareketin hiz kazandigi gorildi. Gegen haftalarda ABD Hazine Bakani Mnuchin’in séylemleri ile
88 seviyesine kadar gerileyen endeks, ilk 6nce ABD Baskani Trump'in séylemleri yumusatma ¢abasi ardindan da gerek tahvil
hareketleri gerekse ECB ile ilgili haberler distsiin 6nlini keserek endeksi 89 seviyesinin lzerine hizlica ¢ikardi. Bu aksam
gelecek FOMC kararinin beklentiler dogrultusunda az da olsa ek sahin tinilar icermesi durumunda endeksteki ytkselisin bir
miktar daha devami s6z konusu olabilir. Piyasadaki mevcut fiyatlamalara baktigimizda ise, su an icin yalnizca iki faiz artirrminin
fiyatlarda yer aldigini ve fiyatlamalarin 6niimiizdeki vadede bir miktar daha yapilabilme potansiyelinin oldugu goéruliyor.

Boylelikle, bu aksam saat 22:00'da agiklanacak olan FOMC toplanti kararinda:

e Toplanti notunun hafif sahin bir icerigi isaret etmesi durumunda, hali hazirda zayif risk istahi ve tahvil faizlerindeki
yukselisle 3,80 sinirina dayanmis olan kurun 3,80 seviyesi Gzerine yerlestigi gorilebilir.

e Diger taraftan, yurt ici temel gelismelerin arka planda Turk lirasini destekleyici nitelikte ilerliyor olmasini g6z dniinde
bulundurursak, bu aksam gelecek olan agiklamada dnemli bir ifade degisikligine rastlanmamasi durumunda kurun 3,75
seviyesine dogru gerilemesi beklenebilir. Yillik enflasyonun kademeli bir disls kaydetmeye devam etmesini bekliyoruz.
Ancak, enflasyondaki beklenen iyilesmeye ragmen, TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyetini %12,75'te sabit
tutacagini 6ngoriyoruz. Daha 6ncede, TCMB'nin enflasyondaki dislisti para politikasinda bir gevseme firsati olarak
gorebilecegi gorisiindeydik. Ancak PPK son toplantisinda ve politika notunda siki durusunu daha da gulclendirmis
durumda. Ancak bu noktada, kurda 3,75'in altina inilmesi durumunda 3,70 — 3,75 bandinin alim firsati verecegine
yonelik beklentimizi tekrar hatirlatmak isteriz.

S6z konusu dinamiklerin disinda bugiin gerceklestirilecek toplanti sonrasinda FOMC cehresinde 6nemli bir degisiklik
olacaginin da unutulmamasi gerekiyor.

Global Piyasalar Bulteni 4



31 Ocak 2018

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, risk istahinda gorilen sert dislsin bir miktar telafi edilebilecegi beklentisi ile birlikte kurun 3,80
sininndan yoninl asagl cevirebilecegini ve Pazartesi glinkli yulkselisinin bir kismini geri verebilecegini belirtmistik.
Ongoérdigiimiz tzere diin 3,80 sininndan yéniini yeniden asadi ceviren kur, 3,76'li seviyelere dogru geri cekildi. ABD Baskan
Donald Trump’in aciklamalarinin ardindan deger kaybeden ve duisis egilimini stirdiren dolar endeksi de kurdaki geri ¢ekilmede
etkili oldu. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 20 glinlik hareketli ortalamasina denk gelen 3,77 seviyesi civarinda
hareket etmekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada kurun 3,77 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve giin icerisinde 3,7970 seviyesine
dogru yukselise ge¢mesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 3,80 seviyesinin gugcli bir direng teskil edecegine yonelik
beklentimizi halen daha korumaktayiz. Dolayisi ile kurun kisa vadede 3,77 — 3,7970 seviyeleri arasinda salinmasini ve daha sonra
yeniden 3,75 seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz. Kurda 3,75'in altina inilmesi durumunda 3,70 — 3,75 bandinin alim firsati
verecegine yonelik beklentimizi tekrar hatirlatmak isteriz. Orta vadeli gérinime baktigimizda: Kurun dniimizdeki dénemde
yeniden 3,90 seviyesi tizerini hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Tarim Digi Istihdam Degisimi ve
aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC karari izlenecek. Euro Bélgesi cephesinde ise Euro Bélgesi TUFE ve Almanya Perakende
Satiglar verileri yakindan izlenecek. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7708 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde
3,7800 seviyesi direng, 3,7700 seviyesi ise destek konumunda. 3,7800 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 3,7880, 3,7700 desteginin asagdi yonll kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7646.
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EUR/USD

EURUSD paritesinin 1,24 seviyesi altinda kalmaya devam etmesini be disls hareketine kademeli olarak devam etmesini
bekledigimizi belirtmistik. Ancak, asagidaki grafik Uzerinden de gorllecegi Uzere, kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda
tutunmasinin ardindan teknik bir ylkselis gerceklestiren EURUSD paritesi, dngoriimiziin aksine yeniden 1,24 seviyesi lzerine
¢lkmis durumda. Dolar endeksinin din itibariyle disls egilimini devam ettirmesi de paritedeki ylkseliste etkili oldu. Ancak,
paritede 1,24 — 1,25 bandindan asagi yonli diizeltme beklentimizi halen daha koruyoruz. Eurodaki yiikselis ve dolar endeksindeki
sert geri cekilme hareketi ile birlikte 200 aylik hareketli ortalamasina kadar ylkselmis olan EURSUD paritesinin, bu ortalama
yakinina denk gelen 1,24 — 1,25 bandindan geri ¢ekilecegine ve asagi yonli teknik bir diizeltme yapacagina yonelik beklentimizi
sirdlriyoruz. EURUSD paritesinin asil belirleyicisi olan faiz makasinin da paritedeki yiikselisi desteklemedigini gérmekteyiz.
Dolayisi ile yatinmcilarimiza 1,24 — 1,25 bandindan olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini éneriyoruz. Bugiin ABD'den
gelecek olan ADP Tarim Disi istihdam Degisimi ve aksam saatlerinde aciklanacak olan FOMC karari izlenecek. Euro Bélgesi
cephesinde ise Euro Bélgesi TUFE ve Almanya Perakende Satislar verileri yakindan izlenecek. Teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,2428 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,2418 seviyesi destek, 1,2443 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2443 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2477, 1,2418
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2393.
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XAU/USD

Kisa vadeli yikselis kanalini asagi yonlu kiran altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1340 seviyesi civarinda dalgali bir seyir
izliyor. Genel gidisata baktigimizda ise ABD reel faizi ile altinin ¢ok uzun bir slireden sonra ilk defa beraber hareket ettiklerini
goruyoruz. Yani ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin
yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goériyor. Altin hali hazirda enflasyon karsisinda ne dnemli glvenli limanlarin
balinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu
goriyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki diisiislerin alim firsati olarak
sinirli kalabilecegini gosteriyor. Bu noktada altin fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasi disls hareketini bir stire daha devam ettirmesi
ve fiyatlarin 1330 seviyesine kadar geri ¢ekilmesi beklenebilir. Ancak altin fiyatlarinin 1330 seviyesi (izerinde tutunmasini ve
yoniunin tekrardan yukari cevirerek (teknik dlzeltmenin ardindan) yukselis hareketine kaldigi yerden devam etmesini
beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1341,62 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagdi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1335,06.

XAU/USD

¥ RALUSD,Daily 1337.91 1342.79 1336.47 134162 137040

138515

132455
120925
129395
1278 65
126335
1248.05
123275
121745

1202.15
100
a0

MACD(12,26,9) 13 448 15.049 Lo .

-12.684

15 Jun 2007 7 Jun 2047 7 Jul 2017 1900l 2017 3100l 2017 10 Aug 2017 22 Aug 207 1 Sep 2017 13 Sep 2017 25 Sep 2017 5 Qwt 2017 17 Oct 2017 27 Ot 2017 8 Mow 2007 20 Mov 2017 30 Mow 2017 12 Dec 2017 22 Dec 2017 S Jan 2012 17 Jan 2018 29 Jan 2012

Global Piyasalar Biilteni 7



31 Ocak 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliak 1 haftalik 1 ayhik 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&pP 2,822 -%1.1 -%0.6 %5.6 %14.3 %5.6
DAX 13,198 -%1.0 -%2.7 %2.2 %8.9 %2.2
FTSE 7,588 -%1.1 -%1.9 -%1.3 %2.9 -%1.3
Nikkei 23,292 %0.3 -%2.4 %2.6 %17.3 %2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119,303 -%1.3 %0.8 %3.4 %10.9 %3.4
Cin 3,488 %0.2 -%1.8 %5.6 %6.8 %5.6
Hindistan 36,034 %0.0 -%0.3 %5.8 %10.8 %5.8
Endonezya 6,575 %0.6 %0.0 %4.1 %13.3 %4.1
Rusya 2,280 -%0.2 -%0.8 %8.1 %18.8 %8.1
Brezilya 84,482 -%0.3 %3.4 %10.6 %28.2 %10.6
Meksika 50,383 -%0.5 %0.2 %2.1 -%1.2 %2.1
Gliney Afrika 59,546 -%2.1 -%3.1 %0.1 %7.9 %0.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %6.9 %33.2 %34.0 %44.2 %34.0
EM VIX 21 %2.5 %22.1 %31.1 %46.7 %31.1
MOVE 57 %2.3 %9.0 %22.9 %19.0 %22.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7807 -%0.4 %0.4 -%0.4 %7.4 -%0.4
Brezilya 3.1814 %0.8 -%1.8 -%3.8 %1.8 -%3.8
Glney Afrika 11.9643 %0.2 -%0.6 -%3.4 -%9.3 -%3.4
Cin 6.3239 -%0.3 -%1.3 -%2.8 -%6.0 -%2.8
Hindistan 63.61 %0.0 -%0.3 -%0.4 -%0.9 -%0.4
Endonezya 13434 %0.5 %0.8 -%1.0 %0.8 -%1.0
CDS *
Tarkiye 169.4 2.0 2.1 0.4 2.7 101.2
Brezilya 146.0 11 -6.8 -10.3 -37.6 85.3
Glney Afrika 148.4 1.0 2.3 -11.8 0.3 53.9
Endonezya 81.6 3.0 -1.4 -5.3 -18.0 a.d.
Rusya 110.7 4.3 3.8 -16.6 -37.4 52.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 -0.1 -0.2 0.3 13 0.3
Brezilya %9.8 0.0 -0.2 a.d. -0.2 -0.5
Gliney Afrika %8.7 0.0 -0.4 a.d. 0.2 a.d.
Hindistan %7.4 0.0 0.2 0.1 1.0 0.1
Endonezya %6.4 0.1 0.2 0.1 -0.6 0.1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.4 0.01 0.05 a.d. 0.40 a.d.
Brezilya %4.7 0.03 0.01 0.17 0.10 0.17
Glney Afrika %4.4 0.00 -0.09 -0.13 -0.21 -0.13
Endonezya %3.7 0.04 0.10 a.d. 0.05 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69.02 -%0.6 -%1.3 %3.2 %31.1 %3.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.5 -%1.6 %0.0 %6.8 %28.6 %6.8
Altin - USD / oz 13354 -%0.4 -%0.1 %2.0 %5.4 %2.0
Glmis - USD / t oz 17.058 -%0.4 %0.9 -%0.5 %1.6 -%0.5
Commodity Bureau Index 442.85 %0.3 %1.3 %2.4 %0.3 %2.4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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