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Haber Basliklari

TL varliklara yoénelik piyasa algisinin diizelmeye devam etmesi ile birlikte Turk lirasi deger kazanmaya devam ederken,
USDTRY paritesi diin 4.45 seviyesi altini test etti. Turkiye 5y CDS primi ise 288'li seviyelerden 260 seviyesi altina indi.

Petrol fiyatlarinin 2014'ten bu yana en ylksek seviyesine ¢cikmasina neden olan ralli bu ay, Suudi Arabistan ve Rusya'nin
kiresel arz fazlasinin ortadan kalmasini saglayan Gretim kisintilarini gevsetebilecegini isaret etmesinin ardindan duruldu. Bu
sabah saatleri itibariyle Brent petrol 77,50% tzerinde hareket ederken, ham petrol fiyatlari ise 68$ seviyesi tizerinde hareket
ediyor.

5 Yildiz Hareketi lideri Luigi Di Maio'nun Sali giinii aksam saatlerinde Cumhurbaskani Mattarella ile is birligine hazir oldugunu
belirtmesi ve diger siyasi partilerden de koalisyon goriismelerinin tekrar baslamasina yénelik olumlu mesajlar gelmis olmasi,
piyasalardaki Italya fiyatlamasinin etkisini Blylk olclide yitirmesini sagladi. Boylelikle kiiresel piyasalardaki risk algisi
iyilesirken, euronun deger kazandidi ve dolar endeksinin 94,90 seviyesi lizerinden 94 seviyesine dogru geriledigi goralda.

ABD Borsalari, italya'ya dair endiselerin azalmasiyla yiikselisle kapandi. S&P 500 Endeksi %1,27 artisla 2,724 puan, Dow Jones
Sanayi Endeksi %1,26 artigla 24,667 puan, Nasdaq Bilesik Endeksi ise %0,89 artisla 7,462 puan oldu.

Diin agiklanan veriye gére ABD'nin 1C18 GSYIH biyiime orani verisi %2,3'ten %2,2'ye revize edildi. Blyiimedeki asagi yonli
revizyonda, kisisel tiiketim harcamalari ve stok yatirimlarina yonelik tahminlerin asagi ¢ekilmesi etkili oldu.

Fed'in Bej Kitap raporunda Uretimin gli¢li bir bicimde ilerleme kaydettigi, ancak Ucret artislarinin pek ¢ok bdlgede disiik
seyrettigi belirtildi.

Ust diizey Avrupali yetkililer Trump yénetiminin Avrupa tlkelerine daha fazla glimriik vergisi uygulayip uygulamama kararini
vermesinden iki glin dnce Amerikali ticaret yetkilileriyle bir araya geldi. Trump'in kararini Cuma ginu vermesi bekleniyor.
Amerika, Avrupa'dan alinan celik ve aliminyuma gumrik vergisi uygulamayl ve yabanci araglara kota koymayi
degerlendiriyor. Amerika'nin bu hamlesi misilleme tehditlerinin ve kiresel ticaret savasi endisesinin artmasina neden oldu.

Buglin ABD'den gelen olan Nisan ayi Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar ve Cekirdek PCE verileri yakindan izleniyor olacak.

Iran petrol bakani, Tahran ile niikleer anlasmadan c¢ekilen ABD'nin ilkesine karsi uyguladigi yaptirimlarin, yasadigi, tek yanli
ve egemenlik alani disinda oldugunu belirterek OPEC Uyesi ulkelerden destek istedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Euro Bolgesi Mayis Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %0,7
- Euro Bolgesi Mayis Ayi Yillik TUFE (On yayin) 12:00 %1,6 %1,2
- Euro Bolgesi Nisan Ay Issizlik Orani 12:00 %38,4 %8,5
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 228K 234K
ABD Nisan Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,3 %0,3
ABD Nisan Ayi Kisisel Harcamalar 15:30 %0,4 %0,4
ABD Nisan Ay Aylik Cekirdek PCE (Kisisel Tiketim Harcamalari) 15:30 %0,1 9%0,2
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek PCE (Kisisel Tketim Harcamalari) 15:30 %1,8 %1,9
ABD Mayis Ay Chicago PMI Endeksi 16:45 58,3 57,6
ABD Nisan Ay Aylik Bekleyen Konut Satislari 17:00 %0,4 %0,4
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Makroekonomik Gelismeler

italya'daki son gelismeler ve piyasalar olan etkileri

4 Mart seciminden bu yana hiikiimet kurma calismalan siiren italya’da, euro-skeptik olundugu bilinse dahi verilen
yapici mesajlar cercevesinde, Lig ve 5 Yildiz Hareketi partilerinin bir koalisyon olusturabilecegi ihtimali erken secim
endiselerini biiyiik 6lciide azaltmis ve olumlu fiyatlamalar beraberinde getirmisti. Ancak bu cephede yasanan son
gelismeler, erken secimin yeniden piyasa giindeminde yer almasina neden oldu. Ustelik s6z konusu olabilecek erken
secim bu defa “euro”ya karsi bir referandum algisi yaratabilir.

ftalya Cumhurbaskani Mattarella'nin gectigimiz Pazar giinii, bir siiredir koalisyon calismalan icerisinde olan Lig ve 5
Yildiz Hareketi partilerinin maliye bakani adayi olan Paolo Savona’yi veto etmesi iizerine iilkedeki koalisyon olusumu
sekteye ugrarken, erken secim yeniden giindeme oturdu. Pazartesi glinl, Mattarella’nin euro ve AB karsiti bir aday olan
Savona'yl veto etmesi sonrasi euronun degerlendigini ve EURUSD paritesinin 1,17 seviyesi Uzerine yukseldigini gormustik.
Ancak, koalisyon calismalarinin durmasi sonrasinda AB karsiti poplilist partilerin, erken segimle yonetime gelebilecegine iligkin
olumsuz beklentiler yeniden boy gdsterdi. Sonbaharda (Agustos — Eylil aylar) olabilecegi belirtilen erken segimde popdilist
partilerin sdylemleri daha sertlesen bir noktaya ¢ekebilecegi riskinin artigi belirtiliyor .

Kamu borcunun GSYiH’ya oraninin %130 oldugu ve yiiklii tahvil stokuna sahip bir bankacilik sistemi olan Avrupa’nin
3. biiyiik ekonomisinin, olasi popiilist politikalara yonelmesinin biiyiik makro riskleri tetikleyebilecegi belirtiliyor.
Hikimet calismalar cercevesinde koalisyon partilerinin italya’nin borcunun énemli bir bdlimiinin silinmesini talep edeceg;,
vergi oranlarini duisiirmek istedikleri ve emeklilik yasinin disurilebilecegini belirtmeleri gibi bir¢ok bitce dinamikleri agisindan
problem yaratabilecek unsur, piyasalardaki endiseleri artiran temel faktorler olarak karsimiza cikiyor.

italya’daki siyasi belirsizliklerin etkisi ile birlikte diin kiiresel piyasalarda saticili bir seyrin hakim oldugu gériildii. italya
MIB endeksi %8'e yakin deger kaybederken, italya CDS'leri 70 baz puan ykseldi. italya tahvil faizlerinin de oldukca sert bir sert
yukselis kaydettigi goruldi. Euro sert bir sekilde gerilerken, EURUSD paritesi 1,1510'a kadar gerileyerek Temmuz 2017'den bu
yana en dlstk seviyesine geriledi. Eurodaki gerileme ile birlikte dolar endeksi 95 seviyesine dogru yaklasirken, ABD 10 yillik
tahvil faizleri gtivenli liman alimlarinin etkisiyle %3'lerden %2,8 seviyesine dogru geriledi.

5 Yildiz Hareketi lideri Luigi Di Maio'nun diin aksam saatlerinde Cumhurbaskani Mattarella ile is birligine hazir
oldugunu belirtmesi ve diger siyasi partilerden de koalisyon gériismelerinin tekrar baslamasina yonelik olumlu
mesajlar gelmis olmasi, piyasalarda diin goériilen satis baskinin kisa vadede bir miktar telafi edilmesini saglayabilir.
Ancak erken se¢im beklentilerinin halen oldukga giicli oldugunu gériyoruz. italya'da teknokrat hitkiimet kurma gérevini
Cumhurbaskani Mattarella’dan devralan Uluslararasi Para Fonu (IMF) Turkiye Masasi eski sefi ve ekonomist Carlo Cottarelli'nin,
parlamentodan glivenoyu almasinin zor oldugu belirtiliyor.

e Dolayisi ile koalisyon glclerinin Cumhurbaskant ile uzlasabilecegi yoniindeki haberlerin piyasalarda kisa vadeli bir
rahatlama yaratmasi beklentimize ragmen, séz konusu rahatlamanin uzun siireli olmayacagi gériisiindeyiz. Italya'da
sonbaharda bir erken secime gidilmesi yoninde olasilik oldukga yliksek olmakla birlikte, mevcut siyasi belirsizliklerin
glindemimizdeki yerini koruyabilecegini distinlyoruz.

e Ancak bu noktada, mevcut fiyatlamanin “en kétlisinl” isaret ettigini ve siyasi krizin diizelmeye basladigi mesajlari
olmasi durumunda piyasa tepkisinin de oldukga sert bicimde euro pozitif olabilecegini distiniyoruz.
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Asagidaki tabloda, italya’da 4 Mart secimlerinden bu yana yasanan siyasi gelismelerin bir 6zetini bulabilirsiniz:

italya'da 4 Mart Segimlerinden Bu Yana Yasanan Gelismeler

4 Mart secimleri sonrasi it-alj.ra'da hiikitmetin Kurularmarmasinin ardindan,
merkez saq ittifaki icerisinde yer alan Forza Italia lideri Berlusconi, Maws
ayinin ayinin il haftalarinda miittekifi Leage partisine 5 Yildiz Hareketi partisi
ile gorigmelere baglamasi Konusunda onay verdi.

Berlusconi'nin onayvinin ardindan miizakerelere baglayan League ve 5Yildiz
HareKeti, bir hiikiimet prograrminda anlagtn.

itaj.ra Cumhurbhagkam Mattarella, 23 Mawis'ta taraflanin ortak bagbakan adaw
olarak helirledigi Giuseppe Conte'ye hilkiimeti Kurma gorevini verdi.

Mattarella, League ve 5 Yildiz Hareketi partilerinin ortak Maliye Bakam adaw
olan Paolo Savona'y, euro ile ilgili elegtirileri ve AB Kargm tutumu nedeniyle
wveto etti.

Mattarella'nin Savona“ veto etmesinin ardindan Conte, hilkiimeti Kurma
gorevini iade etti ve taya'daki Koalisyon program yarida Kesildi.

Cumhurbagkan Mattarella bunun iizerine, teknokrat hiikiime Kurmasi icin
eskKi IMF Tirkive Masasi gefi ve ekonomis Carlo Cottarelliyi goreviendirdi.

Ashnda teknokrat hiikiimetin amaci hem gelecek senenin birtge kanununu
onaylamak hem de iilkeyi 2019'da erken segime gitiirmek olmasina ragmen,
siyasi partilerin tercihinin en Kisa zamanda (Afustos - Byiil) erken secime
gitmek yiniinde oldudu goriilinmor.

nanan nnan n
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Doviz & Emtia Analizleri

Diin sabahki biltenimizde, TL'deki pozitif ayrismanin devam etmesinin yani sira kiresel gortinimdeki toparlanmanin da kur
Uzerinde etkili olabilecegini ve USDTRY paritesinin diists hareketini 4,46 — 4,50 bandina dogru devam ettirebilecegini belirtmistik.
5 Yildiz Hareketi lideri Luigi Di Maio'nun Sal glinii aksam saatlerinde Cumhurbaskani Mattarella ile is birligine hazir oldugunu
belirtmesi ve diger siyasi partilerden de koalisyon goriismelerinin tekrar baslamasina yonelik olumlu mesajlar gelmis olmasi,
piyasalardaki italya fiyatlamasinin biyiik élciide azalmasini sagladi. Bdylelikle kiiresel piyasalardaki risk algisi iyilesirken, euronun
deger kazandigi ve dolar endeksinin 94,90 seviyesi lizerinden 94 seviyesine dogru geriledigi goruldi. Dolayisi ile, kiresel
gorinim ve risk algisindaki iyilesme ve TL varlilarina yonelik devam eden olumlu piyasa algisi, USDTRY paritesindeki diisiis
hareketinin devam etmesini ve kurun 4,45 seviyesi altini test etmesini sagladi. Ancak kur bu seviye altinda kalici olamadi. Bu
noktada kurun,20 glnlik hareketli ortalamaya ve Fibonacci %50 diizeltme seviyesine denk gelen 4,45 seviyesinin altinda kalici
olmakta zorlanabilecegdi goristindeyiz. Dolayisi ile s6z konusu seviyesinin, sert geri cekilmelerde destek gorevi gorebilecegini
distntyoruz. Kurun bugtin igerisinde 4,45 — 4,50 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah
saatleri itibariyle 4,4655 seviyesinden islem goriyor. Paritedeki mevcut seviyeler yalnizca birkag defa test edilen “yeni” seviyeler
olugundan dolayi, yukari yonlu hareketleri sinirlayabilecek gi¢li bir direng veya diists hareketlerinde destek gorevi gorebilecek
onemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Din sabah biiltenimizde, EURUSD paritesindeki mevcut dusits hareketinin 1,1435 — 1,15 bandinin asagisina sarkmasini
beklemedigimizi ve 1,1435 — 1,15 bandinin alim firsati verebilecedini disindigimuzi belirtmis, olasi alim firsatlarinin
degerlendirilmesini dnermistik. Ongérdigimiiz yiikselis hareketini gerceklestiren parite, 1,16 seviyesi lizerine kadar yiikseldi. Bu
noktada, Italya'daki politik olaylarin piyasalar izerindeki fiyatlamasinin doyum noktasina ulastigi gérisiimiiz ile birlikte, EURUSD
paritesindeki toparlanma cabasinin da stirmesini ve 1,1435 — 1,15 bandinin destek gdrevi gdrmeye devam etmesini bekliyoruz.
Din kismi bir toparlanma gerceklestirerek kayiplarinin bir kismini telafi eden ve 1,16 seviyesi lizerine ¢cikan EURUSD paritesinin,
ylkselis hareketine bugin icerisinde de devam etmesini bekliyoruz. Asagidaki grafik tizerinden de gorebileceginiz tzere, parite
dinkd yukselis hareketi sonrasinda, bir devamliik formasyonu olan bayrak formasyonu olusturmus durumda. Bu noktada
paritedeki yikselis hareketinin, kisa vadeli bir soluklanmanin ardindan devam etmesini ve paritenin kisa vadede 1,17 seviyesi
tzerini hedef almasini beklemekteyiz. Bugiin Almanya’dan gelecek olan TUFE verileri ve ABD'den gelecek olan Kisisel Harcamalar,
Kisisel Gelir ve Cekirdek PCE verilerini takip ediyor olacagiz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1671 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1700 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1700 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1750, 1,1640 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Piyasalardaki italya fiyatlamasinin biyiik élciide etkisini yitirmesi sonrasinda eurodaki giiclenme ile birlikte gerileyen dolar
endeksi, altin fiyatlarinin yeniden 1300 seviyesi lizerine yiikselmesini sagladi. Bunun yani sira, ABD — Cin arasinda yeniden
glindeme gelen ticaret gerilimi ve Avrupa'ya uygulanmasi planlanan giimrik vergisi uygulamasina ydnelik kararin bu hafta
verilecek olmasi da kiiresel altin fiyatlarina olan talebi destekleyen temel faktorler. Bununla birlikte altin fiyatlari 1304 seviyesi
Uzerini test ederek, dolar endeksindeki giiglenme nedeniyle yasadigi kayiplarin buylk kismini telafi etti. Asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilecegdi gibi, altin fiyatlar haftalik grafiginde olusturmus oldugu orta vadeli bir yiikselis kanalinin alt sinirinda
tutunma cabasi igerisinde. Asiri satim bdlgesinde bulunan teknik gdstergeler, altinin kanal sinirinda tutunma cabasinin basarili
olabilecegini ve altinin mevcut seviyelerden yeniden yiikselise gecebilecegini isaret ediyor. Temel goérinimin de ayni
dogrultuda, altindaki diistislerin ahim firsati olarak sinirli kalabilecegini isaret ettigini goriyoruz. Kiiresel jeopolitik risklerin altini
yukari yonli destekleyecegini distinmekle birlikte, ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak
istemeyen Fed Uyelerinin de altinda orta — uzun vadeli yonin yukari oldugu yoniindeki gértisimizi destekledigini goriyoruz.
Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugunu ve altinin dniimlizdeki dénemde yeniden 1350 seviyesine dogru yiikselise
gecebilecegini dustnlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1303,72
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1302,76 seviyesi destek, 1305 seviyesi ise direng konumunda. 1305 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1310, 1302,76 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1300.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,724 %1.3 %0.0 %2.9 %2.9 %1.9
DAX 12,784 %0.9 -%1.5 %1.4 -%1.8 -%1.0
FTSE 7,690 %0.7 -%2.4 %2.4 %5.0 %0.0
Nikkei 22,019 %0.7 -%1.2 -%1.3 -%2.4 -%2.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103,869 -%1.2 %1.9 -%0.4 -%0.1 -%9.9
Cin 3,041 %1.4 -%2.3 %0.0 -%7.0 -%6.8
Hindistan 34,906 %0.4 %1.1 -%0.3 %5.7 %2.9
Endonezya 6,011 -%0.7 %3.1 -%0.4 %0.3 -%6.1
Rusya 2,298 %0.0 %0.1 -%0.4 %9.4 %8.9
Brezilya 76,754 %0.9 -%5.1 -%10.9 %6.6 %0.5
Meksika 44,716 %0.2 -%2.3 -%7.5 -%5.0 -%9.4
Gliney Afrika 55,602 -%0.6 -%2.5 -%4.5 -%7.0 -%6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%12.2 %18.8 -%6.2 %32.4 %35.3
EM VIX 20 -%10.3 %9.1 %6.3 %6.3 %23.8
MOVE 62 -%1.8 %16.1 %22.9 %32.1 %32.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.4651 -%1.8 -%2.4 %9.9 %13.9 %17.6
Brezilya 3.7239 %0.0 %2.6 %6.2 %13.9 %12.6
Gliney Afrika 12.5218 -%1.4 %0.5 %0.5 -%8.6 %1.1
Cin 6.419 %0.0 %0.5 a.d. -%2.9 -%1.3
Hindistan 67.4362 -%0.6 -%1.4 a.d. %4.6 %5.6
Endonezya 13990 a.d. -%1.5 %0.6 %3.4 %3.1
CDS *
Tarkiye 255.5 -3.4 -17.6 79.3 -33.8 32,6
Brezilya 213.0 6.3 17.9 17.4 -16.3 76.2
Guney Afrika 169.9 -0.4 -1.3 9.6 -35.3 32.0
Endonezya 117.8 11 -6.4 19.6 -7.7 39.7
Rusya 132.1 0.4 1.0 -2.0 -23.7 21.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.1 0.2 -0.6 1.6 1.8 2.5
Brezilya %11.5 0.0 0.8 1.6 11 1.2
Hindistan %7.8 0.0 -0.1 a.d. 0.7 0.5
Endonezya %7.1 a.d. -0.5 0.2 0.6 0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.4 0.00 -0.70 0.40 a.d. a.d.
Brezilya %5.5 0.07 0.15 0.40 0.82 0.96
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 0.24 0.58 0.73
Endonezya %4.3 a.d. -0.19 0.04 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77.5 %2.8 -%2.9 %3.1 %21.9 %15.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 68.21 %2.2 -%5.1 -%0.5 %18.8 %12.9
Altin -USD / oz 1301.5 %0.2 %0.9 -%1.3 %2.2 -%0.6
Gumus - USD /t oz. 16.544 %1.5 %1.3 %1.4 %1.0 -%3.5
Commodity Bureau Index 445.87 %0.1 %0.1 %0.2 %3.8 %3.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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