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Haber Bashklari

Bu aksam Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed Baskani
Powell'in gergeklestirecegi basin toplantisi haftanin en dnemli glindem maddesini isaret ediyor. Piyasadaki genel beklenti,
Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegdi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %78 civarinda
fiyatlandigini gériyoruz. %22 oranindaki olasilk ise 50 baz puanlik bir indirimi fiyatliyor. Fed'in Temmuz ayi toplantisindan
¢ikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza “Makroekonomik Gelismeler” béliminden ulasabilirsiniz.

ABD Baskani Donald Trump Cin'i ABD tarim UrUnlerini satin alma konusunda isteksiz davranmakla itham etti ve bu llkenin
ABD'yi "kaziklamaya" devam ettigini kaydetti. Trump, sosyal medya lzerinden yaptigi agiklamada, "Cin ile isler kotu
gidiyor, son 27 yilin en k&tusl. ABD Urinlerini satin alacaklari varsayiliyordu, bunu yaptiklarina iliskin bir isaret yok" dedi ve
"Bu Cin ile sorun teskil ediyor. Sonuca ulagmiyorlar" degerlendirmesinde bulundu. ABD ve Cin'den Ust dlzey yetkililer dun,
ticaret muzakerelerini sirdiirebilmek amaciyla Sangay'da bir araya gelmis ve gorismelerin iki glin boyunca devam edecegi
belirtilmisti. Bunun Uizerine piyasalarda ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin ¢6ziime ulasabilecegine yonelik umutlar
artmisti. Ancak Trump'in diinkl agiklamalari sonrasinda piyasadaki beklentiler yeniden negatife dondi ve kiiresel hisse
senetleri bu olumsuz beklentilerden negatif etkilendi.

Avrupa Borsalari, bazi sirketlerin bu yilin ikinci ¢eyregine veya yilin ilk yarisina dair bilangolarinin beklenenden daha zayif
gelmesi ve ABD Baskani Donald Trump'in Cin'in ticaret muizakerelerindeki tutumuna dair elestirilerde bulunmasinin ticaret
goriusmelerine yonelik kotimserligi artirmasinin etkisiyle glint sert dustisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx
Europe 600, %1,47 azalarak giinii 385,11 puandan kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi %1,61 azalarak 5.511,07 puana,
ftalya'da FTSE MIB 30 endeksi de %1,99 diiserek 21.278,24 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,52 azalarak
7.646,77 puana gerilerken, Almanya'da DAX 30 endeksi %2,18 azalarak 12.147,24 puandan kapandi.

Temmuzda 9,8 puan olarak él¢iilen Almanya GfK Tlketici Glven Endeksi, Agustosta 9,7'e gerileyerek son 26 ayin en disik
seviyesi olarak kayitlara gecti. GfK arastirmacisi Rolf Buerkl, konuya iliskin degerlendirmesinde, ABD ile ticaret ihtilaflarinin,
devam eden Brexit tartismalarinin ve kiresel ekonomik yavaslamanin “resesyon korkusunu” artirmaya devam ettigini
belirterek, "Her seyden dnce, otomotiv endustrisi ve tedarikgileri gibi dnemli l¢lide ihracata yonelik endistrilerdeki
calisanlar en ¢ok etkilenenler. Ayrica, ekonomideki daralmaya yonelik haberler islerin kaybedilme korkusunu artiriyor.”
ifadelerini kullandi.

ABD'de bekleyen konut satislari Haziran'da aylik bazda %2,8 artti. Beklenti %0,5 artisti. Satislar yillik bazda ise %1,6 artti.
Bu, 17 ayin en buytik artisi olarak kayda gecti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Haziran Ayi Aylik Perakende Satislar 09:00 -%1,7 %0,5
. Almanya Haziran Ay Yillik Perakende Satislar 09:00 %4 %0
. Almanya Temmuz Ay Issizlik Orani 10:55 %5 %5
. Almanya Temmuz Ay Issizlik Degisimi 10:55 2K -1K
- Euro Bolgesi 2C19 GSYIH Ceyreklik Biiyiime Orani 12:00 %0,2 %0,4
- Euro Bolgesi 2C19 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 12:00 %1 %1,2
- Euro Bolgesi Temmuz Ay Yillik Cekirdek TUFE 12:00 %1 %1,1
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Yillik TUFE On Yayin 12:00 %1,1 %1,2
- Euro Bolgesi Haziran Ayi Issizlik Orani 12:00 %7,5 %7,5

ABD Temmuz Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi 15:15 150K 102K

FOMC Toplanti Karari 21:00

Fed Baskani Powell'in Konugmasi 21:30
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC toplanti karar bugiin 21:00'da agiklanacak

Bu aksam Tiirkiye saatiyle 21:00°'da agiklanacak olan FOMC Haziran ayi toplanti karari ve ardindan 21:30'da Fed
Baskani Powell'in gerceklestirecegi basin toplantisi haftanin en 6nemli glindem maddesini isaret ediyor. Piyasadaki
genel beklenti, Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %78
civarinda fiyatlandigini goriiyoruz. %22 oranindaki olasilik ise 50 baz puanlik bir indirimi fiyatliyor. Gecen haftalar icerisinde 50
baz puanlik artirrmi olasiligi daha yiiksek seyrederken, son dénemde gelen olumlu veriler, 6zellikle beklentilerin lizerinde
buylme verisi ile tekrar 25 baz puan indirim fiyatlamasinin 6n plana ¢iktigi goruluyor. Fed faizlerinin 25 baz puan indirimi
konusunda gerek tradelerin gerekse ekonomistlerin ayni gizgide olduklar takip ediliyor. Ancak yilin geri kalani igin bakildiginda
onemli bir ayrisma yasandigi ve traderlarin daha fazla faiz indirimi konusunda kapiy acik biraktiklari gériliyor. Ekonomistler
ise bunun bir faiz indirimi déngusinu isaret etmeyecegdinin altini giziyor.

Hatirlayacagimiz iizere Fed, Haziran ayi toplantisi sonucunda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek faizleri %2,25 -
%2,5 araliginda korumustu. Ancak, s6z konusu karar oy birligi ile alinmamis, St. Louis Fed Baskani Bullard 25 bp’lik faiz
indirimden yana oy kullanmisti. Bu hafta gerceklestirilecek toplantida da bir ya da iki Fed Baskaninin red yoniinde oy kullanma
ihtimalinin alti ¢iziliyor. Faiz degisikliginin yani sira bilango kiicliltme programinda herhangi bir degisiklige gidilip gidilmeyecegi
de merak konusu. Son dénemde ABD Bagkani Trump'in bu konudaki elestirilerinin de 6ne plana ¢iktigi goriluyor. Programin
zaten Eylll ayi itibariyle sonlandiriimasi bekleniyor.

Haziran toplantisinda su noktalar 6n plana ¢ikmisti:

e Fed, faiz oranlarina iliskin daha 6nce kullanilan sabirli ifadesi kaldirmis ve belirsizliklerin arttigina isaret ederek
2008'den bu yana ilk kez faizleri indirmeye hazir oldugu mesajini vermisti.

e Fed'in dot plot tahminleri 2019 yili icin medyan hedefin %2,4 oldugunu ve Mart toplantisindan bu yana degisim
kaydetmedigini ortaya koymustu. Ancak burada, 17 Fed lyesinin yedisinin bu yil sonuna kadar 50 baz puanlik bir faiz
indirimine gidilmesi gerektigini belirtmis olmasi dikkat cekti. Ayrica Haziran ayi toplantisinda yayinlanan dot plot
tahminlerine goére Fed Uyelerinin 2020 yili igin bir faiz indirimi bekliyor olmalari da beklentilerin sekillenmesinde énemli
rol oynamisti (Mart toplantisinda 2020'ye iliskin beklenti bir faiz artinmi ydniindeydi).

e Haziran ayi toplanti kararinin agiklanmasinin ardindan basin toplantisi diizenleyen Fed Baskani Powell, ticaret
gorusmelerine iliskin “giderek artan belirsizlik” ifadesini kullanirken, cok sayida Fed yetkilisinin artik tesvik politikasina
olan ihtiyacin daha da arttigi géristinde oldugunu belirtmisti. Powell, ticaret savaslarinin daha da kotiilesmesi
durumunda Fed'in harekete ge¢gmeye hazir oldugunu belirtirken, ABD Baskani Trump'in ticaret adimlari ve enflasyon
Uzerindeki baskilarin, Fed'n tonunu glvercinlestirmesinin arkasinda yatan temel nedenler oldugunu ifade etmisti.

Fiyatlamalar ne yonde ilerlemisti? Fed'in Haziran ayi toplantisi sonrasinda, Temmuz'da 50 bp'lik bir faiz indirimine
gidilecegine yonelik beklentiler blyik 6lclide artmis ve dolar endeksi Haziran ayi icerisinde 95,80'li seviyelere kadar gerilemisti.
Ancak St. Louis Fed Baskani Bullard artan beklentiler tizerine 50 baz puanlik faiz indiriminin asiri olacagini ve hedefin altindaki
enflasyonun hizli blylimeye ragmen sasirtici oldugunu ifade etmisti. Bullard'in agiklamalari dolar endeksine deger kazandirmig
ve piyasadaki beklentilerin 50 bp'lik indirimden 25 bp’lik indirime evrilmesinde rol oynamisti. Diger taraftan son dénemde ABD
ekonomi yonetiminin glicli dolar istemediklerine yonelik aciklamalarinin da endeks tizerinde etkili bir faktdr oldugunu
belirtmek gerekir. Faiz indirim hamlesinin yani sira, buglinkii toplantida piyasanin bir diger dikkat edecegi konu ise FOMC
tyelerinin yilin geri kalanina ve 2020 yilina iliskin para politikasi uygulamalarina yénelik ne gibi sinyaller verecekleri olacak.
Fed'in Temmuz toplantisinda faiz indirmesi durumunda, séz konusu faiz indirim hamlelerine devam edilip edilmeyecegine
iliskin sinyaller yakindan takip edilecek.
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Fed'in Temmuz ay: toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz edecek olursak:

Piyasalarda Fed'in Temmuz ayi itibariyla faiz indirimlerine baslayacadi olgusu bir stiredir fiyatlaniyor. Bu nedenle, Fed'in
Temmuz ayi toplantisinda, piyasa beklentileri dahilinde 25 bp’lik bir faiz indirimine gitmesi durumunda dolar
endeksinde major bir hareketlenme olusmayabilecedi belirtiliyor. Hatta bu noktada, piyasada beklentilerin buytk
oOlctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte karar aciklamasi sonrasinda dolar endeksi lizerinde bir yiikselis hareketi olustugu
go6zlemlenebilir. Ancak Fed'in, 25 baz puanlik faiz indirimini glivercin sdylemlerle percinlemesi ve dniimizdeki doneme
iliskin ek faiz indirimlerinin yolunu agmasi durumunda dolar endeksinde 97,50 seviyesine dogru bir geri ¢cekilme ve
USDTRY paritesinde 5,55 seviyesi altina gerileme s6z konusu olabilir.

Diger yandan, Fed'in piyasa beklentilerinin izerinde bir indirime giderek faizleri 50 bp asadi cekmesi durumunda ise
dolar endeksi tizerindeki diistsiin cok daha sert olmasini bekleriz. Boyle bir senaryoda dolar endeksinin yeniden 97
seviyesi altina yerlesmesi, USDTRY paritesinin ise dislsiini daha da hizlandirarak 5,50 seviyesi altini hedef almasi
beklenebilir.

Son olarak, Fed'in, piyasa beklentileri aksine bir faiz indirime gitmemesi durumunda da yine dolar endeksi lizerinde
sert bir yukari yonli hareketlilik olusmasi ve endeksin yaklasik son 10 glindiir siirdiirmekte oldugu ytkselis hareketini
99 - 100 bandina ulastirmasi beklenebilir. Bu durumda USDTRY paritesinin yeniden 5,70 seviyesi Gzerini hedef aldigi
gorulebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, 5,60 seviyesinin yakindan izlenmesi gerektigini, kurun bu seviyeyi asagi yonli kirmasi durumunda
diststina 5,55 seviyesine dogru genisletebilecegini belirtmistik. Turk lirasindaki pozitif ayrismanin devam etmesi ile birlikte diin
5,60 seviyesini asagi yonli kiran USDTRY paritesi, 5,55 seviyesine kadar geri ¢ekilerek Nisan ayindan bu yana en dusuk seviyesini
test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,56 seviyesi civarinda hareket diyor. Teknik gdstergeler, Fed karari dncesinde kurdaki
dusus egiliminin surebilecegini ve kurun bugln igerisinde 5,55 seviyesi altina gerileyebilecedini isarete diyor. Ancak, genel
gorinim acisindan bugiinkli Fed karari ve kararin ardindan Bagkan Powell'in yapacagi agiklamalar dnemli olacak. Piyasadaki
genel beklenti, Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen
olasiliklara baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %78
civarinda fiyatlandigini gérlyoruz. %22 oranindaki olasilik ise 50 baz puanlik bir indirimi fiyatliyor. Fed'in Temmuz ayi
toplantisindan c¢ikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza "“Makroekonomik Gelismeler” boliminden ulasabilirsiniz.

Fed toplantisinin yani sira, Almanya Haziran Ayi Perakende Satislar, Almanya Temmuz Ay Issizlik Orani, Euro Bélgesi 2C19 GSYIH
Biytime Orani, Euro Bélgesi Temmuz Ayi TUFE verileri ve ABD Temmuz Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi verileri
de yakindan takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Fed karari dncesinde gorece yatay seyrini slirdiiren EURUSD paritesi, bir stredir 1,1100 — 1,1160 seviyeleri arasinda hareket
ediyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1150 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada EURUSD paritesinin kisa vadede
1,1150 seviyesi civarindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, 1,11 seviyesinin énemli bir destek gorevi
gordigunid ve bu destegin asadi yonli kinlmasi durumunda satis baskilarinin hizlanabilecegini belirtmekte fayda var. Paritedeki
genel goriiniim agisindan Fed karari ve kararin ardindan Baskan Powell'in yapacagi agiklamalar &nemli olacak. Piyasadaki genel
beklenti, Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi yonlinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara
baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %78 civarinda
fiyatlandigini gériyoruz. %22 oranindaki olasilik ise 50 baz puanlk bir indirimi fiyatliyor. Fed'in Temmuz ay! toplantisindan
¢ikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza “Makroekonomik Gelismeler” bdlimuinden ulasabilirsiniz.

Fed toplantisinin yani sira, Almanya Haziran Ayi Perakende Satislar, Almanya Temmuz Ay Issizlik Orani, Euro Bélgesi 2C19 GSYiH
Biytime Orani, Euro Bélgesi Temmuz Ayi TUFE verileri ve ABD Temmuz Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi verileri
de yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, teknik gdstergelerin altin fiyatlarinin glin icerisinde 1430 seviyesi Uzerini hedef alabilecegine isaret
ettigini belirtmistik. Ongoérdigimiiz zere yiikselisini siirdiirerek 1430 seviyesi (izerine cikan altin fiyatlari, 1433 seviyesi tizerini
test etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1430 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, teknik gérinimi baz alarak, ons
altinin kisa vadede 1400 — 1405 bandini asagi yonli kirmasini beklemedigimizi ve altindaki geri ¢ekilmelerin orta vadeli alim
firsati vermesini bekledigimizi belirtmemizde fayda var. Ancak altin fiyatlarindaki genel gériiniim agisindan Fed karari ve kararin
ardindan Baskan Powell'in yapacadi agiklamalar belirleyici olacak. Piyasadaki genel beklenti, Fed'in bu toplantida 25 baz puanlik
faiz indirimine gidecegi yoniinde. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda, piyasalarda Fed'in bu toplantida
25 baz puanlik bir faizi indirimine gitmesi ihtimalinin yaklasik %78 civarinda fiyatlandigini gériiyoruz. %22 oranindaki olasilik ise
50 baz puanlik bir indirimi fiyatliyor. Fed'in Temmuz ayi toplantisindan cikabilecek olasi senaryolari analiz ettigimiz yazimiza
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinden ulasabilirsiniz.

Fed toplantisinin yani sira, Almanya Haziran Ayi Perakende Satislar, Almanya Temmuz Ay Issizlik Orani, Euro Bélgesi 2C19 GSYIH
Biiylime Orani, Euro Bélgesi Temmuz Ayi TUFE verileri ve ABD Temmuz Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Digi istihdam Degisimi verileri
de yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.013 -%0,3 %0,3 %2,4 %11,4 %20,2
DAX 12.147 -%2,2 -%2,8 -%2,0 %8,7 %15,0
FTSE 7.647 -%0,5 %1,2 %3,0 %9,7 %13,7
Nikkei 21.709 -%0,8 -%0,8 %1,3 %3,7 %7,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102.686 -%0,7 %0,1 %6,4 -%1,3 %12,5
Cin 2.952 -%0,5 %0,5 -%1,4 %13,6 %17,8
Hindistan 37.397 -%0,4 -%1,6 -%5,4 %2,8 %3,3
Endonezya 6.377 -%0,3 -%0,5 %0,0 -%2,7 %2,6
Rusya 2.735 %0,2 %1,2 -%1,1 %8, 5 %15,4
Brezilya 102.933 -%0,5 -%0,7 %1,9 %5,7 %17,1
Meksika 41.159 -%0,3 %0,5 -%4,6 -%6,4 -%1,2
Gliney Afrika 57.242 -%1,4 -%1,8 -%1,7 %5,7 %8,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %8,7 %10,5 -%7,6 -%21,1 %26,3
EM VIX 18 %5,4 %6,8 -%11,3 -%15,6 %7,8
MOVE 58 -%1,2 -%5,5 -%17,9 %19,7 %24,1
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,5587 -%1,0 -%2,8 -%4,1 %6,3 %46,4
Brezilya 3,7908 %0,2 %0,4 -%1,5 %3,0 %14,6
Gliney Afrika 14,2082 %0,3 %2,0 %0,9 %6,6 %14,7
Cin 6,8845 -%0,1 %0,1 %0,3 %2,5 %5,8
Hindistan 68,8562 %0,2 -%0,1 -%0,2 -%3,2 %7,8
Endonezya 14025 %0,0 %0,3 -%0,7 -%0,8 %3,4
CDS *
Tirkiye 3541 1,6 -14,7 -30,5 129,3 154,4
Brezilya 126,1 15 -3,0 -22,6 14 49,0
Guney Afrika 172,5 21 12,6 -10,4 -2,3 25,5
Endonezya 82,0 0,6 -4,3 a.d. -23,8 23,9
Rusya 99,6 -0,2 -4,6 -9,0 -9,4 53
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 0,1 -0,8 -1,2 0,6 3,9
Brezilya %7,2 0,0 0,0 -0,3 -1,8 -3,1
Hindistan %6,4 0,0 -0,1 -0,5 -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 0,1 0,1 0,0 -0,8 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 0,01 -0,18 -0,40 -0,02 a.d.
Brezilya %4,5 0,00 -0,12 -0,32 -1,12 -0,10
Guney Afrika %4,2 -0,01 0,24 0,17 -0,87 -0,26
Endonezya %3,2 0,00 -0,03 -0,22 -1,11 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,72 %1,6 %1,4 -%2,7 %5,0 -%3,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,05 %2,1 %2,3 -%0,7 %7,0 -%3,9
Altin - USD / oz 1429,7 %0,7 %0,6 %1,1 %9,1 %9,2
Gumis -USD /t oz 16,558 %1,2 %0,9 %8,6 %4,0 -%3,4
Commodity Bureau Index 404,92 -%0,6 -%0,6 -%0,7 -%2,1 -%6,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg

Yatirnm Merkezlerimiz
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikoy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat; 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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