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Haber Basliklari

Turkiye ekonomik gtiven endeksi Ekim ayinda bir 6nceki aya gére %1,5 oraninda azalarak 103 degerinden 101,4 degerine
distl. Ekonomik gliven endeksindeki disus, tlketici, hizmet ve perakende ticaret sektori gliven endekslerindeki
dislslerden kaynakland.

Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven Ekim ayinda 114 seviyesine ylkselerek 17 yilin zirvesine tirmandi. Beklenti verinin 113,3
olmasi yoniindeydi.

ABD'de kisisel gelirler Eylll'de %0,4, kisisel harcamalar ise %1 artis kaydetti. Harcamalar bdylece 2009'un ortasindan bu
yana en bilyuk artisini kaydetti. Beklenti ise gelirlerin %0,4, harcamalarin %0,9 artmasiydi. Fed'in yakindan takip ettigi
Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) verisi ise Eylul'de yillik beklenti dogrultusunda %1,6, aylik %0,4 oraninda artti. Cekirdek
PCE de Eylil ayinda yine beklentiler dahilinde olmak tzere aylik %0,1, yillik %1,3 ile beklentiye paralel artt.

Diin glin icerisinde, ABD Baskani Donald Trump'in Jerome Powell'i Fed Baskan Adayi olarak agiklayacagina dair iddialarla
dolar gerilerken gelisen Ulke paralari yikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), bugiinki politika toplantisinda parasal tesvik programinda bir degisiklige gitmedi.

ABD hisse senedi endeksleri, Merck hisselerindeki dusts ve vergi reformu kapsamindaki indirimlere iliskin haberlerin
etkisiyle rekor yiksek seviyelerden geri ¢ekildiler ve diini satis agirlikli tamamladilar.

Avrupa hisse senetleri, geride biraktigimiz hafta bes ayin zirvesini gérmesinin ardindan, enerji sirketlerindeki kazanclarin
finansal hisselerdeki sert diisisi dengelemesiyle yatay seyretti.

Rusya'nin ABD'deki baskanlik secimlerine miidahale ettigi iddialarina iliskin sorusturma kapsaminda, Donald Trump'in eski
secim kampanyasi baskani Paul Manafort ve eski kampanya yetkilisi Rick Gates hakkinda dava acildi.

Petrol fiyatlar, OPEC ve ortaklarinin Gretim kisintisi anlagsmasini uzatacagina iliskin iyimserlik ve kiiresel stoklarin azalma
isaretleri gostermesi ile birlikte son bir yilin en iyi Ust Uste iki aylik kazancina yoneldi.

Beyaz Saray'dan yapilan aciklamaya goére, Trump, Fed'in basina atayacagi ismi, 2 Kasim Persembe glini kamuoyuyla
paylasacak.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
® | Japonya Merkez Bankasi Basin Konferansi 09:30

Tuarkiye Eyltl Ayi Dis Ticaret verileri 10:00 -8,15B -5,87B
Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik TUFE 13:00 %1,5 %1,5
Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,1 %1,1
Euro Bolgesi 3C17 Ceyreklik Arindirilmig GSYIH Biyime Orani 13:00 %0,5 %0,6
Euro Bélgesi 3C17 Yillik Arindirilmis GSYIH Biyiime Orani 13:00 %2,4 %2,3
Euro Bélgesi Eylil Ayi Issizlik Orani 13:00 %9 %9,1
ABD Agustos Ay1 S&P/CS Arindirilmis Yillik Konut Fiyat Endeksi 16:00 %5,9 %5,8
ABD Ekim Ayi Chicago PMI Endeksi 16:45 60 65,2
ABD Ekim Ayi Conference Board Tiketici GUven Endeksi 17:00 121 119,8
ABD Amerikan Petrol Enstitlist (API) Haftalik Ham Petrol Stoklari 23:30 0,591M
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Makroekonomik Gelismeler

Japonya Merkez Bankasi parasal genisleme programinda degisiklige gitmedi

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), parasal genisleme programinda herhangi bir degisiklige gitmezken, enflasyon beklentilerini asag:
cekti. Parasal genisleme programinda bir degisiklige gitmeme kararina yonetim kurulundan sadece Goushi Kataoka karara karsi
cikti. Banka, daha 6nce % +1,5 olan 2018 mali yili cekirdek TUFE tahminini % +1,4'e indirirken, 2019 yili beklentisini ise % +1,8
olarak korudu. BOJ toplantisinin ardindan ingiltere Merkez Bankasi ve Fed toplantilari takip ediliyor olacak.

Trump, Fed Bagkan adayini Persembe giinii duyuracak

Beyaz Saray yetkilisi Pazartesi giint yaptigi aciklamada, ABD Baskani Donald Trump'in bir sonraki Federal Reserve baskaninin
kim olacagina dair secimini Persembe giini aciklayacagini séyledi. Fed yonetim kurulu Uyelerinden Jerome Powell, bu gorevin
dnde gelen adayi olarak gériiltyor. Trump, Stanford Universitesi ekonomisti John Taylor ve mevcut Fed Baskani Janet Yellen'i de
degerlendiriyor. Son birkag glinde Trump'in Powell'i segmesi muhtemel oldugu yéniindeki haberler yogunlasti. John Taylor'dan
daha glvercin bir aday olan Powell'in secilmesi durumunda, dolar endeksindeki mevcut gerileme devam edebilir.

ABD secimlerine iliskin Rusya sorusturmasinin ilerliyor olmasi dolar endeksinde baski yaratiyor

Rusya'nin ABD'deki baskanlik secimlerine miidahale ettigi iddialarina iliskin sorusturma kapsaminda, Donald Trump'in eski se¢im
kampanyasi baskani Paul Manafort ve eski kampanya yetkilisi Rick Gates hakkinda acilan dava sonucunda Manafort'un teslim
olmasi, s6z konusu strece iliskin endiseleri artirdi. Manafort ,savciligin teslim olma cagrisina uydu ve teslim oldu. Sorusturmayi
yUriten savci Robert Mueller'in s6zclist, Manafort ve is ortagi Gates hakkinda hazirlanan iddianamenin komplo kurmak ve kara
para aklamanin yani sira yanhs ifade vermek, yabanci ulkelerdeki banka hesaplarini gizlemek gibi 12 suclamayi kapsadigini
acgiklamisti. Bunun Gzerine, bir siiredir mansetlerden kalmis olan konunun yeniden piyasa glindem maddelerinden biri olugunu
goriyoruz. ABD secimlerine iliskin Rusya sorusturmasinin ilerliyor olmasi, Fed'in yeni baskaninin kim olacagdi beklentileri ile
birlikte zayiflamakta olan dolar endeksi tizerindeki baskinin daha da tirmanmasina ve kiresel piyasalardaki risk istahinin olumsuz
etkilenmesine yol agabilir. Ayrica, rekor seviyelerde gezinmekte olan ABD borsalarinin da, siyasi ¢alkantilarin arttigi su dénemde
yakindan izlenmesinde fayda var.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksi, gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacagdi yoniinde ¢ikan haberler, gerekse de ABD
secimlerine iliskin Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte 95 seviyesi altindaki seyrini
strduriyor. Teknik gostergeler ve temel konjonktiir dolar endeksindeki mevcut distisiin 20 haftalik hareketli ortalamasina denk
gelen 93,85 seviyesine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Bununla birlikte kurun kisa vadede bir stire 3,77 — 3,78
seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve daha sonra mevcut geri ¢ekilme hareketini 3,75 seviyesine dogru devam etmesini
beklemekteyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 3,7760 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7800 seviyesi direng,
3,7700 seviyesi ise destek konumunda. 3,7800 direncinin yukari yonli kirnlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7880,
3,7700 desteginin asag! yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7535.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi'nin gectigimiz haftaki toplantisinin ardindan dislise gegen EURUSD paritesi, saticili goérinimini
koruyor. Gerek yeni Fed baskanin beklendigi kadar sahin bir isim olmayacagi yoniinde ¢ikan haberler, gerekse de ABD secimlerine
iliskin Rusya sorusturtmasinin devam ediyor olmasinin yarattigi endiseli hava ile birlikte dolar endeksinin 95 seviyesi izerinden
geri cekilmis oldugunu goriiyoruz. Dolar endeksindeki geri cekilme ile birlikte diin hafifi bir yikselis hareketi gerceklestirse de,
EURUSD paritesi eurodaki zayiflamanin etkisi ile birlikte genel disls egilimini koruyor. Bu noktada EURUSD paritesinin, kisa
vadede 1,17 seviyesi altindaki seyrini korumasi ve mevcut dists hareketini 1,15'li seviyelere kadar devam ettirmesi beklenebilir.
EURUSD paritesindeki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1630 seviyesinden islem gdrmekte olan
EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1711, 1,1600 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1545.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksindeki hizli yiikselis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselisin stiriyor olmasi, nedeniyle sert satis baskilarina
maruz kalan altin fiyatlari, din itibariyle kayiplarinin ufak bir kismini geri almis durumda. ABD secimlerine iliskin Rusya
sorusturmasinin ilerliyor olmasi ve Fed'in yeni baskaninin Powell (glivercin) olacagina yonelik beklentiler ile birlikte zayiflayan
dolar endeksi, altindaki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesinde énemli rol oynadi. Dolar endeksinin diinkl gerilemesi ile birlikte
kisa vadeli dists kanalini yukari yonll kiran altin fiyatlarinin, bu sabah saatleri itibariyle 1275 seviyesi lizerinde tutunmaya
calistigini gériyoruz. Bu noktada altinin, kanal kirilmasi sonrasi yiikselis hareketini devam ettirmesi ve kisa vadede 1280 seviyesi
Uzerini hedeflemesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1275,86
seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76
direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonla kirllmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 1272.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.573 -%0,3 %0,3 %2,1 %7,9 %14,9
DAX 13.230 %0, 1 %1,7 %3,1 %6,4 %15,2
FTSE 7.488 -%0,2 -%0,5 %1,6 %3,9 %4,8
Nikkei 22.012 -%0,2 %0,8 %7,9 %14,4 %14,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.467 %0,5 %1,1 %5,4 %14,6 %38,8
Cin 3.390 -%0,3 -%0,2 %1,0 %7,2 %9,0
Hindistan 33.266 %0,0 %2,1 %6,4 %11,2 %25,0
Endonezya 5.974 %0,5 %0,9 %1,8 %5,6 %13,4
Rusya 2.065 -%0,2 %0,1 -%0,6 %2,4 -%7,5
Brezilya 74.800 -%1,5 -%0,8 %0,7 %14,4 %24,2
Meksika 48.855 -%0,7 -%1,4 -%3,0 -%0,8 %7,0
Guney Afrika 58.879 %0,3 %1,5 %5,9 %9,4 %16,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %7,1 -%5,1 %11,1 %3,9 -%25,2
EM VIX 18 %9,9 %10,2 %10,9 %22,7 -%18,6
MOVE 52 -%5,5 -%4,5 -%5,1 -%13,0 -%27,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,7842 -%0,1 %1,8 %6,1 %6,5 %7,4
Brezilya 3,2806 %1,4 %1,4 %4,0 a.d. %0,9
Guney Afrika 14,0573 -%0,3 %2,6 %3,4 %4,8 %2,3
Cin 6,6465 -%0,1 %0,1 a.d. a.d. -%4,3
Hindistan 64,8512 -%0,3 -%0,3 a.d. a.d. -%4,5
Endonezya 13584 -%0,2 %0,3 %0,3 a.d. %0, 8
CDS *
Turkiye 185,6 -3,9 13,2 -6,9 -27,2 -18,0
Brezilya 172,8 -2,7 4,9 -22,5 -6,6 -6,6
Guney Afrika 183,6 -4,3 14,0 -7.9 a.d. a.d.
Endonezya 94,0 -0,3 0,0 -9,2 -14,3 -3,0
Rusya 127,0 -1,1 -1,9 -7.1 10,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,9 -0,1 2,1 0,9 a.d. 0,5
Brezilya %9,9 0,1 0,2 0,1 a.d. a.d.
Guney Afrika %9,1 0,0 0,2 0,5 a.d. 0,2
Hindistan %6,9 0,1 0,1 a.d. a.d. 0,4
Endonezya %6, 8 0,0 0,1 0,3 a.d. -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,3 -0,13 0,78 0,24 a.d. -0,60
Brezilya %4,7 -0,05 0,06 0,27 0,02 -0,80
Guney Afrika %4,9 0,00 0,35 0,26 0,26 0,05
Endonezya %3,5 -0,04 -0,03 0,01 a.d. -0,81
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,9 %0,8 %6,2 %8,5 %18,2 %7,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 54,15 %0,5 %4,3 %7,1 %10,9 %0, 8
Altin - USD / oz 1277,7 %0,7 %0,0 %0,4 %1,8 %10,9
Gumus - USD /t oz. 16,847 %0,6 -%1,3 %1,2 %0,4 %5,4
Commodity Bureau Index 428,23 %0,0 -%0,3 %0,4 %0,3 %1,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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