gl;?rilzcli’ligasalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Kasim ayindaki G-20 toplantisinda yapacaklari goriismenin
ticaret savaslarini yumusatmada etkili olmamasi durumunda ABD'nin Cin'e ek tarifeler uygulayacagina yonelik haber akisi
piyasalardaki risk algisindaki bozulmanin hizlanmasina ve dolar endeksinin 97 seviyesi Uzerine kadar yikselerek Haziran
2017'den bu yana en yiiksek seviyesine yiikselmesine neden oldu.

= Dolar endeksindeki yikselis ile birlikte altin fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri vererek 1220 seviyesi altina gerilerken,
EURUSD paritesi de 1,13'lU seviyelerdeki zayif seyrini korudu.

= Japonya Merkez Bankasi buglin sona eren toplantisinda politika faizinde (-%0,1) ve tahvil faiz hedefinde (10 yillik tahvil faiz
hedefi %0) bir degisiklige gitmedi. S6zli yonlendirmesinde de bir degisiklik yapmayan Banka, varlik alimlarini degistirmedi.

= AB Komisyonu'nun Ekonomik ve Mali Isler Direktérii Marco Buti, komisyon adina italya Ekonomi Bakanligi Hazine Genel
MUdiri Andrea Rivera'ya hitaben Italya’nin biitce taslak planina iliskin degerlendirmelerinin bulundugu ikinci bir mektup
yazdi. Hatirlanacagi tizere AB Komisyonu, yaklasik iki hafta énce Italyan hiikiimetine génderdigi ilk mektubunda italya'nin
2019 biitce kanununun Istikrar Pakti tarihinde gérilmemis sekilde hedeflerden sapma gésterdigini ve bunun yikimldliiklere
uyulmamasina yol actigini vurgulamisti.

» Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda pozitif bir gériinim hakim. ABD borsalarinin ise gectigimiz haftalarda yasanan sert
satislarin ardindan ucuzlayan hisse senetlerinde gelen alimlarin etkisi ile birlikte glini yikselisle tamamladigi goraliyor.
Avrupa borsalari ise Ingiltere hari¢ diistisle kapandi.

= ABD'de Conference Board Tiiketici Glveni Ekim'de 137,9 oldu, Endeks Eyliil'de 135,3 degerini almisti, Beklenti 135,9'du, Cari
kosullar endeksi 169,4'ten 172,8'e ylkselirken beklentiler endeksi de 112,5'ten 114,6'ya yukseldi.

= ABD'de S&P Corelogic CaseShiller 20 kentte konut fiyat endeksi Agustos'ta yillik bazda %5,49 artti, Yillik artis, 20 aydaki en
dislk artis olarak kayda gecti ve 12 ayda ilk kez %6'nin altina geriledi — beklenti %5,80'di. 20 kentte konut fiyatlari ayhk
bazda %0,09 artti. Ulusal konut fiyat endeksi dnceki ay %5,9 artmasinin ardindan Adustos'ta yillik %5,77 artis kaydetti. Ayhk
bazda artis %0,58 oldu.

= Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi verisi ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan TUFE
verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Eylul Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 -%0,3 %0,5
. Almanya Eylul Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %1,6 %1
- Euro Bolgesi Ekim Ay Yillik TUFE On Yayini 13:00 %2,2 %2,1
BB | curo Bslgesi Ekim Ay Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,1 %0,9
- Euro Bélgesi Eylil Ay Issizlik Orani 13:00 %8,1 %8,1

ABD Ekim Ayi ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi 15:15 187K 230K

ABD Ekim Ay Chicago PMI Endeksi 16:45 60 60,4
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Makroekonomik Gelismeler

AB Komisyonu italya’ya biitce planina iliskin ikinci bir mektup gonderdi

AB Komisyonu’'nun Ekonomik ve Mali isler Direktérii Marco Buti, komisyon adina italya Ekonomi Bakanhigi Hazine Genel
Miidiirii Andrea Rivera’ya hitaben italya’nin biitce taslak planina iliskin degerlendirmelerinin bulundugu ikinci bir
mektup yazdi. Hatirlanacagi Gizere AB Komisyonu, yaklasik iki hafta énce Italyan hiikiimetine génderdigi ilk mektubunda
ftalya'min 2019 biitce kanununun Istikrar Pakti tarihinde gérilmemis sekilde hedeflerden sapma gésterdigini ve bunun
yukimliliklere uyulmamasina yol actigini vurgulamisti. AB Komisyonu tarafindan génderilen ikinci mektupta Italya'nin kamu
borcunun kritik hassasiyet seviyesinde kaldigi belirtilirken, Italya'nin 2019 yili biitcesinin GSYIH'nin %130'unun (izerinde bulunan
borgluluk oraninin azaltiimasiyla bagdasmadigi ifade edildi. Bu denli yliksek bir borcun, hitkkiimetin vatandaslarin yararina daha
verimli harcamalar yapma kapasitesini kisitladiginin bildirildigi mektupta, italya’nin kamu borcunun avro bélgesi icin de bir endise
kaynagi oldugu kaydedildi. Mektupta, italya’dan elestirilere 13 Kasim'a kadar cevap vermesi istendi.

Son dénemde piyasa giindeminde yer alan italya biitcesine yonelik tartismalarin nasil sekillendigini kisaca hatirlayacak
olursak: Italya'nin gelecek sene icin bitce aciginin yaklasik %1,6 seviyesinde olmasi hedefleniyordu ancak Italyan hikiimeti,
uzun mizakereler sonucu issizlere saglanacak vatandaslik geliri (muhtaclik ayligi), emeklilik yasini tekrar distrmeye yonelik
reform, banka krizlerinden etkilenenlere yénelik yardim, vergi affi ve sabit vergi orani gibi vaatlerini gerceklestirmek amaciyla
bitcede fazladan %0,8 oraninda acik verilmesini kararlastirmisti. ftalya hiikimetinin 15 Ekim'de AB Komisyonuna génderdigi
biitce taslaginda, gelecek yil icin gayrisafi yurt ici hasilaya oranla biitce acigi hedefi %2,4 olmustu. Italya, biitce aciginin 2020
yilinda %2,1'e, 2021'de ise %1,8'e disirilecegini aciklamisti. Italya'nin bu biitce planina AB kurumlarindan ve iye (lkelerden
olumsuz tepki ve elestiriler gelmeye devam ediyor. Yunanistan'dan sonra AB'de milli gelire gére en fazla kamu borcu bulunan
ftalya'nin borcunu, AB kurallari geredi azaltmasi gerekiyor. Yunanistan'in kamu borcu gayrisafi yurt ici hasilasinin %180'ine denk
geliyor. Bu oran ftalya'da %130 seviyelerinde bulunuyor.

e Italya'da onanan biitce tasarisinin yarattigi tartismalar euro lzerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar
endeksindeki yukselig hareketini destekleyerek gelisen (ilke piyasalarina yonelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bu gelismeler
esliginde yeniden 1,15 seviyesi altina gerilemis olan EURUSD paritesi de, euro Uzerindeki satis baskisi ve dolar
endekisinde gerek eurodaki zayiflama gerekse de aran glivenli liman talebi nedeniyle gorilen yikselis ile birlikte 1,13'1U
seviyelerde zayif bir seyir izliyor. Bu noktada euro Uzerindeki zayif seyrin bir siire daha piyasalarda etkili olmasi ve
EURUSD paritesinin kisa vadede dusus egilimini korumasi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasinda devam eden pozitif ayrisma ile birlikte Turk lirasi dolar karsisinda Ust lste besinci glintinde de deger kazanirken,
USDTRY paritesi diin Agustos ayi basindan bu yana ilk defa 5,50 seviyesi altina geriledi. Kiresel piyasalardaki risk istahinin, ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Kasim ayindaki G-20 toplantisinda yapacaklari goriismenin ticaret
savaslarini yumusatmada etkili olmamasi durumunda ABD'nin Cin'e ek tarifeler uygulayacagina yonelik haber akisi ile birlikte
bozulmaya devam ettigini gordik. Artan glvenli liman talebi dolar endeksinin 97 seviyesi UGzerine kadar yukselerek Haziran
2017'den bu yana en yiiksek seviyesine yiikselmesine neden oldu. Ancak bozulan risk istahi ve dolar endeksinde etkisini
strdirmekte olan yikselis hareketine ragmen Tirk lirasindaki pozitif ayrisma devam etti ve Turk lirasi diin giin icerisinde
(Pazartesi gliniinden bu yana oldugu gibi) dolar karsisinda en fazla deger kazanan gelismekte olan tlke para birimi oldu. USDTRY
paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,48 seviyesi civarinda hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gériiniime baktigimizda kurun disus
kanali icerisindeki hareketini stirdiirdiigiini gériyoruz. Bu noktada, TL'deki pozitif ayrismanin devam ediyor olmasi ve kisa vadeli
disUs kanalindaki hareketin suriiyor olmasi ile birlikte, gérece ihmli bir sekilde de olsa kurun disis egilimini koruyacadini
distindyoruz. Bu noktada kurun bugin icerisinde 5,50 seviyesi altindaki seyrini sirdirmesini ve kisa vadede diistis hareketini
5,40 seviyesine dogru devam ettirmesini beklemekteyiz.

USD/TL
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EUR/USD

ftalya cephesinde derinlesen biitce krizinin euro (izerinde yarattigi baski ve dolar endeksindeki yiikselis hareketi, EURUSD
paritesindeki disis egiliminin istikrarli bir sekilde devam etmesine neden oluyor. Son olarak AB Komisyonu, Italya Ekonomi
Bakanligi Hazine Genel Miidiirii Andrea Rivera'ya hitaben italya'nin biitce taslak planina iliskin degerlendirmelerinin bulundugu
ikinci bir mektup yazarak italya’dan elestirilere 13 Kasim'a kadar cevap vermesini istedi. italya’da onanan biitce tasarisinin
yarattigi tartismalar euro lizerinde baski olustururken, eurodaki zayiflama dolar endeksindeki ylkselis hareketini destekleyerek
gelisen Ulke piyasalarina yonelik olumsuz bir algi yaratiyor. Bunun yani sira kiiresel piyasalarda bozulan risk algisi dolar endeksini
glglendirerek EURUSD paritesindeki dislis hareketinin dolar endeksi cephesinden de desteklenmesine neden oluyor. Bu
gelismeler esliginde yeniden 1,15 seviyesi altina gerilemis olan EURUSD paritesi de, euro Uzerindeki satis baskisi ve dolar
endekisinde gerek eurodaki zayiflama gerekse de aran glvenli liman talebi nedeniyle goérilen yikselis ile birlikte 1,13'1G
seviyelerde zayif bir seyir izliyor. Bu noktada euro Uzerindeki zayif seyrin bir siire daha piyasalarda etkili olmasi ve EURUSD
paritesinin kisa vadede dusts egilimini 1,13 seviyesine dogru stirdiirmesi beklenebilir.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in Kasim ayindaki G-20 toplantisinda yapacaklari gériismenin ticaret
savaslarini yumusatmada etkili olmamasi durumunda ABD'nin Cin'e ek tarifeler uygulayacagina yonelik haber akisi piyasalardaki
risk algisindaki bozulmanin hizlanmasina ve dolar endeksinin 97 seviyesi tizerine kadar yikselerek Haziran 2017'den bu yana en
yuksek seviyesine yukselmesine neden oldu. Artan guvenli liman talebine ragmen, dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte altin
fiyatlari kazanglarinin bir kismini geri vererek 1220 seviyesi altina geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 20 gunlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1218 seviyesi Uzerine ylkselmeye calisan altinda, kisa vadeli teknik gostergeler asir satim sinyali
vermekte. Dolayisi ile altinin 20 glinlik hareketli ortalamasi (1218) lzerinde tutunmasi durumunda yoninl yeniden yukari
cevirerek 1220 seviyesi lizerine ¢ikmasi ve kayiplarini telafi etmesi beklenebilir. Piyasalarda giicli seyretmeye devam eden givenli
liman talebi ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin alim firsati yaratabilecegi goriisiindeyiz. Hisse senetlerinde goriilen
volatil seyir, kiiresel piyasalarda bozulan risk istahi ve artan givenli liman talebi ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden
1240 seviyesi Uzerini hedef almasini ve oniimizdeki donemde yiikselis hareketini 1250 seviyesine dogru devam ettirmesini
beklemekteyiz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.683 %1,6 -%2,1 -%7,9 %1,3 %0,3
DAX 11.287 -%0,4 %0,1 -%7,8 -%10,5 -%12,6
FTSE 7.036 %0,1 %1,2 -%6,3 -%6,3 -%8,5
Nikkei 21.457 %1,8 -%1,1 -%9,4 -%2,8 -%4,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90.000 -%0,6 -%4.,9 -%10,0 -%13,7 -%22,0
Cin 2.568 %1,1 -%0,2 -%8,0 -%15,7 -%21,5
Hindistan 33.891 %0,2 -%0,2 -%6,3 -%3,4 -%0,3
Endonezya 5.789 -%0,2 %1,2 -%3,3 -%3,6 -%9,1
Rusya 2.300 -%0,7 -%0,2 -%7,1 -%0,3 %9,0
Brezilya 86.886 %3,7 %1,9 %9,5 %0,9 %13,7
Meksika 43.538 -%0,8 -%6,3 -%12,1 -%10,0 -%11,8
Gliney Afrika 50.757 -%1,1 -%0,8 -%8,9 -%12,8 -%14,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 23 -%3,4 %12,7 %92,7 %46,6 %111,5
EM VIX 29 -%4,7 %7,7 %48,8 %54,6 %79,9
MOVE 62 -%1,4 %12,3 %33,9 %22,7 %32,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,4757 -%2,1 -%4,6 -%9,6 %34,8 %44,2
Brezilya 3,6972 %1,5 %0,1 -%8,7 %5,4 %11,7
Gliney Afrika 14,5952 %0,0 %2,4 %3,2 %17,1 %17,9
Cin 6,9672 %0,3 %0,4 %1,4 a.d. %7,1
Hindistan 73,6775 %0,3 %0,1 %1,6 a.d. %15,4
Endonezya 15223 %0,0 %0,2 %2,1 %9,4 %12,2
CDS *
Tarkiye 383,7 -5,9 -13,6 25,8 122,0 20,8
Brezilya 208,7 -2,9 -3,6 -45,3 39,6 10,8
Guney Afrika 2333 -0,3 11,8 18,4 20,5 26,7
Endonezya 159,9 0,8 8,2 20,8 5,6 8,8
Rusya 146,3 -1,5 -7,7 12,2 0,3 -0,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,9 -0,2 -1,8 -0,1 53 6,2
Brezilya %10,1 -0,1 -0,2 -1,6 0,3 -0,1
Hindistan %7,8 0,0 -0,1 -0,2 a.d. 0,5
Endonezya %8,6 -0,1 0,0 0,5 17 2,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,4 -0,05 -0,26 -0,01 1,33 a.d.
Brezilya %5,4 0,00 -0,01 -0,38 0,34 0,89
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,15 0,64
Endonezya %4,9 0,00 0,02 0,45 0,59 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 75,91 -%2,2 -%0,7 -%8,2 %1,0 %13,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 66,18 -%2,1 -%0,4 -%9,7 -%3,5 %9,5
Altin -USD / oz 1225,3 -%0,6 -%0,7 %2,8 -%7,1 -%6,4
Gumus - USD /t oz. 14,462 -%1,6 -%2,2 -%1,7 -%11,3 -%15,6
Commodity Bureau Index 415,57 -%0,3 -%0,1 %0, 1 -%6,6 -%3,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. séz konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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