fllz:‘ﬁll( ;’oiilsasalar Biilteni F X T C R

2019 yilinin saghk, mutluluk ve huzur getirmesi dilegiyle...

Haber Basliklari

= Kurdaki ve TL varliklardaki kisa vadeli gidisat acisindan bu hafta Persembe giinii aciklanacak olan Aralik ayr TUFE verileri
oldukca 6nemli olacak.

= Bugln yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi olmayacak. Yurt icerisinde ise Kasim Dis Ticaret verileri ve Hazine 1C19 i¢
borclanma programi agiklanacak.

= Cin'de imalat sektori PMI verisinde diislis Aralik ayinda da devam etti strdirdi. ABD — Cin arasindaki ticaret savasinin
sektdrii olumsuz etkilemesi ile birlikte Cin'de Imalat PMI endeksi Aralik ayina 49,6 ile 2016 basindan bu yana en zayif
seviyesine geriledi.

= ABD-Cin iliskilerine iliskin agiklama yapan Cin Disisleri Bakanligi sézclsl Lu Kang, "Cin, ABD ile koordinasyon, is birligi ve
istikrarla desteklenen ikili iliskileri daha ileri gétlirmeye hazir" ifadelerini kullandi. ABD baskani Donald Trump'in da sosyal
medya Uzerinden yaptidi bir paylasimda Cin ile ticaret gdrismemelerinin iyi bir sekilde ilerledigini belirtmesi de kuresel risk
istahindaki iyilesmeyi hizlandirdi.

= Kdiresel piyasalarda risk algisinda gorilen iyilesme ile birlikte dolar endeksi yeniden 96,50 seviyesi altina gerilerken, altin
fiyatlari 1280 seviyesi tizerinden yoniiniin asagdi cevirdi. Yende de deger kayiplarinin etkili oldugu gorilda.

= New York borsasi, Cuma glninl karisik seyirle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi 76,42 puan dususle (%0,33)
23,062.40 puana, S&P 500 Endeksi 3,09 puan (%0,12) kayipla 2.485,74 puana geriledi. Nasdaqg Teknoloji Endeksi ise 5,03
puan (%0,08) yikselisle 6,584,52 puana yikseldi.

= ABD'de National Association of Realtors (NAR) verilerine gore bekleyen konut satislari Kasim'da %0,7 distsle 101,4'e
geriledi. Beklenti: %1 artis olmasi yoniindeydi.

» ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 22 Aralik'ta sona eren haftada beklendigi gibi bin kisi azalarak 216 bin oldu.4 haftalk
ortalama basvurular 4 bin 750 kisi azalarak 218 bin olurken devam eden basvurular da 4 bin azalarak 1,7 milyon oldu. Bu
rakam, 45 yilin en dlsik seviyesine yakin.

= Iran Petrol Bakani Bijan Namdar-Zanganeh, Iran'in bir sonraki Iran takvim yilinda (21 Mart 2019'dan itibaren) petrol Gretimini
artiracagini bildirdi. Zanganeh ayrica, benzin tretimindeki artistan sonra benzin ithal etmeye gerek olmayacagini da belirtti.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Aralik Ayi Dallas Fed imalat Endeksi 18:30 15 17,6
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi 5,26 — 5,30 seviyeleri arasindaki gorece yatay seyrine devam ediyor. Aysa seansinda dusuk likidite nedeniyle
yasanana sert hareketlilik ile birlikte kur 5,30 seviyesi Uzerini test etse de, kisa sure icerisinde ylikselisini geri alarak 5,30 altina
geri déndul. ABD ve Cin cephesinden ticaret gortismelerinin olumlu gegtigine yonelik gelen haber akisi kiiresel piyasalardaki risk
istahini iyilestirirken, dizelen risk istahi ile birlikte dolar endeksindeki gerilemenin etkisini artirdigini goriyoruz. Dolar
endeksindeki gerime ve pozitif risk istahi, gelisen llke para birimlerini desteklerken kurunda 5,30 seviyesi altinda kalmasini
sagliyor. Bu noktada, yilin bu son islem guninde, kurdaki goérece zayif seyrin etkisini strdirmesini ve kurun 5,26 — 5,30
araligindaki seyrini devam ettirmesini beklemekteyiz. Ancak, kurdaki 5,30 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagdi ve bu
bolgedeki hareketlerin ora vadeli alim firsati verecegine yénelik beklentimizi korumaktayiz. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan
bu hafta Persembe giinii aciklanacak ola Aralik ayi enflasyon verisi oldukca énemli olacak. Aralik ay1 TUFE verisine iliskin kurum
beklentimiz %0,15 artis yéniinde. Aylik bazda beklentimiz dahilinde bir artis olmasi durumunda yillik TUFE %21,6'dan %21'e
gerileyecek. Piyasa beklentisinin ise kurum beklentimizin daha altinda -%0,37 civarinda oldugu goriliyor. Bu noktada
enflasyonun piyasa beklentileri dahilinde negatif gerceklesmesi durumunda piyasalarda TCMB'nin erken bir parasal gevseme
hamlesinde bulunabilecegine yénelik beklentiler artacagindan dolayi (Kasim ayr TUFE verisi sonrasinda oldugu gibi) ani ve sert
bir TL negatif fiyatlama olustugunu goérebiliriz. Enflasyon verisine yonelik kolasi kur fiyatlamalarina yonelik detayli analizimizi
hafta icerisinde biltenlerimizde paylasacagiz. Bugiin yurt disi piyasalarda énemli bir veri akisi olmayacak. Yurt icerisinde ise Kasim
Dis Ticaret verileri ve Hazine 1C19 i¢ bor¢lanma programi aciklanacak.
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EUR/USD

Kiresel hisse senetlerinde gectigimiz hafta gorilen sert satis baskisinin durulmasi ve ABD — Cin cephesinden gelen ve ticaret
anlasmalarinda iyi bir ilerleme kaydedildigine yonelik haber akisi ile birlikte kiresel risk istahindaki iyilesme hizlanirken, dolar
endeksi ise yeniden 96,50 seviyesi altina yerleserek 96,20 seviyesi altina kadar indi. Dolar endeksindeki gerilemede, ABD'de
hikimetin kismen kapanmasi sonrasinda bu duruma iliskin herhangi bir ¢c6ziim arayisinin olmamasi da etkili oluyor. Dolar
endeksindeki zayif seyir ile birlikte gliclii goriinimiini koruyan EURUSD paritesi ise 1,14 seviyesi Uzerindeki seyrini siirduriyor.
Gectigimiz hafta gergeklestirdigi sert yikselis hareketi ve 1,1470 seviyesi Uzerine ¢ikmasi sonrasinda Subat ayindan bu yana
strdirmekte oldugu dusus kanalini yukari yonla kiran EURUSD paritesinin, teknik olarak kanal kirllmasi sonrasinda éniimizdeki
doénemde yikselis egilimini korumasi beklenebilir. Bu notada paritenin kisa vadede 1,14 seviyesi altina inmesini beklememekle
birlikte, bir stire 1,14 — 1,1480 seviyeleri arasinda dalgalanmasini beklemekteyiz. Bugiin yurt disi piyasalarda takip edilecek 6nemli
bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Gecen hafta kiresel borsalardaki sert diistis hareketinin durulmasi sonrasinda kazanclarinin bir kismini geri veren altin, kiiresel
risk algisinin iyilesmesi ile birlikte 1280 seviyesi lGzerinden geri ¢ekildi. Ancak, dolar endeksindeki saticili seyrin strtiyor olmasi
nedeniyle altindaki geri ¢ekilme hareketlerinin gérece sinirl kaldigini gérmekteyiz. Altin fiyatlari buy sabah saatleri itibariyle 1279
seviyesinden islem gormekte oldugunu goriyoruz. Asadidaki grafik lizerinden de gorilebilecegi lizere, yilin son haftasinda
kiresel piyasalardaki risk algisi ve dolar endeksinde yasanan sert hareketlilik ile birlikte ons altin kisa vadeli yiikselis kanalini
yukari yonlu kirmis bulunuyor. Bu noktada teknik acidan bakildiginda, altindaki yiikselis egiliminin kanal kirilmasi sonrasinda
devam etmesini ve altini kisa vadede 1280 seviyesi lizerine yerlesmesini beklemekteyiz. Daha orta vadeli gériiniimde ise; ABD
hikimetinin halen kismen kapali olmasi, ABD — Cin arasindaki ticaret goériismelerinin boyutu ile ilgili belirsizlikler, Ocak ayinda
ingiltere Parlamentosunda gerceklesecek olan Brexit oylamasi ve ABD bagkani Trump'in Fed Baskani Powell ile ilgili yaptig
olumsuz aciklamalarin yarattigi endiseler gibi belirsizlikler ile birlikte ons altindaki yiikselis hareketinin dniimiizdeki dénemde de
devam etmesini ve 1300 seviyesinin hedef haline gelmesini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,486 -%0.1 %0.7 -%9.9 -%8.6 -%7.0
DAX 10,559 %1.7 -%1.7 -%6.2 -%14.2 -%18.3
FTSE 6,734 %2.3 -%0.5 -%3.5 -%11.8 -%12.4
Nikkei 20,015 -%0.3 -%1.9 -%10.5 -%10.3 -%12.1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,435 -%0.6 -%1.6 -%5.2 -%6.3 -%21.6
Cin 2,494 %0.4 -%0.9 -%3.6 -%12.4 -%24.6
Hindistan 36,077 %0.8 -%1.0 -%0.3 %1.8 %5.9
Endonezya 6,194 %0.1 %0.3 %2.3 %6.8 -%2.5
Rusya 2,359 %1.3 %1.6 -%1.4 %2.7 %11.8
Brezilya 87,887 %2.8 %2.6 -%1.8 %20.8 %15.0
Meksika 41,459 %0.1 -%0.5 -%0.7 -%13.0 -%16.0
Glney Afrika 52,445 %1.7 %1.7 %3.5 -%9.0 -%11.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%5.4 -%5.9 %53.3 %68.2 %156.7
EM VIX 25 -%4.0 -%3.5 -%3.7 %17.9 %56.5
MOVE 67 -%2.5 %8.2 %31.3 %27.9 %43.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2733 -%0.2 -%0.8 %1.0 %15.0 %38.8
Brezilya 3.8767 %0.0 -%0.6 %0.6 %0.4 %17.2
Gliney Afrika 14.4331 -%0.4 -%1.4 %4.8 %4.8 %16.6
Cin 6.8785 %0.2 -%0.4 -%1.1 %3.8 %5.7
Hindistan 69.9463 -%0.6 -%0.3 -%1.0 %1.7 %9.5
Endonezya 14568 %0.0 %0.1 %0.3 %1.2 %7.4
CDS *
Tarkiye 363.3 -1.2 -2.1 -26.1 73.8 13
Brezilya 210.3 -2.7 3.1 -5.5 -8.4 0.7
Guney Afrika 223.7 0.0 0.6 -11.5 -10.5 0.0
Endonezya 138.1 -1.7 0.6 -9.5 -14.4 0.2
Rusya 153.8 -0.2 1.4 -15.1 -0.3 -0.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.5 -0.1 -0.3 -0.2 0.3 4.8
Brezilya %9.2 -0.1 -0.1 -0.9 -2.6 -1.0
Hindistan %7.4 0.1 0.1 -0.3 -0.6 0.1
Endonezya %8.0 0.0 0.0 0.1 0.1 1.7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.1 0.02 -0.03 -0.66 0.24 a.d.
Brezilya %5.2 -0.04 -0.04 -0.32 -0.82 0.60
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.5 0.00 0.00 -0.33 0.02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52.2 %0.1 -%3.0 -%11.2 -%32.9 -%21.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 45.33 %1.6 -%0.6 -%9.9 -%38.3 -%25.0
Altin -USD / oz 1283 %0.4 %2.3 %4.9 %2.6 -%2.0
Gumus - USD /t oz 15.436 %1.6 %5.8 %7.8 -%3.2 -%10.0
Commodity Bureau Index 408.65 -%0.3 -%0.5 -%1.1 -%6.5 -%5.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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