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Haber Bashklan

ABD Ticaret Temsilcisi Peter Navarro Pekin ile imzalanacak birinci faz ticaret anlasmasinin tamamlandigini bildirdi.
South China Morning Post ise ticaret anlasmasinin bu hafta sonu kadar yakin bir tarihte imzalanabilecegini bildirdi.

= Asya seansinda Gin'den gelen PMI verileri hafifi zayif bir resim ortaya koydu. Cin Aralik Ayi Imalat PMI Endeksi 50,1
olan beklentinin hafifi Gzerinde gelerek 50,2 olarak gerceklesirken, Hizmet PMI Endeksi verisi ise 53,5 ile 54,2 olan
beklentinin altinda kaldi.

= ABD’de endeksler glint dislsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi 0,64 azalisla 28.462,14 puan, S&P 500
endeksi %0,58 duslsle 3.221,29 puan ve Nasdaq endeksi %0,67 deger kaybiyla 8.945,99 puan seviyelerinde seyretti.
Dow Jones endeksindeki dlslse en fazla katki %1.13 gerileyen Boeing hissesinden geldi. Endeks icinde en fazla
gerileyen hisse ise IBM oldu. Dow Jones Endeksi, bu sene %22 artisla 2017'den bu yana en iyi performansini
gerceklestirdi. S&P 500 Endeksi, bu yil %28 ylkselerek 2013'den bu yana en iyi senelik performansini gdsterdi.
Nasdaq Endeksi de bu sene %35'lik yiikselisiyle 2013'den bu yana en iyi performansini gosterdi.

= Noel tatilini yilbasi tatili ile birlestiren yatirimcilar nedeniyle diistik hacimli islemlerin piyasalarda etkili olmaya devam
ettigini goriyoruz. Dusiik hacim ve ylksek volatilitenin etkisi ile birlikte dlisiis hareketini hizlandiran dolar endeksi,
diin 96,60 seviyesine dogru sert bir dusts gerceklestirmesinin ardindan guin icerisinde 96,60 — 96,80 seviyeleri
arasinda dalgalandi. USDTRY paritesi ise 5,93 — 5,95 seviyeleri arasindaki bant hareketini devam ettirdi.

= Piyasalardaki distuk hacim ve yiksek volatilite nedeniyle dolar endeksinde diin gorilen ani ve sert satis baskisi,
EURUSD paritesinin Agustos ayindan bu yana ilk defa 1,12 seviyesi lizerine ¢cikmasina neden oldu. Ons altin fiyatlari
ise dolar endeksindeki diststin hizlanmasi ile birlikte 1525 seviyesine dogru ylkselisini stirdlrerek bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi (Cuma glinkl bultenimizde, ons altindaki ylkselis egiliminin 1525 seviyesine dogru siirmesini
bekledigimizi ifade etmistik).

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte yiikselisini daha da hizlandiran ons altin, 1524 seviyesi (izerini test ederek
yaklasik son (¢ ayin zirvesine yikseldi. Piyasalardaki olumlu havaya ve yiiksek risk istahina ragmen altin fiyatlarinin
yukselis egilimini koruyor olmasinda: (i) Brexit stirecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler, (ii) ABD — Cin arasindaki
ticaret geriliminin orta vadede siirecegi beklentileri, (iii) ABD Bagkanlik secimlerinin piyasada olusturmasi beklenen
belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve ETF'lerin altin alimina devam etmesi gibi faktorler etkili oluyor.

= Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili bir gériiniim hakimken, ABD endeks vadelilerinde ise karisik bir
resmin oldugunu gormekteyiz. Tlrk lirasinin ise bu sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinden negatif
ayristigini gozlemliyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

ABD Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi 17:00 %0,4 %0,6

ABD Aralik Conference Board Tuketici Gliven Endeksi 18:00 128,4 125,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Noel tatilini yilbasi tatili ile birlestiren yatirrmcilar nedeniyle diisiik hacimli islemlerin piyasalarda etkili olmaya devam ettigini
gorlyoruz. Dusik hacim ve yilksek volatilitenin etkisi ile birlikte diistis hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60 seviyesine
dogru sert bir diistis gerceklestirmesinin ardindan giin icerisinde 96,60 — 96,80 seviyeleri arasinda dalgalandi. USDTRY paritesi
ise 5,93 — 5,95 seviyeleri arasindaki bant hareketini devam ettirdi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9477 seviyesinden islem goruyor. Kurun kisa vadede 5,93 — 95 seviyeleri arasindaki dalgal
seyrini strdlrecegine iliskin beklentimizi koruyoruz. Ancak, gectigimiz hafta basindan bu yana belirtmis oldugumuz tzere, kurun
5,95 eviyesini asmasi ve bu seviye lzerinde bir ginlik kapanis gergeklestirmesi durumunda yukselis hareketini 5,96 — 5,98
bandina dogru sirdirebilecegi géristindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda TUIK'in Kasim ayina iliskin aciklayacadi dis ticaret verileri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD Ekim Ayl
FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve ABD Aralik Conference Board Tiketici GUven Endeksi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki sert saticili seyrin devam etmesi ile birlikte EURUSD paritesindeki yikselis egiliminin de istikrarli bir sekilde
strdiguni gérmekteyiz. Piyasalardaki tatil donemi ile birlikte olusan disik hacim ve yiksek volatilitenin etkisi ile birlikte dists
hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60 seviyesine dogru sert bir dusis gerceklestirmesinin ardindan gun icerisinde 96,60
— 96,80 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksindeki gerilemenin hizlanmasi ise EURUSD paritesinin Agustos ayindan bu
yana ilk defa 1,12 seviyesi Gizerine ¢cikmasina neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1203 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi tzere,
EURUSD paritesi Cuma glini sergiledigi sert yikselis hareketi ve bunun sonucunda haftalik bazdaki primli kapanis ile birlikte
haftalik grafiginde olusmus olan dists kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu noktada EURUSD paritesinin mevcut yiikselis
egilimini kisa vadede sirdirebilecedi gorustindeyiz. Paritenin bugin icerisinde 1,1175 — 1,1250 seviyeleri arasinda hareket
etmesini bekliyoruz.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve Aralik Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi verileri
takip edilecek.
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta Cuma glinki analizimizde, ons altindaki ylkselis egiliminin 1525 seviyesine dogru sirmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Dustk hacim ve yiiksek volatilitenin etkisi ile birlikte diisiis hareketini hizlandiran dolar endeksi, diin 96,60
seviyesine dogru sert bir diists gergeklestirmesinin ardindan giin icerisinde 96,60 — 96,80 seviyeleri arasinda dalgalandi. Ons
altin fiyatlari ise dolar endeksindeki diistisiin hizlanmasi ile birlikte yiikselisini 1525 seviyesine dogru hizlandirarak bekledigimiz
hareketi gerceklestirdi. Bununla birlikte altin fiyatlari 1424,19 seviyesini test ederek yaklasin son Ug ayin en ylksek seviyesini
test etti. Piyasalardaki olumlu havaya ve yiksek risk istahina ragmen altin fiyatlarinin yiikselis egilimini koruyor olmasinda: (i)
Brexit surecine iliskin varligini koruyan belirsizlikler, (ii) ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin orta vadede siirecegi
beklentileri, (iii) ABD Baskanlik se¢imlerinin piyasada olusturmasi beklenen belirsizlik ortami ve (iv) Merkez Bankalarinin ve
ETF'lerin altin alimina devam etmesi gibi faktorler etkili oluyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1522 seviyesinden islem goriyor. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1510 seviyesi lzerinde
tutunmaya devam etmesini beklemekteyiz. Teknik gosterge ve formasyonlar ise mevcut yiikselis egiliminin kisa vadede devam
edebilecegini ve altin fiyatlarinin 6niimiizdeki dénemde 1550 seviyesini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Buglin ABD'den gelecek olan Ekim Ayi FHFA Aylik Konut Fiyat Endeksi ve Aralik Conference Board Tiketici Gliven Endeksi verileri
takip edilecek.
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M E=AUUSD [GUN] TL | LIN [KHN[SY¥D [SYMTMP|+[/] | ¢ [CEYSETNE MATR:KS Izlglﬂl;ﬂl
=]

1550,

11523,15

1400,46

1350,

1300,

Stechastic,Slow

N ~INY NV /\/K\f./“\/‘ NS\
T S~ 205,

— N “‘JV\,_/\MV\ o

I ANATINN e pren N S

_|I0619 |0?19 |0819 |0919 |10 13 |1119 |12.19 .

Ll Ll
: ra
o

Global Piyasalar Bilteni 5



31 Aralik 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.221 -%0,6 %0,0 %2,6 %9,5 %28,5
DAX 13.249 -%0,7 %0,2 %0,1 %6,9 %25,5
FTSE 7.587 -%0,8 %0,2 %3.3 %2,2 %12,8
Nikkei 23.657 -%0,8 -%0,7 %1,6 %11,2 %18,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 114.754 %0,9 %2,3 %7,3 %18,9 %25,7
Cin 3.040 %0,0 %1,9 %5,8 %2,0 %21,8
Hindistan 41.558 %0,0 -%0,2 %1,9 %5.5 %15,2
Endonezya 6.300 -%0,5 %0,8 %4,8 -%0,9 %1,7
Rusya 3.046 -%0,2 %0,4 %3,8 %10,1 %28,6
Brezilya 115.645 -%0,8 %0,4 %6,8 %14,5 %31,6
Meksika 43.657 -%1,4 -%1,9 %2,0 %1,1 %4,8
Glney Afrika 57.704 %0,5 %0,3 %4,3 -%0,9 %9,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %10,3 %17,5 %17,4 -%1,7 -%41,7
EM VIX 17 %6,0 %11,9 -%4,2 -%12,5 -%30,7
MOVE 55 -%2,0 %2,0 -%4,0 -%20,9 -%16,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59478 %0,0 %0,0 %3,4 %2,7 %12,4
Brezilya 4,0227 -%0,6 -%1,4 -%5,1 %4,5 %3,8
Gliney Afrika 14,1153 %0,6 -%0,7 -%3,8 %0,2 -%1,6
Cin 6,9868 -%0,1 -%0,4 -%0,6 %1,7 a.d.
Hindistan 71,3138 -%0,1 %0,2 -%0,6 %3.3 %2,2
Endonezya 13925 -%0,2 -%0,4 -%1,3 -%1,4 -%3,2
CDS *
Tarkiye 282,2 -0,3 -1,2 -35,8 -39,7 1,7
Brezilya 100,1 -0,4 -2,6 -21,1 -12,5 2,8
Guney Afrika 160,9 -3,1 -0,8 -22,8 25,3 0,7
Endonezya 67,7 -2,9 -2,4 -0,1 -27,0 -3.2
Rusya 55,4 -0,3 -0,2 -13,1 -27,5 0,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,3 -0,1 -0,2 -0,2 -4,5 -4,2
Brezilya %6,8 -0,1 -0,2 -0,1 -0,7 -3,5
Hindistan %6,5 0,0 0,0 01 -0,3 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,1 0,00 -0,03 -0,31 -1,14 a.d.
Brezilya %3,7 0,00 -0,01 -0,12 -1,05 -1,43
Guney Afrika %3,8 -0,02 -0,08 -0,26 -0,26 -1,31
Endonezya %2,9 0,00 0,00 -0,06 -0,51 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68,44 %0,4 %3,1 %9,6 %2,8 %27,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,68 -%0,1 %1,9 %11,8 %5,5 %35,8
Altin -USD / oz 1518,6 %0,3 %2,4 %3,6 %7,4 %18,5
Gumus - USD /t oz 18,001 %0,9 %3,4 %6,1 %18,0 %15,8
Commodity Bureau Index 402,28 %0,3 %0,9 %4,1 -%1,4 -%1,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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