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Haber Basliklari

» Din aciklanan 6ncu (ilk okuma) verilere gére Euro Bolgesi ekonomisi 4C21'de ¢eyreklik bazda %0,3 blylyerek %0,4
olan medyan tahminin altinda bir biiyiime kaydetti. Yillik bliylime ise %4,6 ile beklentilere paralel geldi. 3C21e iliskin
ceyreklik blylime verisinin ise %2,2'den %2,3'e revize edildigi takip edildi.

= Almanya’da Ocak ay1 TUFE (6ncii — ilk okuma) aylik bazda %0,4, yillik bazda ise %4,9 olarak gercekleserek beklentileri
astl. Piyasa beklentisi Almanya’da enflasyonun aylik %0,2 diisis kaydetmesi, yillik ise %4,4'lk bir artigi isaret etmesi
yonlndeydi. Enerji fiyatlarinin yillik bazda %20,5 artmasi dikkat cekerken, gida ve hizmet sektori kalemlerindeki yillik
artis sirasiyla %5 ve %3 olarak gerceklesti. Verilerin ardindan euronun deger kazandigi ve EURUSD paritesinin 1,150
seviyesinden 1,12 seviyesine ylkseldigi takip edildi.

* Almanya’dan gelen giiclii TUFE verisi sonrasinda euro deger kazanirken, dolar endeksinin yéniini asagi cevirdigi ve
son dénemdeki kazanglarinin bir kismini sildigi takip edildi. Dolar endeksindeki gerilemede Fed baskanlarindan gelen
gorece yumusak aciklamalar da etkili oldu (detaylari Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz). Diin
96,52 seviyesine kadar gerileyen endeks, glinii 96,54 seviyesinden dislsle tamamladi. Dolar endeksindeki genel
ylkselis egiliminin korundugunu gérmekle birlikte mevcut asadi yonli hareketin teknik bir diizeltme olarak sinirli
kalabilecegi gorusiindeyiz.

» ABD borsalari haftanin ilk islem gliniini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 400 puanin lzerinde
deger kazandi ve ylizde 1,17 artisla 35.131,86 puana yukseldi. S&P 500 endeksi ylzde 1,89 artarak 4.515,55 puana ve
Nasdaq endeksi ylizde 3,41 artisla 14.239,9 puana ¢ikt!.

= Avrupa borsalar diin ingiltere haric yiikselisle kapandi. Kapanista gésterge endeks Stoxx Europe 600 yiizde 0,72
artisla 468,88 puana cikti. Aimanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,99 artarak 15.471,2 puana, italya'da FTSE MIB 30
endeksi ylizde 0,94 ylkselerek 26.814,05 puana ve Fransa'da CAC 40 endeksi ylizde 0,48 deger kazanarak 6.999,2
puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,02'lik diisiisle 7.464,37 puana indi.

= Geligmis Ulke merkez bankalarindan sikilagma sinyalleri gelmeye devam ediyor. Avustralya Merkez Bankasi,
istihdamda ve tiketici fiyatlarinda gergeklesen hizli yikselisin ardindan tahvil alim programina son verecegini
acgikladi. Banka haftalik 4 milyar Avustralya dolari (2,8 milyar dolar) tahvil alimi gergeklestiriyordu. Banka politika
faizini ise beklentiler dogrultusunda %0,1'da tutma karari aldi ve faiz artisi konusunda sabirl olacagi sinyalini verdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatium * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Aralik Ayl Aylik Perakende Satislar 10:00 -%1,4 %0,8
. Almanya Aralik Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 %3,4 %0,5
L] Almanya Ocak Ay Markit imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:55 60,5 60,5
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai) 12:00 59 59
:E g ingiltere Ocak Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai) 12:30 56,9 56,9
ABD Ocak Ayl Ocak Ayi Markit imalat PMI Endeksi (Nihai) 17:45 55 55
ABD Ocak Ayi ISM imalat Endeksi 18:00 57,5 58,8
ABD Aralik Ay1 JOLTS Acik is Sayisi 18:00 10300K 10562K
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Makroekonomik Gelismeler

Fed liyelerinden gelen son acgiklamalar

Atlanta Fed Baskani Bostic’in Financial Times’a verdigi roportajda gerekli oimasi durumunda 50 baz puanlik faiz
artinminin masada olabilecegine yonelik agiklamasinin ardindan diger iliyelerden gérece yumusak sinyaller geldigi
takip edildi. Kansas Fed Baskani Esther George, Fed'in tahvil varliklarini azaltmaya baslamak igin ge¢miste oldugundan daha
erken hareket edebilecegini ve portfoylini kiiciiltmek icin agresif bir adimin faiz artinmlarinda derin olmayan bir siireg
izlemesine izin verebilecegini sdyledi. George, "Bilangoda yaptiklarimiz, politika faizlerinin yolunu etkileyecek ve bunun tersi de
muhtemel. Ornegin, bilancoyu asagi cekmek icin daha agresif adimlar atarsak, bu daha az faiz artisina izin verebilir.” dedi.
George, “Sonug olarak, son sikilasma dongtisline gére bilangoda daha erken hareket etmek uygun olabilir” dedi. Fed'in
glvercin kanadindan San Fransisco Fed Baskani Mary Daly ise faizlerin en erken Mart'ta yiikseltilebilecegini dile getirirken,
“Fed'in egrinin gerisinde kaldigi” yorumuna katilmadigini sdyledi. Daly'ye gore ekonomik blyime mali desteklerin de
cekilmesiyle birlikte devam eden pandemi olmak lizere bircok risk faktoriyle karsi karsiya. Son olarak Richmond Fed Bagkani
Thomas Barkin ise CNBC'ye verdigi roportajda Fed'in Mart ayinda yapmaya basladiginda faiz oranlarini ne kadar hizli ve ne
kadar artiracaginin ekonomide ve daha spesifik olarak enflasyonda ne olacagina bagl olacagini séyledi. Barkin, “Fed'in daha iyi
konumlanmasini istiyorum. Bence oraya ne kadar hizli varacagimiz ekonominin nasil gelistigine bagli. ... Ben sadece
enflasyonun yil boyunca nasil gelistigini gérmek istiyorum.” dedi.

e Din Almanya’dan gelen ve beklentilerin lzerinde bir artisa isaret eden enflasyon verilerinin ardindan dolar endeksi
zayiflarken, Fed Uyelerinden gelen yumusak agiklamalarin da endeksteki gerilemede etkili oldugu takip edildi. Din
96,52 seviyesine kadar gerileyen endeks, giinii 96,54 seviyesinden distisle tamamladi. Dolar endeksindeki genel
yukselis egiliminin korundugunu gérmekle birlikte mevcut asagi yonlu hareketin teknik bir diizeltme olarak sinirli
kalabilecegi gorusiindeyiz.

ABD’de reel getirilerde yiikselis egilimi dikkat ¢ekiyor

Yeni yilin baglamasi ile birlikte ABD’de reel getirilerde rekor diisiik seviyelerden yoniin yukar dondiigii ve yiikselis
egiliminin 6n plana ciktigi takip ediliyor. Fed'in sahinlesen tonu ile birlikte tahvil getirilerindeki yon yukari dénerken, reel
getirilerde de son dénemin en yiiksek seviyelerine ulasilmis durumda. Oyle ki 10 yil vadeli tahvil reel getirisinin Ocak ayinda -
%0,50 ile Haziran 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ciktigini takip ettik. Fed'in sikilasan para politikasi cercevesinde 10
yillik tahvil getirilerindeki yukselis egiliminin devami beklenirken, reel getirilerde Ocak basindan bu yana 6n plana ¢ikan yukari
yonlu hareketin dniimiizdeki donemde etkisini korumasi 6ngoéruliyor.

e Reel getirilerdeki yiikselisi sirmesi durumunda ise 6zellikle ons altinin performansina gélge diismesi ve bu cephedeki
yukselis cabalarinin sinirli kalmaya devam etmesi s6z konusu olabilir. Bu goriinim altinda degerli metalde dnemli bir
ylkselis potansiyeli beklenmezken, bir sliredir etkili olan “sinirli ylkselisler ve paralelinde gelen tepki satislan”
denkleminin devam etmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin son dénemdeki kazanclarinin bir kismini silen dolar endeksi 97 seviyesi altina cekilirken, GoU para birimlerinde Tiirk lirasi
onculigunde alicil bir seyrin 6n plana ¢iktigi izlendi. Turk lirasi dolar karsisinda %1,88'lik ylkselisle en iyi performans gosteren
GoU para birimi konumunda yer alirken, USDTRY paritesinin 13,27 seviyesine dogru geri ¢ekildigi ve giini 13,30 seviyesi
civarindan duslsle tamamladigi takip edildi. Tarkiye 5 yillik CDS primi 535,14 baz puana hafif gerileme kaydederken, 10 yillik
tahvil faizi ise %23,74'e ¢iktl.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 13,3350 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi 96,55 seviyesinden islem gorirken,
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,77 civarinda hareket ediyor. Teknik gostergeler USDTRY paritesinin kisa vadede 13,00 - 13,50
bandinda islem gorebileceginin sinyalini veriyor. Kurun yeniden 13,05 seviyesi tUzerine ¢ikmasi durumunda 13,66 ve 13,95
direncleri izlenecekken, 13,00 seviyesi altina inilmesi durumunda ise 12,95, 12,20 ve 100 gunlik hareketli ortalamaya denk
gelen 11,40 seviyeleri takip edilecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Dilin euroda gorilen yikselis ve paralelinde dolar endeksinde etkili olan geri ¢ekilme hareketi EURUSD paritesinin 1,12
seviyesi lizerine ylkselmesini son donemdeki kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Bu ¢cercevede 1,1130'lu
seviyelerden 1,1248 seviyesine kadar tirmanan parite, ginii 1,1235 seviyesinden ytiikselisle tamamladi.

EURUSD paritesinde genel disus egiliminin korundugunu gérmekle birlikte, teknik gostergelerin diinden bu yana etkili olan
ylkselig egiliminin kisa vadeli bir diizeltme olarak sinirli kalabileceginin sinyalini verdigini gézlemliyoruz. Dolayisi ile paritedeki
yukselislerin sinirli kalmaya devam etmesini ve 6niimuzdeki donemde dusus egiliminin korunmasini beklemekteyiz. Teknik
gorinime baktigimizda ise paritedeki yukari yonli dizeltmenin siirmesi durumunda 1,1260, 1,1300 ve 1,1342 direncleri takip
edilecek. Asagi yonli hareketlerde ise 1,1225, 1,1180 ve 1,1130 seviyeleri destek konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin dolar endeksinde etkili olan asagi yonli diizeltme hareketi degerli metallerde son dénemdeki kayiplarin bir kismini telafi
edilmesini sagladi. Bununla birlikte 1785$ seviyelerinden 1800$ sinirina kadar ytikselen ons altin, glinii 1799,62$ seviyesinden
yukselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1800$ seviyesini asmayi basaran ons altin 1802$ seviyesinden islem goriyor. Temel tarafta Fed'in
sikilasan para politikasi goértiinim altinda dolar endeksi ve ABD getirilerinde devam etmesini bekledigimiz yikselis egilimi
ons altin icin zayif bir zemine isaret ediyor (Makroekonomik Gelismeler bolimindeki “ABD’de reel getirilerde yikselis egilimi
dikkat cekiyor” baslikli yazimiza g6z atabilirsiniz). Teknik goriinimde ise, asagidaki grafik Gzerinden gorilebilecegi lizere ons
altin gectigimiz hafta Cuma glnu asagi yonla kirdidi yikselis kanalina dogru yeniden bir hamle yapmis durumda. Burada 1808%
direnci dnemli. Kirillan kanal ¢izgisinin direng gérevi gordigiina altinda, diinden bu yana etkili olan yiikselisin bir “Return
Move" formasyonu olusturmus oldugunu goriyoruz. (Return Move — Geri Donis hareketi: Yikselen bir trend / kanal
kirildiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal cizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktasi
olarak algilanir ve fiyatlarin yoniinu tekrardan asagi cevirmesi beklenir). Bu noktada, eski kanal sinirina denk gelen 1808$
direnci yakindan izlenecek, zira fiyatlarin bu direnci asamamasi ve formasyonun olusumunu tamamlamasi durumunda
mevcut yukselisin bir dizeltme olarak sinirli kalmasi ve yeniden 1800% altina bir gerileme yasanmasi beklenebilir. 1808$
Gzerinde 1815% ve 1830% direncleri izlenecekken, 1800 altinda ise 1793$, 1788% ve 1782$ destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Ust tiste alti guinliik diististiniin ardindan diin asagi yénli hareketine ara veren giimiis, dolar endeksindeki gerilemenin de etkisi
ile birlikte kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Gin ici en yiksek 22,64$ seviyesini test eden giimus, giint 22,50% seviyesinden
hafif bir yikselisle tamamladi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 22,52% seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi gibi
glmis Cuma giinki kapanisi ile birlikte Aralik ortasindan bu yana siirdirdiigi kisa vadeli yukselis kanalini asagi yonl kirdi. Bu
kanal kirlma hareketi teknik olarak diistis hareketinin devaminin sinyalini verirken, temel tarafta yikselis egilimini korumasini
bekledigimiz ABD 10 yilliklar ve dolar endeksinin de glimUse yonelik zayif bir zemini isaret ettigini gérmekteyiz. Bu cercevede
diinden bu yana etkili olan yukselisin teknik diizeltme olarak sinirli kalabilecegi goristindeyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak
glumdste 50 glinliik hareketli ortalamanin gectigi 22,85% ve 100 giinlik hareketli ortalamanin gectigi 23,20% seviyeleri direng
konumun yer alirken, asagida ise 22,35%, 22$ ve 21,85$ destekleri 6n plana cikiyor.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4,516 %1.9 %2.4 -%5.3 %2.7 -%5.3
DAX 15,471 %1.0 %3.1 -%2.6 -%0.5 -%2.6
FTSE 7,464 %0.0 %2.3 %1.1 %6.1 %1.1
Nikkei 27,002 %0.4 -%0.1 -%5.8 -%0.6 -%5.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,003 %1.0 %4.9 %7.8 %43.8 %7.8
Cin 3,361 -%1.0 -%4.6 -%7.6 -%1.1 -%7.6
Hindistan 58,014 %1.2 %2.1 %0.7 %11.6 %0.7
Endonezya 6,631 -%0.2 -%0.4 %0.8 %9.2 %0.8
Rusya 3,530 %1.2 %9.1 -%6.8 -%6.4 -%6.8
Brezilya 112,144 %0.2 %3.9 %7.0 -%7.9 %7.0
Meksika 51,331 %1.3 %0.9 -%3.6 %0.9 -%3.6
Glney Afrika 74,305 %1.2 %3.0 %0.8 %7.7 %0.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%10.2 -%17.0 %44.2 %36.1 %80.2
EM VIX 22 -%12.2 -%30.9 %16.0 -%13.7 %29.8
MOVE 85 -%0.4 %5.3 %10.0 %36.7 %46.3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 13.3042 -%1.8 -%1.1 %0.0 %57.4 %123.6
Brezilya 5.3102 -%1.3 -%3.3 -%4.8 %1.9 %31.8
Glney Afrika 15.3866 -%1.4 %0.8 -%3.5 %5.4 %9.9
Cin 6.3612 -%0.1 %0.4 -%0.1 -%2.0 -%8.6
Hindistan 74.6225 -%0.6 %0.1 %0.4 %0.3 %4.5
Endonezya 14383 %0.0 %0.3 %0.9 -%0.6 %3.7
CDS *
Tarkiye 535.1 -1.4 -5.7 -28.8 151.3 253.0
Brezilya 230.2 -0.4 3.1 25.4 55.2 130.6
Glney Afrika 211.8 -2.5 0.2 6.0 6.7 48.4
Endonezya 90.6 -1.0 2.4 15.3 9.5 a.d.
Rusya 223.7 -3.1 -32.5 99.6 136.4 168.6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %23.7 0.3 1.4 -0.6 6.6 11.5
Brezilya %11.3 -0.1 -0.2 0.5 1.8 a.d.
Hindistan %6.7 -0.1 0.0 0.2 0.5 0.1
Endonezya %6.4 0.0 0.0 0.1 0.1 -0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.8 -0.01 0.10 0.22 1.68 0.71
Brezilya %4.9 0.00 0.05 0.39 1.14 1.19
Gliney Afrika %3.2 -0.02 -0.01 0.37 0.76 -0.66
Endonezya %2.7 -0.02 0.12 0.54 0.54 -0.19
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 91.21 %1.3 %5.7 %17.3 %19.5 %38.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 88.15 %1.5 %5.8 %17.2 %19.2 %A44.4
Altin - USD / oz 1795 %0.6 -%2.5 -%1.8 -%1.0 %17.9
Glmis - USD /toz 22.393 %0.4 -%5.9 -%4.1 -%12.3 %25.0
Commodity Bureau Index 582.94 -%0.2 %0.0 %0.8 %3.7 %45.2

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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