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Haber Basliklari

= OPEC+ dun gerceklestigi toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak glinltik 400 bin varillik Gretim artig
planinda bir degisiklige girmedi.

= ABD'nin rezerv kaynaklarini kullanma konusunda buyik bir adim atmaya hazirlandigi ve alti ay boyunca stratejik
rezervlerinden piyasaya giinde 1 milyon varillik petrol sirmeyi planladigina yonelik gelen haber akisi petrol
fiyatlarinda satis baskisi olusturdu. Bununla birlikte Brent petroliin varil basina 105$ seviyesi altini test ettigi takip
edildi. Teknik gostergeler Brent petroliin kisa vadede 50 guinlik hareketli ortalamanin gectigi 10185$ seviyesi
Uzerinde tutunabileceginin ve olasi geri ¢ekilmelerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

= ABD borsalari giinii dustisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi, 550 puanin tizerinde deger kaybetti ve %1,56
azalarak 34.678,35 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,57 kayipla 4.530,41 puana ve Nasdaq endeksi %1,54 azalisla
14.220,52 puana indi.

= Avrupa borsalari diin saticili bir seyir izledi ve endekslerin tamami disusle kapandi. Kapanista Almanya’da DAX 30
endeksi %1,31 dislsle 14.414,75 puana, italya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,1 gerileyerek 25.021,26 puana, Fransa'da CAC
40 endeksi %1,21 deger kaybederek 6.659,87 puana ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,83 gerileyerek 7.515,68 puana
yukseldi.

= Sali ve Carsamba glnleri yasadidi sert satis baskilarinin ardindan diin kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi,
97,70'li seviyelerden 98,30 seviyesi Uizerine yukseldi ve glinli 98,37 seviyesinden ylkselisle tamamladi.

= ABD'nin stratejik petrol rezervi kullanimina iliskin agiklamalari sonrasinda Fed'in sikilasma konusunda elinin
rahatlayabilecegine yonelik artan beklentiler cercevesinde ABD 10 yilliklarinda diin %2,31 seviyesine dogru bir gerileme
yasandidi izlendi. Ancak getirilerdeki genel yikselis egiliminin korundugunu ve teknik gdstergelerin kisa vadede ABD 10
yilliklarina iliskin %2,20 - %2,70 bandini 6n plana cikardigini gérmekteyiz.

= Asya seansinda Cin'de agiklanan Caixin imalat PMI Endeksi verisi 49,9 olan medyan tahminin altinda bir performans
sergileyerek 48,1 olarak gerceklesti.

= Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon verisi Subat ayinda piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme
gosterdi. Buna gore ABD'de yillik PCE enflasyon artisi Subat ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak %6,1'den %6,4'e,
cekirdek PCE enflasyondaki yillik artis ise %5,2'den %5,5'e yiikseldi.

= [stanbul miizakerelerinin ardindan Ukrayna ve Rusya heyetlerinin gériismelerine bugiin de devam edecegi aktarildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mart Ayl imalat PMI Endeksi (Nihai) 10:55 57,6 57,6
- Euro Bélgesi Mart Ayl imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:00 57 57
= | ingiltere Mart Ayi imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:30 55,5 55,5
B | curo Bsigesi Mart Ay Aylik TUFE (Oncii) 12:00 %1,8 %0,9
- Euro Bélgesi Mart Ay Yillik TUFE (Onci) 12:00 %6,7 %5,8
- Euro Bolgesi Mart Ayi Yillik Cekirdek TUFE (Onci) 12:00 %3,1 %2,7
ABD Mart Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi 15:30 490K 678K
ABD Mart Ayi issizlik Orani 15:30 %3,7 %3,8
ABD Mart Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,4 %0
ABD Mart Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %5,5 %5,1
ABD Mart Ayl imalat PMI Endeksi (Nihai) 16:45 58,5 58,5
ABD Mart Ayi ISM imalat Endeksi 17:00 59 58,6
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Makroekonomik Gelismeler
Yillik PCE artisi Subat’'ta %6,1'den %6,4'e yiikseldi

Fed'in temel enflasyon go6stergesi olan PCE enflasyon Subat ayinda aylik bazda %0,6, yillik bazda ise %6,4 artis
kaydetti. Boylelikle ABD'de Yillik PCE artisi Subat 1982'den bu yana en ylksek seviyeye ulasti ve Ocak ayindaki %6, 1
seviyesinin de Uzerinde bir artisi isaret etti. Cekirdek PCE'deki artis ise aylik %0,4 ve yillik %5,5 olurken, cekirdek verideki yillik
artis Subat ayindaki %5,2 seviyesinin izerine ¢ikmis ve %5,4 olan medyan tahmini de asmis oldu.

e Hatirlanacagi lizere ABD'de manset enflasyon Subat ayinda yiikselemeye devam etmis ve yillik TUFE artisi %7,5'ten

%7,9'a tirmanmusti. Yillik Cekirdek TUFE ise Subat ayinda %6'dan %6,4'e yiikselmisti. Veriler piyasa beklentilerine

paralel gelirken, Subat verileri ile birlikte ABD'de yillik enflasyon Ocak 1982'den bu yana en yliksek seviyesine ulagsmis
oldu.

ABD'den gelen glicli enflasyon verileri sonrasinda piyasalarda Fed'in daha hizli bir sikilasma igerisinde girecegine

yonelik beklentiler artarken, dniimizdeki toplantilara iliskin 50 baz puanlik faiz artirrm beklentilerinin de gliglenmeye
basladig izleniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin GoU para birimlerinde karisik bir resim &n plana cikarken, Tiirk lirasinin orta sirada yer aldigi ve dolar karsisinda %0,12'lik sinirl
bir deger kaybi yasadigi izlendi. Bununla birlikte USDTRY paritesi giinii 14,67 seviyesi civarindan hafif bir ylikselisle kapatti. Tlrkiye
5 yillik CDS primi 552,89 baz puana, 10 yillik tahvil faizi ise %25,36'ya hafif bir gerileme kaydetti.

Sali ve Carsamba glinki sert dlsisiin ardindan diin kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, bu sabah saatlerinde 98,45
seviyesinden islem gortyor. USDTRY paritesi ise 14,66 seviyesine hareket ediyor. Kurda guinliik grafikteki ylkselis kanalini takip
etmeye devam ediyoruz (asagidaki grafikte kirmizi kanal). S6z konusu kanalin alt ve Ust gizgilerini g6z 6niinde bulundurarak kisa
vadeye iliskin 14,20 — 15,20 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Teknik gdstergeler kurun 14,20 altina inmedigi middetce
olasi geri cekilmelerin sinirli kalabilecegini, diger yandan 15,20 seviyesinin asilmasi ve gtinlik grafikteki kanalin yukari yonla
kirlmasi durumunda ise yukselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor. Bdyle bir durumda kisa vadede 15,60, 16,23 ve 16,90
direncleri izlenecek. Ancak bu seviyelerin gecmiste yalnizca birkag defa test edilen seviyeler olmasindan 6tiiri giicli birer direng
teskil etmediklerini belirtmekte fayda var.
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EUR/USD

Sali ve Carsamba glnleri yasadigi sert satis baskilarinin ardindan diin kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, 97,70°i
seviyelerden 98,30 seviyesi Uizerine yikseldi ve glinii 98,37 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Bununla birlikte diin 1,11 seviyesi
Uzerinden ydniini asagi ceviren ve kazanglarinin bir kismini silen parite, 1,1061 seviyesine kadar inmesinin ardindan giini 1,1067
seviyesinden duslsle tamamlad.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1070 seviyesinden islem goriyor. Teknik goriinimi inceledigimiz paritedeki genel disus
egiliminin korundugunu ve gostergelerin olasi ylkselislerin diizeltme niteliginde sinirli kalmaya devam edebileceginin sinyalini
verdigini gdérmekteyiz. Temel tarafta ise sahinlesen Fed politikalarinin yaninda ECB cephesinin daha glivercin bir zeminde hareket
edecegi goriusitindeyiz. Her ne kadar ECB'nin Mart ayi toplantisinda beklenenden daha sahin agiklamalar gelse de buradaki tonun
da ilerleyen aylarda yumusayacagi ve Rusya — Ukrayna savasinin yarattigi risklerin blylime dinamikleri Gzerindeki etkilerinin daha
on plana cikabilecegi gorisiindeyiz. Bu goriiniim altinda, bir siiredir oldugu gibi, EURUSD paritesindeki yukari yonli hareketlerin
sinirl kalmaya devam etmesini bekleriz. Teknik gortiinimi inceledigimizde gostergeler 1,1250 seviyesinin dnemli bir direng
konumunda bulundugunun ve paritenin kisa vadede bu seviye (izerinde kalici bir yikselis sergilemekte zorlanabilecegdinin
sinyalini verdigini gdrmekteyiz. Gostergeler kisa vadeye iliskin 1,10 — 1,1250 banini 6n plana gikarirken, 1,10 seviyesinin yeniden
asagi yonla kirilmasi durumunda disistin hiz kazanabilecegini ifade etmekte fayda var.

EUR/USD
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XAU/USD

Bu hafta gtinlik kapanis bazinda 1900%$ seviyesi Gizerinde tutunmayi basaran ons altinda dususlerin alim firsati sundugu takip
edildi. Duin ise guin icerisinde 1919$ — 1950$ bandinda islem goren ons altin, gtini 1937,32$ seviyesinden sinirli bir yikselisle
tamamladi.

Carsamba glnl 19009% seviyesi altina varan geri cekilme hareketi sonrasinda ons altinin yeniden 1900%$- 1950$ bandina oturdugu
izleniyor. Bu sabah saatlerinde 1935$ seviyesinden islem goren ons altinda 1940% ve 1950$ seviyeleri kisa vadeli direng
konumunda yer alirken, asadida ise 1923$, 1913$ ve 1900$ destekleri bulunuyor. 1900% seviyesinin kisa vadeli dnemli bir destek
konumunda yer aldigini ifade edelim. Oyle ki, teknik géstergelerin irettikleri sinyaller dogrultusunda, 1900$ seviyesi altinda bir
glnlik kapanis olusmadigi middetce bu seviyeye yakinsamalarin alim firsati sunabilecedi goristindeyiz. Ancak 1900$ seviyesi
altinda bir ginliik kapanis olmasi durumunda altindaki gériinimiin bozulabilecegini ve ayi piyasasina girilebilecegini ifade
etmekte fayda var. Yukarida ise 1950$ direnci dnemli, zira yeniden 2000$'li seviyelerin giindeme gelebilmesi icin bu seviye
Uzerinde bir guinltik kapanis gérmemiz dnem arz ediyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun giin icerisinde 24,57$ — 25,10% bandinda gérece dar bir bantta islem goéren giimus fiyatlari, giini 24,80$ seviyesinden yatay
bir seyirle tamamlad.

Gumus fiyatlar bu sabah saatlerinde 24,80$ seviyesinden islem gériyor. Bir stiredir bultenlerimizde ifade ettigimiz tizere
glmdste 200 gunlik ortalamanin gectigi 24$ seviyesinin énemli bir destek konumunda yer aldigini gérmekte ve bu seviyeyi
yakindan takip etmeye devam etmekteyiz. Teknik gdstergeler fiyatlarin dniimiizdeki ddnemde bu seviye lzerinde tutunmaya
devam etmesi durumunda yukselis cabasinin stirebileceginin sinyalini verirken, bu seviyenin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise
gumusin yeniden ayi piyasasi etkisi altina girebilecedini isaret ediyor. Dolayisi ile kisa vadeli gériiniim agisindan 24$ seviyesini
yakindan izlemeye devam edecegiz. 24$ seviyesi 6ncesinde 24,50$ ve 24,30$ destekleri bulunurken, yukari yonli hareketlerde
ise 24,75%, 25% ve 25,30% seviyeleri kisa vadede takip edilecek direng seviyeleri olarak 6n plana gikiyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,530 -%1.6 %0.2 %5.2 %4.0 -%4.9
DAX 14,415 -%1.3 %1.0 %3.7 -%4.9 -%9.3
FTSE 7,516 -%0.8 %0.6 %2.5 %7.0 %1.8
Nikkei 27,821 -%0.4 -%1.5 %3.2 -%3.7 -%3.7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,233 %0.1 %2.6 %13.4 %59.4 %20.2
Cin 3,252 %0.6 %1.9 -%6.2 -%8.3 -%10.1
Hindistan 58,569 %0.2 %2.3 %4.3 -%0.2 %0.7
Endonezya 7,071 -%0.1 %0.8 %2.0 %13.4 %7.3
Rusya 2,704 %7.6 %4.8 %9.4 -%33.9 -%28.6
Brezilya 119,999 %0.0 %0.8 %6.1 %6.3 %14.5
Meksika 56,537 %1.3 %1.3 %6.3 %10.7 %6.1
Gulney Afrika 75,497 %0.1 %1.5 -%2.1 %18.6 %2.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %6.4 -%5.1 -%31.8 -%11.1 -%9.6
EM VIX 25 %2.5 -%9.3 -%26.7 -%15.2 -%1.0
MOVE 107 -%5.4 -%5.5 %6.5 %75.0 %118.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.6724 %0.1 -%1.0 %6.0 %65.0 %97.2
Brezilya 4.7417 -%0.6 -%1.8 a.d. -%12.9 -%8.8
Gliney Afrika 14.6115 %0.9 %0.6 -%5.0 -%3.0 -%0.6
Gin 6.34 -%0.1 -%0.4 %0.5 -%1.6 -%2.9
Hindistan 75.7862 -%0.2 -%0.8 %0.6 %2.1 %3.7
Endonezya 14369 %0.2 %0.1 a.d. %0.4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %11.6 -0.1 -0.3 a.d. 0.5 1.4
Hindistan %6.8 0.1 0.0 0.1 0.6 1.0
Endonezya %6.7 0.0 0.0 a.d. 0.5 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.2 -0.06 -0.47 -0.08 1.40 2.78
Brezilya %5.1 0.01 -0.14 0.06 0.75 1.84
Glney Afrika %5.1 -0.03 -0.12 -0.01 0.72 a.d.
Endonezya %3.1 -0.04 -0.15 a.d. 0.75 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 107.91 -%4.9 -%9.3 %6.9 %37.4 %108.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 100.28 -%7.0 -%10.7 %4.8 %33.7 %106.7
Altin - USD / oz 1949.2 %0.8 -%0.7 %2.6 %11.0 %2.9
GlUmis -USD /t oz. 25.133 %0.1 -%3.0 %3.2 %14.0 -%4.8
Commodity Bureau Index 634.41 %0.0 %0.3 %4.1 %14.6 %42.9

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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