et i FXTCR

Haber Basliklari

= Asya seansinda Cin'den gelen Mayis ayi Caixin imalat PMI Endeksi verisi 49 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek
48,1 olarak gerceklesti. Veri Nisan ayinda kaydedilen ve son 26 ayin en distk seviyesi olan 46 seviyesine gore
iyilesme gosterse de, 50 esik degerin altinda kalmaya devam ederek daralmayi isaret etmeyi strdirdd.

= Pazartesi glinli resmi tatil nedeniyle isleme kapali olan ABD borsalari, diint diistisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
endeksi 200 puanin lGzerinde deger kaybetti ve %0,67 azalarak 32.990,12 puana geriledi. S&P 500 endeksi %0,63
azalisla 4.132,15 puana ve Nasdaq endeksi %0,41 kayipla 12.081,39 puana indi.

= Avrupa borsalari diin ingiltere haric diisisle kapandi. ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,1 artarak 7.607,66 puana
yiikseldi. Ote yandan Almanya'da DAX 30 endeksi %1,3'liik diistisle 14.388,35 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi
%1,43 gerileme ile 6.468,80 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,22 distisle 24.505,08,65 puana geriledi.

* ABD'de Dallas Fed imalat Endeksi Mayis ayinda 1,5 olan medyan tahminin altinda gelerek -7,3 olarak gerceklesti ve
1,1 olan Nisan verisine gére 6nemli bir daralmayi isaret etti.

= ABD’de Mayis ayina iliskin Conference Board Tiketici Glven Endeksi verisi 103,6 olan medyan beklentinin lizerinde
gelerek 106,4 olarak gerceklesirken, Nisan ayi verisi ise 107,3 seviyesinden 108,6 seviyesine revize edildi. Veri
beklentinin tzerinde gelse de son U¢ ayin en disiik seviyesine inmis oldu.

= Euro Bélgesi'nde diin Mayis ayina iligkin agiklanan éncii (ilk okuma) verilere gére TUFE aylik bazda %0,8, yillik bazda
ise %8,1 artis kaydederek sirasiyla %0,6 ve %7,8 olan piyasa beklentilerinin tzerinde bir gerceklesme gdsterdi.
Cekirdek TUFE ise yillik bazda %3,8 oraninda artis kaydederek %3,6 olan beklentiyi asti.

= ABD Baskani Joe Biden, diin Beyaz Saray'da Fed Baskani Jerome Powell'i agirladi. Gériisme sonrasinda Biden “Planim
enflasyonun Uzerine gitmek. Bu basit bir adimla basliyor: Fed'e saygi duy, Fed'in bagimsizligina saygi duy. Bu benim
yaptigim ve yapmaya devam edecedim bir sey” dedi. Kendi gérevinin Fed'e isini yapmasi icin gerekli imkani saglamak
oldugunu dile getiren Biden, enflasyonu disiirmenin Fed'in asli gérevli oldugu vurgusunu yapti.

= Yurt disi basinda yer alan haber akisina gére bazi OPEC+ Uyeleri, Rusya'nin tretim anlasmasindaki yakidmldliklerini
askiya alma fikrini dile getirdi. Haberde Persembe glint Uretim anlasmasini goriisecek olan OPEC+ Ulkelerinden
bazilarinin Rusya'nin yaptirimlar sebebiyle daha az petrol Urettigine dikkat ¢ekiyor. Rusya'nin yikimlaliklerinin
askiya alinmasinin Suudi Arabistan’in daha fazla petrol lretmesiyle sonuglanabilecegi ifade ediliyor.

= ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya gelismis roket sistemleri ve mihimmat gondereceklerini agikladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
%1.0 %15
%0.8 %1.0

%0.6 %0.5 I
%0.4 %0.0 I I | | |
%0.2 I
%0.0
-%1.0
w: I I o
-%0.4 -%1.5
-%0.6 -%2.0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Nisan Ayi Aylik Perakende Satislar 09:00 -%0,5 -%0,1
. Almanya Nisan Ay Yillik Perakende Satislar 09:00 %4,4 -%5,4
I Almanya Mayis Ay S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 10:55 54,7 54,7
- Euro Bolgesi Mayis Ayi S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:00 54,4 54,4
:E g ingiltere Mayis Ay1 S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 11:30 54,6 54,6
ABD Mayis Ay S&P Global imalat PMI Endeksi (Nihai) 16:45 57,5 57.5
ABD Mayis Ayi ISM imalat Endeksi 17:00 54,5 55,4
ABD Nisan Ay JOLTS Acik is Sayisi 17:00 11.400K 11.549K
NY Fed Baskani Williams'in Konusmasi 18:30
St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 20:00
Fed Bej Kitap Raporu 21:00
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin 101,40 seviyelerinden yonini yukari cevirerek son donemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden dolar endeksi, 102,10
seviyesi lzerine kadar ylikselmesinin ardindan gint 101,80 seviyesinden ylikselisle tamamladi. Glcli dolar endeksi ile birlikte
diin GoU para birimlerinde satis agirlikli bir seyir izlenirken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,12 oraninda sinirli bir deger kaybi
yasadigi ve Ust siralarda yer aldigi gorildi. Bununla birlikte glin icerisinde 16,35 — 16,45 seviyeleri arasinda dar bir bantta islem
goren kur, gint 16,40 civarindan yataya yakin bir seyirle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 713,5 baz puana inerken, 10
yillik tahvil faizi ise %21'e geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 16,40 seviyesinden islem gorirken, dolar endeksinin ise 102 seviyesinde hareket ettigi ve
gorece glicli konumunu korudugu goraliyor. ABD 10 yilliklari ise %2,86 seviyesinde hareket ediyor. Kurda gectigimiz hafta
gerceklesen kanal kirlmasinin ardindan teknik gdstergelerin yukari yonlu sinyaller Gretmeye devam ettigini gérmekle birlikte,
700 baz puanin Gizerinde tutunmakta olan CDS priminin de yukari yonlu risklere vurgu yapiyor. Kurda kisa vadeye iliskin olarak
16,90 direncini izliyoruz. Bu noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda kisa sireligine test edilmis bir bant olmasindan 6tiri
kurda mevcut seviyelerde asagi yonli hareketlerde tampon gorevi gorecek gliclii bir destek seviyesi veya yiikselislerde
sinirlayici etkide bulunabilecek bir direng seviyesinin olmadigini, kisa vadeye iliskin 6ne ¢ikardigimiz 16,90 seviyesinin de guigli
bir direng teskil etmedigini belirtmemizde fayda var. Olasi geri ¢ekilmelerde ise gectigimiz hafta icerisinde kirilan eski kanalin
cizgisi yakinina denk gelen 16,15 seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin ikinci islem giintinde dolar endeksindeki yikselis egilimi piyasalarda 6n plana ¢ikarken, euronun dolar karsisindaki
kazanclarinin bir kismini sildigi ve EURUSD paritesinin de disls kaydettigi gozlendi Bununla birlikte EURUSD paritesi glini
1,0733 seviyesinden dususle tamamladi.

Bir stiredir biltenlerimizde paritedeki orta — uzun vadeli genel disuls egiliminin korundugunu ve son birkac haftadir etkili
olan yikselis egiliminin su an icin teknik bir dlizeltme niteliginde oldugunu ifade etmekteydik. Bu sebeple olasi ylkselislerin
yaratabilecegi satis firsatlari konusunda tetik olunmasi gerektigi gortisimuiizi siklikla belirtmekteyiz. Bu noktada, ylkselislerin
sinirli kalabilecegi ve diisiis egiliminin 6nimizdeki donemde korunabilecegine ydnelik gértisimiizt strdirdigimuzi ifade
edebiliriz. Ote yandan temel tarafta da swap piyasasi fiyatlamalarinda ECB'ye yonelik yiikse montanli faiz artinm ihtimallerinin
fiyatlamalara yansidigi goriliyor. Rusya — Ukrayna savasi neticesinde ekonomik aktivitenin dnemli bir darbe aldigi Euro
Bolgesinde, piyasa fiyatlamalarinin isaret ettigi dlgtide gucla artislar yapilmasi ihtimalini zayif gérmekle birlikte, bu
fiyatlamanin geri alinmasi durumunda paritedeki yikselislerin tersine donebilecegini dislintyoruz. Dolayisi ile paritedeki
yukselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigi yonindeki piyasa goriisiimizi bir kez daha yinelemek isteriz.

Teknik goriiniime bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 1,0710 seviyesinde hareket eden paritede teknik gdstergeler geri
cekilme egiliminin devam edebileceginin ve dislstin yeniden 1,07 altini hedef alabileceginin sinyalini veriyor. 1,07 altinda
1,0675, 1,0626 ve 1,0575 destekleri yer alirken, yukarida ise kisa vadede 1,0775 ve 1,0820 direncleri bulunuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

Din 20 giinlik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran ons altinin son dénemdeki kazanclarinin bir kismini geri verdigi ve giini
distsle tamamladigi takip edildi. Degerli metaldeki geri ¢ekilmede dolar endeksinde 102 seviyesi lizerine varan yikselis hareketi
ve artan enflasyon fiyatlamalari ile birlikte ylikselis kaydeden global faiz hadleri etkili oldu. Bununla birlikte 20 gtinliik ortalamasi
altina inerek 1835$ seviyesine kadar geri ¢ekilen ons altin, giini 1837,54$ seviyesinden dustsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1832$ seviyesinden islem gériyor. Altindaki dustisiin siirmesi durumunda kisa vadede
1830%, 1815% ve 1800% destekleri izlenecek. Bu noktada, ons altinda orta — uzun vadeli gorinimin halen daha yukari yonlu
oldugunu ve teknik gostergelerin kisa vadede gorilebilecek olasi geri cekilmelerin dniimiizdeki déneme iliskin alim firsat:
sunabileceginin sinyalini verdigini ifade etmemizde fayda var. Bu cercevede, teknik gostergelerin Grettikleri sinyaller
dogrultusunda, ons altinda 6nimiizdeki donemde 1800% altinda kalici bir hareket olusmasini beklememekle birlikte, yiikselis
egiliminin devam edebilecedi gorisiindeyiz. Ancak bu noktada, 1800$ altinda bir gtinliik kapanisin bu orta — uzun vadeli ylkselis
egilimi gérinimuni bozabilecegini ve altinda yeniden bir ayi piyasasi olusmasina yol acabilecegini ifade edelim.

XAU/USD
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XAG/USD

Dolar endeksinde 102 seviyesi Gizerine varan ylikselis hareketi ve klresel tahvillerde gorilen satis baskisi gimisi de olumsuz
etkiledi. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte giin icerisinde 21,46$ seviyesine kadar geri ¢ekilen giimis, gtini 21,55% seviyesinden
dususle tamamladi.

Bir stiredir kisa vadeye iliskin 6n plana cikardigimiz 21$ — 23$ bandinda hareket etmekte olan glimis bu sabah saatlerinde
21,50% seviyesinden islem goéruyor.

Teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri analiz ettigimizde kisa vadeye iliskin 21$ — 23$ bandinin gecerli olmaya devam ettigini
goriyoruz. Ara destek seviyeleri olarak 21,85%, 21,50% ve 21,25% seviyeleri 6n plana cikarken, 23$ seviyesi 6ncesinde ise 22,35$
ve 22,68% direncleri yer aliyor. Bu noktada gimustn haftalik grafiginde Agustos 2020'den bu yana bir kanal icerisinde hareket

ettigini ve bu kanal hareketinin, 21$ seviyesi tzerindeki hareketin korunmasi durumunda orta — uzun vadeli gérinimun yukari
yonlu olabilecegdine isaret ettigini gormekteyiz. Dolayisi ile, teknik gostergelerin trettikleri sinyaller dogrultusunda 21$ seviyesi
altinda kalici bir hareket goriilmedigi muddetce kisa vadeli ylkselis potansiyelinde bir bozulma olmasini beklemeyiz.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,132 -%0.6 %4.0 %0.0 -%8.4 -%13.3
DAX 14,388 -%1.3 %3.4 %2.1 -%7.0 -%9.4
FTSE 7,608 %0.1 %1.6 %0.8 %6.1 %3.0
Nikkei 27,280 %0.5 %2.8 %2.1 -%1.9 -%4.8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,547 %0.8 %7.2 %4.8 %37.1 %37.1
Cin 3,186 %0.0 %2.5 %4.6 -%10.9 -%12.5
Hindistan 55,566 -%0.1 %3.3 -%2.7 -%3.8 -%4.7
Endonezya 7,149 %1.6 %4.5 -%1.1 %9.9 %8.6
Rusya 2,356 -%1.9 %2.7 -%3.7 -%40.5 -%37.8
Brezilya 111,351 %0.0 %0.7 %3.2 %10.5 %6.2
Meksika 51,753 -%0.8 %0.9 %0.7 %3.5 -%2.9
Glney Afrika 72,095 %0.2 %6.5 -%0.5 %1.3 -%2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 26 -%1.3 -%11.1 -%21.6 -%3.7 %15.1
EM VIX 25 a.d. -%14.6 -%19.9 -%14.5 -%0.4
MOVE 107 a.d. -%3.6 -%16.6 %27.5 %118.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 16.404 %0.1 %1.9 %10.4 %21.7 %120.5
Brezilya 4.7336 -%0.4 -%1.8 -%4.8 -%15.8 -%8.9
Gliney Afrika 15.6405 %0.9 %0.0 -%0.9 -%1.5 %6.4
Cin 6.6718 %0.2 %0.3 %1.0 %4.8 %2.2
Hindistan 77.6375 %0.1 %0.1 %1.6 %3.3 %6.3
Endonezya 14583 %0.2 -%0.5 a.d. %1.8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.6 -0.2 -2.2 a.d. 1.4 9.7
Brezilya %12.6 -0.1 0.1 0.3 1.3 2.3
Hindistan %7.4 0.0 0.1 0.3 1.1 1.6
Endonezya %7.0 0.0 -0.2 a.d. 0.9 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.2 a.d. -0.18 0.59 1.86 3.83
Brezilya %5.5 a.d. -0.19 -0.19 0.68 2.29
Gliney Afrika %6.0 0.19 -0.21 -0.20 1.20 a.d.
Endonezya %4.0 a.d. -0.19 a.d. 1.63 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 122.84 %1.0 %8.2 %12.3 %74.1 %137.1
Ham Petrol - WTI USDvaril 114.67 a.d. %4.5 %9.5 %73.3 %136.3
Altin - USD / oz 1842.7 a.d. -%1.2 -%3.6 %3.9 -%2.8
Giumus - USD /toz. 21.688 a.d. -%1.7 -%5.9 -%4.7 -%17.9
Commodity Bureau Index 629.45 a.d. -%0.2 -%2.2 %11.6 %41.8

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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