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Haber Bashklari

= Fed Bagkan Yardimcisi Stanley Fischer, diin gerceklestirdigi konugmasinda Trump ydnetiminin uygulamalarina yonelik
belirsizliklerin ABD'deki, ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki distisiin hizlanmasina neden
oldu.

= Fischer'in aciklamalarinin ardindan, Temmuz ayinin basindan bu yana istikrarli bir diistis hareketi icerisinde olan dolar
endeksi dististint hizlandirarak 92'li seviyelere kadar indi ve 2016 yilinin Mayis ayindan bu yana en dislik seviyesine
geriledi.

= VIX Endeksi opsiyon maliyetlerini gésteren CBOE VVIX Endeksi, Nisan ayindan bu yana olan en biyuk haftalik ylkselisini
gerceklestirdi.

= Avustralya Merkez Bankasi, faizlerde degisiklige gitmedi ve Avustralya dolarindaki deger kazaniminin ekonomideki fiyat
baskisini azaltmasinin beklendigini ifade etti ve blytumeyle istihdam zerinde baski olusturmasinin beklendigi uyarisinda
bulundu.

= ABD’de Bekleyen Konut Satislari Haziran ayinda %1,5 artis kaydederek %1'lik beklentinin tzerinde bir performans sergiledi.

= Ingiltere Merkez Bankasi'nin sendika tarafindan yuritilen gérigsmelerin anlagmazlikla sonuglanmasinin ardindan 3 gunliik
greve gidecegi bildirildi.

= Cin Caixin Imalat PMI Endeksi, son bes ayin en giicli ihracat siparislerinin destegi ile birlikte Temmuz ayinda 50,4'ten
51,1'e yukseldi.

= Japonya Imalat PMI Endeksi, dis siparislerdeki zayiflama sonucunda Temmuz ayinda bir miktar ivme kaybetti ve 52,1 olarak
gerceklesti.

= Wall Street'te endeksler Pazartesi glinii Boeing hisseleri deder kazanirken Facebook, Google Alphabet ve diger teknoloji
sirketlerinin hisselerinin beklenenden daha az ilgi gérmesiyle dususle kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %1,0
%0,4
%0,5
%0,2 .
-%0,2 I
-%0,5
-%0,4
-%0,6 -%1,0
-%0,8
-%1,0 -%1,5
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye iISO/Markit Temmuz PMI Endeksi 10:00 54,7
TCMB Ceyrek Donemlik Enflasyon Raporu 10:30
. Almanya Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 10:55 58,3 58,3
. Almanya Temmuz Ayi Issizlik Degisimi 10:55 -5K 7K
. Almanya Temmuz Ay Issizlik Orani 10:55 %5,7 %5,7
g g Ingiltere Temmuz Ayi Imalat PMI Endeksi 11:30 54,5 54,3
- Euro Bolgesi 2C17 Ceyreklik GSYIH Biiyiime Orani 12:00 %0,6 %0,6
- Euro Bolgesi 2C17 Yillik GSYIH Biyime Orani 12:00 %2,1 %1,9
ABD Haziran Ayi Kisisel Gelir 15:30 %0,4 %0,4
ABD Haziran Ay Kisisel Harcamalar 15:30 %0,1 %0,1
ABD Haziran Ayi Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari 15:30 %0,1 %0,1
ABD Temmuz Ay ISM Imalat Endeksi 17:00 56,4 57.8
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Makroekonomik Gelismeler

Dis ticaret acigi Haziran ayinda 6,01 milyar dolar oldu

Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,3 oraninda artis kaydederek 13,1 milyar dolar olurken, ithalat ise %1,5
oraninda azalarak 19,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylelikle dis ticaret acigi Haziran ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina
gore %9,1 azalarak 6,01 milyar dolar oldu. Veri, 6 milyar dolar olan piyasa beklentisi paralelinde gergeklesti.

e 12-aylik dis ticaret acigi bir &nceki ayki 59,5 milyar dolar seviyesinden 58,9 milyar dolara (GSYIH'nin %7'si) geriledi.

e Verinin piyasalar lizerinde etki yaratmadigi gorilda.

Stanley Fischer'in aciklamalari dolar endeksindeki diisiisii hizlandirdi

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer, diin gerceklestirdigi konusmasinda Trump ydnetiminin uygulamalarina ydnelik
belirsizliklerin ABD'deki, ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki diistisiin hizlanmasina neden oldu.
Fischer, hiikimetin saglik hizmetlerine yonelik uygulamalarina, regtlasyonlara, vergi reformuna ve ticaret politikalarina yénelik
belirsizliklerin sirketlerin projelerini ertelemesine neden olabilecedini isaret ederek, bu belirsizliklerin ABD'deki ve diinyadaki
blylumeyi olumsuz etkilediginin altini gizdi. Fischer'in aciklamalarinin ardindan, Temmuz ayinin basindan bu yana istikrarli bir
disus hareketi icerisinde olan dolar endeksi distsini hizlandirarak 92'li seviyelere kadar indi ve 2016 yilinin Mayis ayindan bu
yana en dislk seviyesine geriledi.

Bugiin TCMB Baskani Murat Cetinkaya’'nin Enflasyon Raporu sunumu takip edilecek

Bugiin saat 10:30'da TCMB Baskani Murat Cetinkaya Ceyrek Donemlik Enflasyon Raporu’'nu sunuyor olacak. Sunum sonrasinda
gerceklesecek olan soru-cevap kisinda ise kendisine yoneltilen sorulari cevaplayacak.

e TCMB'nin séz konusu raporda varsayim degisiklikleriyle beraber yil sonu icin %8,5 olan TUFE beklentisini yukari
yonll revize etmesi bekleniyor.

e Raporun tanitimi sonrasinda TCMB Baskani Cetinkaya'nin soru/cevap boélimiindeki sdylemlerinde ileriye ydnelik
olarak herhangi bir sinyal verip vermeyecegdi yakindan takip ediliyor olunacak.

e Aciklamalar gcercevesinde piyasada hareketlilik yasanabilir.

Global Piyasalar Bulteni 3



1 Agustos 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer diin gerceklestirdigi konusmasinda Trump yodnetiminin uygulamalarina yodnelik
belirsizliklerin ABD’deki ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki disiislin hizlanmasina neden oldu.
Fischer, hikiimetin saglik hizmetlerine yénelik uygulamalarina, regilasyonlara, vergi reformuna ve ticaret politikalarina yénelik
belirsizliklerin sirketlerin projelerini ertelemesine neden olabilecedini isaret ederek, bu belirsizliklerin ABD’deki ve diinyadaki
blylmeyi olumsuz etkilediginin altini ¢izdi. Fischer'in agiklamalarinin ardindan, Temmuz ayinin basindan bu yana istikrarl bir
dusus hareketi icerisinde olan dolar endeksi diististint hizlandirarak 92'li seviyelere kadar indi ve 2016 yilinin Mayis ayindan bu
yana en dislk seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki gerilemenin siirmesi ile birlikte diin sabahki yikselis cabasini sonlandiran
kur, gectigimiz haftaki analizlerimizde siklikla belirttigimiz “3,52 seviyesi altinin hedef alinabilecegi” beklentimizi gerceklestirdi.
Bu noktada: Dolar endeksindeki mevcut diisiis hareketinin kisa vadede 92,50 seviyesine dogru devam edebilecegi gériisiindeyiz.
Dolar endeksindeki distsin stirmesi durumunda USDTRY paritesinin 3,50°li seviyelere gerilemesi beklenebilir. Kurun sabah
saatlerinde 3,5150 — 3,5250 seviyeleri arasinda hareket etmesini, 3,5150 seviyesinin altina sarkmasi durumunda ise 3,50'li
seviyelere gerileyebilecegini disliniyoruz. Ancak, 3,50 — 3,52 bandindaki hareketlerin kisa — orta vadeli alim firsatlari
verebilecegini dustinliyoruz. Yeni bir yikselis patikasi olusturmakta olan kurda kisa vadede 3,5760 — 3,60 seviyeleri arasinda bir
stabilizasyon gorilebilir. Bugiin, TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin saat 10:30'da gerceklestirecegi Enflasyon Raporu sunumu
oldukga 6nemli olacak. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5188 seviyesinden islem
gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5191 seviyesi direng, 3,5041 seviyesi ise destek konumunda. 3,5191 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5296, 3,5041 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 3,4876.
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EUR/USD

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer din gerceklestirdigi konusmasinda Trump ydnetiminin uygulamalarina yoénelik
belirsizliklerin ABD'deki ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki disiisiin hizlanmasina neden oldu.
Fischer'in agiklamalarinin ardindan, Temmuz ayinin basindan bu yana istikrarli bir diistis hareketi icerisinde olan dolar endeksi
distsinl hizlandirarak 92'li seviyelere kadar indi ve 2016 yilinin Mayis ayindan bu yana en dislk seviyesine geriledi. Dolar
endeksindeki distsin surmesi ile birlikte yiikselis hareketine devam eden EURUSD paritesi, geri ¢cekilme beklentimizin aksine
yukselisini hizlandirdi ve 1,18 seviyesi Uzerine ¢ikarak 2015 yilinin Ocak ayindan bu yanaki zirvesini test etti. Bu noktada: Dolar
endeksindeki mevcut disls hareketinin kisa vadede 92,50 seviyesine dogru devam edebilecegi gorisiindeyiz. Dolar
endeksindeki dislsin strmesi durumunda EURUSD paritesinin de 1,1818 destegi lzerinde tutunmasi ve yikselisini 1,1850
seviyesi Uzerine dogru devam ettirmesi beklenebilir. Bugiin giin icerisinde ABD’den gelecek olan Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar,
Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari ve ISM Imalat Endeksi verileri takip edilecek. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1829 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887,
1,1818 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki genel saticili goriinimiin devam ediyor olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin da yaklasik son 1,5 ayin zirve
seviyelerinde gezindigi gorillyor. Fed Bagkan Yardimcisi Stanley Fischer diin gergeklestirdigi konusmasinda Trump ydnetiminin
uygulamalarina yonelik belirsizliklerin ABD'deki ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki distsin
hizlanmasina neden oldu. Fischer'in aciklamalarinin ardindan, Temmuz ayinin basindan bu yana istikrarl bir dists hareketi
icerisinde olan dolar endeksi diistisiinu hizlandirarak 92'li seviyelere kadar indi ve 2016 yilinin Mayis ayindan bu yana en disutk
seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki dislsin hizlanmasi ile birlikte altin fiyatlar yeniden 1270 seviyesi Uzerine ¢ikti. Bu
noktada, altin fiyatlarinda 1278 — 1280 bandinin uzun vadeli 6nemli bir direng boélgesi oldugu goriliyor. Dolayisi ile altin
fiyatlarindaki ylkselis hareketinin devami acisindan bu boélge bir engel teskil edebilir. Bliylk 6l¢lice dolar endeksindeki dustisten
beslenen ve son U¢ haftadir araliksiz yikselis kaydeden altin fiyatlarinda, 1278 — 1280 bandi yakindan izlenmeli. S6z konusu
bandin yukari yonli asilamamasi durumunda altinda sert bir asagi yonli diizeltme hareketi gorilebilir. Buglin icerisinde ABD'den
gelecek olan Kisisel Gelir, Kisisel Harcamalar, Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari ve ISM imalat Endeksi verileri takip edilecek.
Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1270,18 seviyesinden islem gérmekte
olan altin fiyatlarinda 1270 seviyesi destek, 1272 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1272 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1275, 1270 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1265,28.
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USD/JPY

ABD’de ekonomik goriinime ydnelik endiseler ve Trump ydnetiminin yarattigi siyasi belirsizlik ortami dolar endeksindeki diisiis
hareketinin hizlanmasina neden oluyor. Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer diin gerceklestirdigi konusmasinda Trump
yonetiminin uygulamalarina yonelik belirsizliklerin ABD'deki ekonomik yavaslamayi tetikledigini belirterek dolar endeksindeki
dlsusu tetikledi ve endeks 92'li seviyelere kadar indi. Dolar endeksindeki sert disus ile birlikte 110 seviyesine kadar gerileyen
USDJYP paritesi, bu seviye Uzerinde tutunmayi basardi. Parite bu sabah saatleri itibariyle 110 seviyesi Uzerindeki seyrini
strduriyor. 20 aylk uzun vadeli hareketli otalamasinin lzerinde tutunmaya calisan parite, Temmuz ayi kapanisini 110,24
seviyesinden gerceklestirerek ortalama cizgisinin civarindan bir kapanis gerceklestirdi. Paritenin kisa vadede 111 seviyesi
Gzerinde tutunabilmesi durumunda Agustos ayi icerisinde yeniden 115 seviyesine dogru bir yikselis hamlesi gerceklestirmesi
beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,16 seviyesinden islem gérmekte
olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi destek, 110,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 109,74 desteginin asagdi yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,33, 110,50 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng
seviyemiz 111.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.470 -%0,1 %0,0 %1,9 %8,4 %10,3
DAX 12.118 -%0,4 -%0,7 -%1,7 %3,9 %5,5
FTSE 7.372 %0,0 -%0,1 %0,8 %3,7 %3,2
Nikkei 19.925 %0,2 %0,1 -%0,3 %4,3 %4,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.531 -%0,2 %0,8 %7,1 %23,8 %37,6
Cin 3.273 %0,4 %1,3 %2,9 %4,0 %5,9
Hindistan 32.515 %0,1 %1,0 %5,3 %15,7 %22,2
Endonezya 5.841 -%0,2 %0,3 %0,0 %9,5 %10,1
Rusya 1.920 %0,1 -%0,6 %2,1 -%14,0 -%14,0
Brezilya 65.920 %0,6 %1,3 %4,8 %1,7 %9,5
Meksika 51.012 -%0,4 -%1,3 %2,3 %8,5 %11,8
Guney Afrika 55.207 %0,6 %1,5 %7,0 %4,0 %9,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%0,3 %8,8 -%8,2 -%14,4 -%26,9
EM VIX 15 -%0,5 -%1,3 -%9,1 -%22,0 -%35,0
MOVE 48 -%0,8 %2,4 -%12,8 -%33,6 -%32,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5193 -%0,2 -%1,1 %0,0 -%6,7 -%0,1
Brezilya 3,1266 -%0,2 -%0,6 -%5,5 -%0,7 -%3,8
Guney Afrika 13,1859 %1,2 %1,7 %0,9 -%2,1 -%4,0
Cin 6,7266 -%0,2 -%0,4 -%0,8 a.d. -%3,1
Hindistan 64,1875 %0, 1 -%0,2 -%0,6 -%5,4 -%5,5
Endonezya 13325 %0,0 %0,1 a.d. -%0,2 -%1,1
CDS *
Turkiye 183,0 0,1 -2,0 -9,7 -57,4 -6,2
Brezilya 210,4 -4,2 1.4 -29,1 -33,3 11,0
Guney Afrika 183,3 0,0 -7,0 -10,1 a.d. a.d.
Endonezya 112,0 0,2 -3,6 -1,4 -22,2 1,4
Rusya 164,4 1,0 -2,8 -3,4 -30,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,0 0,9 0,1 -0,4 -0,8
Brezilya %10,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,9 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,1 -0,2 -0,2 -0,3
Hindistan %6,5 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Endonezya %7,0 0,0 0,0 a.d. -0,7 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,05 0,51 -0,17 -0,76 -0,87
Brezilya %4,6 0,00 0,06 -0,26 -0,41 -0,87
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,07 0,00 -0,16 -0,28
Endonezya %3,6 -0,02 -0,05 a.d. -0,49 -0,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 52,65 %0,2 %38, 3 %9,9 -%5,5 -%7,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,17 %0,9 %8,3 %9,0 -%5,0 -%6,6
Altin -USD / oz 1266,6 -%0,1 %1,0 %2,0 %4,8 %10,0
Gumus - USD /t oz. 16,786 %0,5 %2,4 %1,3 -%4,3 %5,0
Commodity Bureau Index 441,74 -%0,3 %0, 1 -%1,1 %2,1 %4, 4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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