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Haber Basliklari

= Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P, Tlrkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB"den "BB-"ye, yerli para cinsinden
notunun "BB+"dan "BB"ye dlslrtldigind, goriniminin "duragan” oldugunu bildirdi.

= S&P'nin Turkiye'nin kredi notunu dislrmesinin ardindan USDTRY paritesi 4,12 seviyesi Uizerine ¢ikti.

= Dolar endeksindeki ylkselis strlyor. Bu sabah saatleri itibariyle 92,30 seviyesi Uzerinde hareket eden dolar endeksi,
Draghi'nin gectigimiz haftaki glvercin acgiklamalarinin ardindan deger kaybeden euronun da etkisi ile birlikte yikselisini
surdirdyor.

=  Petrol fiyatlar, ABD Baskani Donald Trump'in Iran'a yaptinmlarin yeniden uygulanip uygulanmayacagina iliskin karari dncesi,
Orta Dogu'da anlasmazliklarin artmasi ile birlikte gecen ay Uc yilin en yiiksek seviyesine cikti. Diger yandan, ABD'de ham
petrol Uretimi rekor seviyelerde kalmaya devam ediyor.

»  Glclenmeye devam eden dolar endeksi ve petrol fiyatlarindaki yiikselis gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik risk istahini
olumsuz etkilemeye devam ediyor.

= ABD borsalari karisik kapandi. Dow Jones Sanayi Endeksi 64,10 puan (%0,27) azalisla 24,099.05 puana geriledi. S&P 500
Endeksi 6,75 puan (0,25) artisla 2,654.80'e ulasirken, Nasdaq Teknoloji Endeksi 64.44 puan (%0,91) artisla 7,130.70 puana
ylkseldi.

= Bu aksam saat 21:00'da FOMC karari agiklanacak. FOMC'nin faizlerde herhangi bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
Tirkiye Nisan Ayr ISO/Markit PMI Endeksi 10:00 -%0,1 %0,4
. Almanya Nisan Ayi imalat PMI Endeksi 10:55 581 581
- Euro Bélgesi Nisan Ay imalat PMI Endeksi 11:00 56 56
g g Ingiltere Nisan Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 50,5 47
- Euro Bélgesi 118 GSYIH Ceyreklik Biyiime Orani 12:00 %0,4 %0,6
- Euro Bélgesi 1C18 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 12:00 %2,5 %2,7
ABD Nisan Ay ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi 15:15 198K 241K
FOMC Toplanti Karari 21:00
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Makroekonomik Gelismeler

S&P, Tiirkiye'nin kredi notunu BB'den BB-'ye indirdi

Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P, Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB"den "BB-"ye, yerli para cinsinden
notunun "BB+"dan "BB"ye dlslrildigund, gériniminin "duragan” oldugunu bildirdi.

Kurulus tarafindan yapilan aciklamada, kurdaki deger kaybinin ve oynakhgin finansal istikrara yonelik bir risk oldugu
belirtilerek Tirkiye'deki yliksek enflasyon ile birlikte kotllesen cari ve mali agik gibi konularin Gzerinde duruldu.

Kredi notunun duslrilmesiyle ilgili olarak, Tirkiye'nin makro ekonomik dengesizliklerinin arttigi belirtilen aciklamada,
enflasyon gortiiniminin bozuldudu, Tirk lirasinda deger kaybi ve volatilite gorildigu ifade edildi.

Tirkiye'nin mali pozisyonunun zayifladigina dikkatin cekildigi aciklamada, ekonominin asiri isindigi da vurguland.

Aciklamada, Tuarkiye'nin dis finansman kosullarinin ve Tirk lirasinin konumunun daha da bozulmasi ve 6zel sektorin
hassaslasmasi durumlarinda dlkenin kredi notunun yeniden distirilebilecegi uyarisinda bulunuldu.

Ote yandan, aciklamada, Merkez Bankasinin enflasyon oranini yiizde 5 hedefine yaklastirmasi ve Tirkiye'nin dis
pozisyonun sirdurilebilir sekilde diizelmesi durumlarinda Glkenin kredi notunun yikseltilebilecegi bilgisine de yer
verildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Pazartesi glinkl analizimizde, kurun giin icerisinde 4,03 seviyesine dogru gerilemesini bekledigimizi ancak bu seviyenin asagi
yonlu kirlmasini beklemedigimizi belirtmis, 4,03 seviyesi civarindan olusabilecek alim firsatlarinin degerlendirilmesini dnermistik.
Ongérdigiimiiz tizere Pazartesi giinii 4,03 seviyesine kadar gerileyen USDTRY paritesi, bu seviyeden yeniden yiikselise gecti ve
S&P'nin Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunun "BB"den "BB-"ye indirmesi ile birlikte 4,12 seviyesi lzerini test etti.
Kurun bu sabah saatleri itibariyle kismi bir geri ¢ekilme yasadigi ve 4,10 seviyesine dogru indigi gortliyor. Ancak bu noktada,
gerek kuresel konjonktiirin (gicli dolar endeksi, yiikselen petrol fiyatlar vs), gerekse de TL'deki gorinimin USDTRY
paritesindeki geri cekilmelerin sinirli kalmasina neden olabilecegi gorisiindeyiz. Bu nedenle kurun giin icerisinde yeniden 4,12
seviyesi lizerini hedef alabilecegini distinlyoruz. Bu sabah saatleri itibariyle 4,1044 seviyesinden islem gdérmekte olan USDTRY
paritesinde asagi yonll hareketlerde 4,0996 seviyesi destek, 4,11 seviyesi ise direng konumunda. 4,11 direncinin yukari yonla
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 4,1197, 4,09969 desteginin asagi yonla kirilmasi halinde ise bir sonraki destek
seviyemiz 4,0920.
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin gectigimiz haftaki toplanti sonrasinda yaptigi konusmasinda parasal
genislemenin akibetine iliskin net bir isaret vermemesi euronun sert bir sekilde deger kaybetmesine ve EURUSD paritesinin 1,20
seviyesi altina kadar gerilemesine neden oldu. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine
yonelik s6zli yonlendirmesini stirdirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte,
eurodaki disUslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ve paritenin yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedefleyebilecegini
belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin gegtigimiz hafta parasal genislemeye iliskin aciklama yapmaktan ¢ekinmesinin ardindan EURUSD
paritesinde baslayan disis hareket, paritedeki orta vadeli goriinimun ve 1,24 — 1,25 bandi beklentimizin bozulmasina yol acti.
Bu noktada paritenin bugin icerisinde 1,20 seviyesi altindaki hareketini strdiirmesi ve gln icerisinde 1,1950- 1 ,20 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1994 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1984 seviyesi destek, 1,2017 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2017 direncinin
yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2060, 1,1984 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1960.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki ylikselis ve petrol fiyatlarinda gectigimiz hafta icerisinde goriilen gerileme hareketi, altin fiyatlarinin da asagi
yonli baskilanmasina neden olan temel faktorler arasinda yer aliyor. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte 1301'li seviyelere kadar
gerileyen altin fiyatlar, bu sabah saatleri itibariyle 1310 seviyesi etrafinda hareket ediyor. Bu noktada, ABD'de hizlanan enflasyon
ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyeleri ile birlikte, altinda orta — uzun vadeli yoninu yukari oldugu
yonlindeki goristimiizi koruyor ve disis hareketlerinin alim firsati verecedini_distiniiyoruz. Altin fiyatlarinin éntiimuazdeki
doénemde yeniden 1360 seviyesini hedef haline getirebilecedini diistiniyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu
gorisiindeyiz. Bu sabah saatleri itibariyle 1308,88 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1305 seviyesi destek, 1310
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1310 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1314, 1305
desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1302,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,655 %0.3 %0.8 %2.8 %2.9 -%0.7
DAX 12,612 %0.2 %0.3 %4.3 -%6.3 -%2.4
FTSE 7,520 %0.1 %1.3 %6.6 -%0.5 -%2.2
Nikkei 22,508 -%0.3 %0.8 %5.0 -%0.4 -%1.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,283 -%3.1 -%6.0 -%9.3 -%7.7 -%9.6
Cin 3,082 -%0.4 %0.1 -%3.1 -%9.5 -%7.2
Hindistan 35,160 %0.4 %2.0 %7.1 %5.1 %3.7
Endonezya 5,995 -%0.2 -%4.0 -%3.4 -%0.9 -%5.9
Rusya 2,307 %0.4 %2.4 %1.6 %10.8 %9.4
Brezilya 86,116 -%0.4 %0.6 %0.9 %16.7 %12.7
Meksika 48,358 %0.2 -%0.2 %4.8 %0.0 -%2.0
Gliney Afrika 58,252 %1.4 %1.2 %5.0 -%2.1 -%2.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%2.8 -%13.2 -%34.4 %52.2 %40.3
EM VIX 19 %0.9 -%7.7 -%35.3 %11.8 %17.4
MOVE 52 %2.8 -%6.2 -%11.7 %1.2 %11.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.1041 %1.0 %0.6 %3.3 %8.2 %8.1
Brezilya 3.5072 %1.4 %2.8 a.d. %6.9 %6.0
Gliney Afrika 12.6528 %1.5 %1.7 %6.8 -%10.4 %2.2
Cin 6.3323 -%0.1 %0.6 %0.8 -%4.8 -%2.7
Hindistan 66.6613 -%0.1 %0.8 %2.6 %2.5 %4.4
Endonezya 13913 %0.2 %0.3 a.d. %2.4 %2.5
CDS *
Tarkiye 199.8 2.5 1.3 0.6 -22.4 45.3
Brezilya 176.5 5.1 -1.4 7.3 -27.2 55.0
Guney Afrika 164.3 24 -0.6 10.8 -42.8 a.d.
Endonezya 103.7 0.2 -1.8 a.d. -13.7 411
Rusya 133.6 0.9 -0.8 10.0 -25.6 25.9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.6 0.0 0.0 0.1 0.7 0.9
Brezilya %9.8 0.1 0.1 a.d. 0.0 -0.4
Hindistan %7.8 0.0 0.0 0.4 1.0 0.4
Endonezya %6.9 -0.1 0.1 a.d. 0.1 0.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.0 0.02 0.07 a.d. 0.76 a.d.
Brezilya %5.2 0.05 0.06 0.26 0.45 0.60
Guney Afrika %5.0 0.00 0.18 0.15 0.07 0.49
Endonezya %4.3 -0.08 0.12 a.d. 0.78 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.13 -%2.7 -%1.2 %8.1 %19.2 %9.4
Ham Petrol - WTI USD/varil 67.25 -%1.9 -%1.2 %6.7 %23.7 %11.3
Altin -USD / oz 1306.8 -%0.9 -%1.1 -%2.6 %2.9 -%0.2
Gumus - USD /t oz. 16.039 -%1.7 -%2.8 -%3.8 -%3.9 -%6.5
Commodity Bureau Index 446.5 %0.3 -%0.1 %2.3 %4.4 %3.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat; 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Global Piyasalar Biilteni 9



