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Haber Bashklan

Cin'in Vuhan kentinde ortaya cikan ve hizla Glke geneline yayilan yeni tip koronaviris (2019-nCoV) salgininda 6li
sayisi 361'e, virlisten etkilenenlerin sayisi 17 bin 205'e yiikseldi.

=  Bir hafta stiren Cin Yeni Yili tatilinin ardindan piyasalar bu sabah agildi. Cin hisse senetleri, global captaki viris salgini
endisesinin fiyatlamalari etkilemeye devam etmesi ile birlikte acilista yaklasik %9 disls kaydederken, bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarinda saticili seyrin sirdigini goriyoruz. ABD endeks vadelilerinde ise pozitif bir
gorinimin on plana ciktigi goriliyor. Gelismekte olan (lke para birimleri ise dolar karsisinda zayif bir performans
sergilemekte.

= Cin Merkez Bankasinin, Cin Yeni Yili Tatilinden donene piyasalarin bu haftaki acilista likidite problemi yasamamalari
adina piyasalara 1,2 trilyon yuan (173,8 milyar dolar) likidite saglayacadi agiklandi. Cin Merkez Bankasi'nin web
sitesinde pazar gunl yayinlanan agiklamada bankacilik sistemine saglanan toplam likiditenin bu likidite hamlesi
sonrasi gecen yilin ayni dénemine gore 900 milyar yuan (yaklasik 130 milyar dolar) daha fazla olacagi belirtildi.

= Asya seansinda Cin'de agiklanan Caixin Imalat PMI Endeksi verisi, 51 olan piyasa beklentinsin tizerinde gelerek 51,5
olarak gergeklesti.

= Bugln yurt ici piyasalarda Ocak ISO/Markit PMI verileri ve Ocak enflasyon verileri agiklanacak. Yurt disinda ise
Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ay1 Markit imalat PMI verileri ile ABD Ocak Ayi ISM
Imalat Endeksi verisi aciklanacak.

= Kredi Derecelendirme Kurulusu S&P, Turkiye'nin notunu teyit etti. S&P, 2019 yilindaki iki degerlendirmede de 'B+'
kredi notu ile 'Duragan’ goérinimde degisiklige gitmemisti. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" seviyesinde,
gOriniminl "duragan”, Moody's kredi notunu "B1", gériinimunu ise "negatif" olarak degerlendiriyor.

= Wall Street, koronavirus korkusunun blytmesi, kétimser ABD verileri ve karisik sirket bilancolarinin etkisiyle Cuma
glinu % 1'den fazla geriledi. Dow Jones Industrial Endeksi %2,09dususle 28,256.03, S&P 500 Endeksi %1,77 disusle
3,225.52 ve Nasdaq Endeksi %1,59 diisusle 9,150.94 puan oldu.

= Ingiltere Cuma aksami yerel saatle 23:00'te, 1973'ten bu yana tyesi oldugu Avrupa Birligi'nden (AB) ayrildi. Boylelikle
Brexit ile birlikte Ingiltere ve AB arasinda 11 ay siirecek gecis stireci baslamis oldu. Taraflar bu siirecte, gelecekte nasil
bir iliski kuracaklarina dair yogun ve kapsamli miizakerelerde bulunacak.

= Cuma gunu resmi olarak gerceklesen Brexit'in ardindan sterlin ve euro sert bir sekilde deger kazanirken, dolar
endeksi ise 97,90 seviyesi Uzerinden 97,35 seviyesine dogru dususe gecti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Ocak Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:55 45,2 45,2
- Euro Bolgesi Ocak Ay Markit Imalat PMI Endeksi 12:00 47,8 47,8
g g Ingiltere Ocak Ayi Markit imalat PMI Endeksi 12:30 49,8 49,8
ABD Ocak Ayl Markit Imalat PMI Endeksi 17:45 51,7 51,7
ABD Ocak Ayi ISM Imalat Endeksi 18:00 48,5 47,8
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Makroekonomik Gelismeler

ABD’de Demokrat Parti adayini belirleyecek 6n secim siireci bugiin baslyor

ABD'de Kasim ayinda yapilacak baskanlik secimlerinde Donald Trump'in rakibini belirlemek iizere Demokrat Parti'de
on secim siireci bugiin Iowa eyaletinde basliyor. Demokrat Parti'de baskan adayldi icin 12 isim yarisiyor. Yaristaki bir
dizineye yakin aday adayi serbest ticaret, bedava Universite egitimi, istihdamin arttirilmasi, saglik sigortasi ve benzer konularda
secmenin destegini almaya calisiyor. Yapilan son kamuoyu yoklamalari, lowa'daki 6n secim yarisinda eski Baskan Yardimcisi Joe
Biden ile Vermont Senatorii Bernie Sanders'in kafa kafaya gittigini gésteriyor. Monmouth Universitesi'nin son anketine gore
Biden secime katilanlarin %23'Uniin tercih ettigi aday olarak gorliniirken Sanders %21 destek oraninda. Ancak anketin sapma
payi da g6z 6nlinde bulunduruldugunda iki adayin basa bas gittigi yorumu yapiliyor. Indiana eyaletindeki South Bend sehrinin
Belediye Baskani Pete Buttigieg liclincl, Massachusetts Senatorii Elizabeth Warren dérdiincii ve Minnesota Senatori Amy
Kloubcher de besinci sirada yer aliyor. Demokrat Parti'de bugiin baslayacak olan 6n se¢im sureci, Haziran ayinda sona erecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

5,9873 seviyesini test etmesi ile birlikte hedef olarak belirledigimiz 5,98 — 6 bandina giris yapan USDTRY paritesi, hedef
bandimiza ulasmasi sonrasinda Cuma giinli 5,9770 — 5,9870 seviyeleri arasinda dalgalandi. Dolar endeksi, Cuma glini resmi
olarak gergeklesen Brexit'in ardindan deger kazanan euro ve sterlin ile birlikte deger kaybetti ve 97,90 seviyesi tizerinden 97,35
seviyesine kadar geriledi. Ancak, dolar endeksindeki bu diisiise ragmen, zayif risk istahinin da etkisi ile birlikte gelismekte olan
Ulke para birimlerinin Cuma giinu dolar karsisinda karisik bir seyir izledigini ve TL'nin de dnemli bir hareketlilik sergilemedigini
gordik. Bununla birlikte USDTRY paritesi 5,98 seviyesi civarindaki hareketini pekistirdi ve glin icerisinde 5,9770 — 5,9870 bandi
icerisinde dalgalandi.

USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde 5,9838 seviyesinden islem goriiyor. Bir hafta stiren Cin Yeni Yili tatilinin ardindan
piyasalar bu sabah acildi. Cin hisse senetleri, global ¢aptaki virls salgini endisesinin fiyatlamalari etkilemeye devam etmesi ile
birlikte acilista yaklasik %9 disus kaydederken, bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda saticili seyrin stirdiigini goriyoruz.
Piyasalardaki giivenli limanlarin gli¢li gérinimina korudugunu, gelismekte olan Ulke para birimlerinin ise dolar karsisinda
zayif bir performans sergilemekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada, teknik gostergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda,
USDTRY paritesinin kisa vadede 5,96 — 5,99 bandinda seyredecegine yonelik beklentimizi korumaktayiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Ocak 1SO/Markit PMI verileri ve Ocak enflasyon verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya, Euro
Bolgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ayr Markit imalat PMI verileri ile ABD Ocak Ayi ISM Imalat Endeksi verisi
aciklanacak.
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EUR/USD

ingiltere Cuma aksami yerel saatle 23:00'te, 1973'ten bu yana Uyesi oldugu Avrupa Birligi'nden (AB) ayrildi. Boylelikle Brexit ile
birlikte Ingiltere ve AB arasinda 11 ay siirecek gecis siireci baslamis oldu. Taraflar bu siirecte, gelecekte nasil bir iliski kuracaklarina
dair yogun ve kapsamli mizakerelerde bulunacak. Cuma glini resmi olarak gerceklesen Brexit'in ardindan sterlin ve euro sert
bir sekilde deger kazanirken, dolar endeksi ise 97,90 seviyesi lizerinden 97,35 seviyesine dogru distise gecti. Eurodaki gliclenme
ve dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte yoniini yukari ¢eviren EURUSD paritesi ise 1,1020 seviyesi altindan 1,1096 seviyesine
kadar yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1085 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi lzere,
EURUSD paritresi Cuma gunki sert ylkselisinin ardindan bugline de gigli bir baslangi¢ yapti ve ginlik grafigindeki dusus
kanalinin Gst sinirinin disina tasti. Bu noktada, paritenin, séz konusu diistis kanalini yukari yonla kinp kiramayacagini yakindan
takip edecegiz.

e Paritenin bugiinki glinlik kapanisini, ginlik grafikteki diistis kanalinin Gst sinirina (kanal direncine) denk gelen 1,1070
seviyesi Uzerinde gerceklestirmesi durumunda s6z konusu dusus kanali yukar yonli kirilacagindan dolay, yukselis
egiliminin kisa vadede 1,11 seviyesi Uzerine dogru stirmesi beklenebilir.

e Ancak paritenin bugiin, gtinlik grafikteki disls kanalinin Gst sinirina (kanal direncine) denk gelen 1,1070 seviyesi altinda
bir giinltk kapanis gergeklestirmesi durumunda ise dusls kanalini yukari yonli kirma ¢abasi basarisiz olacagindan dolayi,
Cuma gulinki kazanclarini kisa siire icerisinde geri vererek yeniden 1,1020 seviyesine dogru geri ¢cekilme beklenebilir.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi Markit Imalat PMI verileri ile ABD Ocak Ayi ISM Imalat
Endeksi verisi aciklanacak.
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XAU/USD

Bir hafta stiren Cin Yeni Yili tatilinin ardindan piyasalar bu sabah acildi. Cin hisse senetleri, global ¢aptaki viris salgini
endisesinin fiyatlamalari etkilemeye devam etmesi ile birlikte acilista yaklasik %9 dusls kaydederken, bu sabah saatlerinde
Asya piyasalarinda saticili seyrin sirdiglni gériyoruz. Cuma glinu resmi olarak gerceklesen Brexit'in ardindan sterlin ve euro
sert bir sekilde deger kazanirken, dolar endeksi ise 97,90 seviyesi lizerinden 97,35 seviyesine dogru dislise gecti. Dolar
endeksindeki geri ¢cekilme ile birlikte ydniinl yukari ¢eviren ons altin fiyatlari ise Cuma glint 1570'li seviyelerden 1589
seviyesine kadar yikseldi. Bugiin piyasa acilisinda, bir hafta stiren Cin Yeni Yili tatilinin ardindan Cin piyasalarinin agilista sert

deger kaybetmesi ile birlikte ylkselisini hizlandiran altin fiyatlar Asya seansinda 1592 seviyesi lizerini test etti.

Asya seansi acllisindan bu yana kazanclarinin bir kismini silen ons altin, bu sabah saatlerinde 1580 seviyesinden islem gériyor.
Piyasalardaki genel goriinim cercevesinde, glivenli liman ve altinin talebinin gli¢li kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. Bu da
ons altindaki yiikselis potansiyelinin devam edebileceginin ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam

edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin kisa vadede 1570 — 1595

seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi Markit Imalat PMI verileri ile ABD Ocak Ayi ISM Imalat

Endeksi verisi agiklanacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.226 -%1,8 -%2,1 -%0,3 %10,0 -%0,2
DAX 12.982 -%1,3 -%4,4 -%1,8 %9,3 -%2,0
FTSE 7.286 -%1,3 -%4,0 -%4,4 -%1,6 -%3,4
Nikkei 23.205 -%1,1 -%1,6 -%3,0 %38,9 -%3,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 119.140 -%0,6 -%2,5 %4,8 %19,5 %4,1
Gin 2.977 -%8,1 -%11,1 -%8,3 -%6,5 -%10,3
Hindistan 39.736 %0,3 -%2,8 -%3,9 %7,3 -%3,4
Endonezya 5.940 -%0,3 -%3,4 -%6,3 -%6,6 -%6,0
Rusya 3.077 -%1,0 -%2,2 %0,0 %15,0 %1,0
Brezilya 113.761 -%1,5 -%3,9 -%3,4 %10,8 -%1,6
Meksika 44.108 -%1,7 -%2,3 -%1,2 %10,3 %1,3
Glney Afrika 56.080 -%0,9 -%2,1 -%3,0 -%0,3 -%1,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %21,6 %29,4 %36,7 %16,9 %36,7
EM VIX 23 %11,9 %21,8 %33,1 %31,5 %33,1
MOVE 73 %2,7 %21,8 %25,2 %32,1 %25,2
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9829 %0,2 %0,7 %0,5 %7,2 %0,5
Brezilya 4,2829 %0,8 %2,4 %6,3 %12,3 %6,3
Glney Afrika 15,0282 %1,8 %4,4 %7,3 %4,8 %7,3
Gin 6,9426 %0,5 %0,9 -%1,0 %0,9 -%0,3
Hindistan 71,3525 -%0,2 %0,0 %0,0 %3,7 %0,0
Endonezya 13655 %0,0 %0,5 -%1,5 -%2,6 -%1,5
CDS *
Turkiye 240,6 -2,2 51 -44,5 -22,1 22,7
Brezilya 101,6 14 -0,4 09 -58 64,5
Gliney Afrika 186,1 0.3 8,4 14,0 14,9 12,6
Endonezya 66,0 -1,2 4,2 a.d. a.d. a.d.
Rusya 64,1 -1,0 31 6,8 -23,0 75,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,2 01 -0,1 -2,0 -5,2 -2,0
Brezilya %6,7 0,0 0,0 a.d. -0,5 -3,5
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,0 0.2 0,0
Endonezya %6,7 0,0 01 -0,4 -0,7 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,4 -0,03 -0,13 -0,74 -1,53 -0,74
Brezilya %3,4 -0,03 -0,19 -0,32 -1,03 -0,32
Glney Afrika %3,7 0,00 -0,12 -0,13 -0,54 -0,13
Endonezya %2,7 -0,02 -0,10 -0,17 -0,42 -0,17
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,16 -%0,2 -%4,2 -%11,9 -%10,8 -%11,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,56 -%1,1 -%4,9 -%15,6 -%12,0 -%15,6
Altin - USD / oz 1582,9 %0,0 %0,7 %3,9 %11,0 %3,9
Glmis -USD /t oz 18,012 %0,1 -%0,6 %0,5 %9,8 %0,5
Commodity Bureau Index 404,17 -%0,1 -%1,1 %0,6 %0,3 %0,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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