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Haber Bashklan

Bugiin saat 10:00'da Subat TUFE verileri aciklanacak. Subat ay1 TUFE aylik artis tahminimiz %0,6. Gerceklesmelerin
tahminimiz dogrultusunda gelmesi durumunda yillik TUFE artisi %12,15 seviyesinden %12,65 seviyesine yiikselecek.
Foreks tarafindan yayinlanan anket sonuclarina gore piyasa medyan tahmini ise Subat ayinda %0,67 oraninda bir
ayhk artis. Tahminlerin genis bir aralikta, %0,4-1,2 oldugu goruluyor.

=  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Baskani Christine Lagarde, koronaviris salgininin ekonomiye verdigi olumsuz
etkiyle miicadele konusunda uygun ve hedeflenen énlemler almaya hazir olduklarini bildirdi. Lagarde, yaptigi yazili
acgiklamada, ECB'nin gelismeleri ve bunlarin ekonomi lizerindeki etkilerini yakindan izledigini vurgularken
"Koronavirlisiin ekonomik etkisiyle miicadele icin harekete gegmeye haziriz. Gerektiginde ve altinda yatan risklerle
orantili olarak uygun ve hedeflenen 6nlemler almaya haziriz.” ifadelerini kulland.

= ABD’de koronaviriis vakalarinda gortlen artis ve piyasalarda Fed Baskani Powell'in Cuma giind yayinladigi agiklama
sonrasinda Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik beklentilerin daha da artmasi ile birlikte dolar endeksi haftanin ilk
islem guninde diststini daha da genisletti. Diin dislsiind yedinci gline tasiyan endeks, 97,18 seviyesine kadar indi.

= Japonya Merkez Bankasi yetkilileri koronavirlisten kaynaklanan risklerin yarattigi endiseleri sakinlestirmek igin gerekli
adimlarin atilacagini taahhit etmesinin ardindan Avustralya Merkez Bankasi, faizleri yarim puan indirerek %0,5
seviyesine cekti ve ek parasal gevsemeye hazir olundugunu vurguladi. Endonezya Merkez Bankasi'nin da viris
kaygilari ile ikinci mali genislemeye hazirlandigi bildirildi.

= Kiresel merkez bankasi baskanlarindan gelen yazili agiklamalar ve Avustralya’dan gelen faiz indirimi sonrasinda
merkez bankalarinin koronavirtisten kaynakli daralma karsisinda parasal gevseme ile piyasalara destek verebilecegine
iliskin artan iyimserlik ile birlikte dun risk istahinin kismen de olsa toparlandigini gordiik. Gelismekte olan Ulke para
birimleri diin 6gle saatlerinden itibaren dolar endeksi karsisinda deger kazanirken, sabah saatlerinde 6,25 seviyesi
Uzerine ylkselen USDTRY paritesi ise Asya seansina dogru 6,16’ seviyelere indi. Diin glin igerisinde %1,0440
seviyesine inerek rekor dustk seviyeye gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi, aksam saatlerine dogru %1,10 seviyesine
dogru ylkselise gegerek kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti.

= Merkez bankalarinin gevsek para politikalari ile piyasalara destek verecegine iliskin artan iyimserlik ile birlikte kiresel
borsalarin da yeni haftaya glcli bir baslangi¢ yaptigini gordiik. ABD borsalari glini yikselisle tamamlarken, Avrupa
borsalari ise Italya ve Almanya haricinde yiikselis kaydetti. Kiiresel merkez bankasi yetkililerinin koronaviriisten
etkilenen ekonomileri desteklemeye yonelik agiklamalari ve Avustralya‘dan gelen faiz indirim hamlesi sonrasinda bu
sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda olumlu bir resim 6n plana cikiyor. Asya piyasalarinda alicili bir gérindm
hakimken, ABD endeks vadelilerinde de pozitif bir seyrin oldugu goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.



3 Mart 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g Ingiltere Subat Ayi Yapi PMI Endeksi 12:30 484
- Euro Bélgesi Aylik UFE 13:00 %0,5 %0
B | curo Boigesi villik UFE 13:00 -%0,4 -%0,7
- Euro Bolgesi Subat Ayi Aylik TUFE 13:00 %0,2 -%1
- Euro Bélgesi Subat Ayi Yillik TUFE 13:00 %1,2 %1,4
- Euro Bolgesi Subat Ayi Yillik Cekirdek TUFE 13:00 %1,2 %1,1
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Issizlik Orani 13:00 %7,4 %7,4
Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 22:50

Global Piyasalar Biilteni 2



3 Mart 2020

Makroekonomik Gelismeler

Merkez Bankalarindan gelen aciklamalar sonrasinda piyasalardaki risk istahi kismen iyilesti

Kiiresel merkez bankasi baskanlarindan gelen yazili aciklamalar ve Avustralya’dan gelen faiz indirimi sonrasinda
merkez bankalarinin koronaviriisten kaynakli daralma karsisinda parasal gevseme ile piyasalara destek verebilecegine
iliskin artan iyimserlik ile birlikte diin risk istahinin kismen de olsa toparlandigini gérdiik. Gelismekte olan (lke para
birimleri diin 6gle saatlerinden itibaren dolar endeksi karsisinda deder kazanirken, ons altindaki gorece zayif seyrin devam
ettigini ve fiyatlarin 1580 — 1615 seviyeleri arasinda dalgalandigini gordik. Diin gln icerisinde %1,0440 seviyesine inerek rekor
disik seviyeye gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi, aksam saatlerinde dogru %1,10 seviyesine dogru ylikselise gecerek
kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Bununla birlikte kiiresel borsalarin da yeni haftaya gui¢li bir baslangi¢ yaptigini gorduik.
ABD borsalari giini yiikselisle tamamlarken, Avrupa borsalari ise italya ve Almanya haricinde yiikselis kaydetti. Kiiresel merkez
bankas yetkililerinin koronavirlsten etkilenen ekonomileri desteklemeye yonelik aciklamalari ve Avustralya’dan gelen faiz
indirim hamlesi sonrasinda bu sabah saatlerinde kiiresel piyasalarda olumlu bir resim 6n plana cikiyor. Asya piyasalarinda alicili
bir gértiinim hakimken, ABD endeks vadelilerinde de pozitif bir seyrin oldugu goriliyor

e Hatirlayacagimiz Gzere Fed Baskani Powell Cuma glind, yatinmcilarin endiselerini yatistirabilmek amaclh yazil bir
acgiklamada bulunmus ve yeni tip koronavirls salginina iliskin gelismeleri ve ekonomik goriiniime etkilerini yakindan
izlediklerini belirterek, ekonomiyi desteklemeye yonelik uygun adimlar atacaklarini ifade etmisti.

e Powell'in ardindan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Baskani Christine Lagarde da diin yaptidi yazili agiklamada,
koronaviris salgininin ekonomiye verdigi olumsuz etkiyle miicadele konusunda uygun ve hedeflenen 6nlemler almaya
hazir olduklarini bildirdi. Lagarde, ECB'nin gelismeleri ve bunlarin ekonomi tizerindeki etkilerini yakindan izledigini
vurgularken “Koronavirtsiin ekonomik etkisiyle miicadele igin harekete ge¢meye haziriz. Gerektiginde ve altinda yatan
risklerle orantili olarak uygun ve hedeflenen 6nlemler almaya haziriz.” ifadelerini kullandi.

e Japonya Merkez Bankas yetkilileri koronavirlisten kaynaklanan risklerin yarattigi endiseleri sakinlestirmek icin gerekli
adimlarin atilacagini taahhit etmesinin ardindan Avustralya Merkez Bankasi, faizleri yarim puan indirerek %0,5
seviyesine cekti ve ek parasal gevsemeye hazir olundugunu vurguladi. Endonezya Merkez Bankasi'nin da virts kaygilar
ile ikinci mali genislemeye hazirlandidi bildirildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, diin sabahki biltenimizde 6ngérdigumiz Gzere, yeni haftanin ilk islem giniinde 6,16 — 6,26 seviyeleri
arasinda genis bir bantta hareket etti. Kiiresel merkez bankasi baskanlarindan gelen yazili agiklamalar ve Avustralya'dan gelen
faiz indirimi sonrasinda merkez bankalarinin koronaviriisten kaynakli daralma karsisinda parasal gevseme ile piyasalara destek
verebilecegine iliskin artan iyimserlik ile birlikte diin risk istahinin kismen de olsa toparlandidini gordik. Gelismekte olan tlke
para birimleri diin 6gle saatlerinden itibaren dolar endeksi karsisinda deger kazanirken, sabah saatlerinde 6,25 seviyesi izerine
ylkselen USDTRY paritesi ise Asya seansina dogru 6,16'li seviyelere indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1820 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak 6,26 seviyesinin énemli bir direng
olarak karsimiz aciktigini gérmekteyiz. Piyasadaki yuksek volatilitenin ve Turk lirasindaki oynakligin siirmesi nedeniyle USDTRY
paritesinin 6,16 — 6,26 seviyeleri arasindaki genis bant hareketini korumasini beklemekteyiz. Ancak bu noktada, kiiresel
piyasalarda koronaviriis kaynakli panik ve riskten kacis havasinin devam etmesi ve yurt ici piyasalarda ise Idlib kaynakli risklerin
slirmesi durumunda kurun 6,15 — 6,16 koridorunun altina gerilemekte zorlanabilecegi goériisiindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Subat TUFE verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Euro Bélgesi Subat ay1 TUFE verileri ve Cleveland
Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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EUR/USD

ABD’de koronaviriis vakalarinda gorilen artis ve piyasalarda Fed Baskani Powell'iln Cuma giinii yayinladigi aciklama sonrasinda
Fed'in bu yil faiz indirecegine yonelik beklentilerin daha da artmasi ile birlikte dolar endeksi haftanin ilk islem giinlinde dusustini
daha da genisletti. Din duststuni yedinci glne tasiyan endeks, 97,18 seviyesine kadar indi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Baskani Christine Lagarde'in diin yaptidi yazili aciklamada koronavirls salgininin ekonomiye verdigi olumsuz etkiyle miicadele
konusunda uygun ve hedeflenen onlemler almaya hazir olduklarini bildirmesine ragmen, dolar endeksindeki zayiflamanin
hizlanmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki ylkselisin istikrarli bir sekilde devam ettigi gorildu. Bununla birlikte yikselisini 1,11
seviyesi Uzerine taslyan EURUSD paritesi, diin 1,1185 seviyesini test ederek yaklasik son 2 ayin en ylksek seviyesine ¢ikti.

EURUSD paritesi diin gerceklestirdigi sert glinlik yikselis hareketi sonrasinda 200 gunlik hareketli ortalamasini yukari yonlu
kirmis ve yikselisini sekizinci gine tagsimig bulunuyor. Bu sabah saatlerinde 1,1150 seviyesinden islem géren EURUSD paritesi,
asagidaki grafik Gizerinden de goriilebilecegi tizere kisa vadeli bir yikselis kanali biinyesinde hareket ediyor. Bu cercevede, kisa
vadeli ylkselis kanalinin alt ve Ust sinirlarinin ifade ettigi seviyeleri ve teknik gostergelerin verdigi sinyalleri dikkate alacak olursak,
paritenin bugiin icerisinde 1,1125 - 1,1200 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekleyebiliriz.

Bugiin Euro Bélgesi Subat ayi TUFE verileri ve Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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XAU/USD

Kuresel merkez bankasi bagkanlarindan gelen yazili agiklamalar ve Avustralya'dan gelen faiz indirimi sonrasinda merkez
bankalarinin koronavirlisten kaynakli daralma karsisinda parasal gevseme ile piyasalara destek verebilecegine iliskin artan
iyimserlik ile birlikte diin risk istahinin kismen de olsa toparlandigini gordiik. Diin giin icerisinde %1,0440 seviyesine inerek
rekor duslk seviyeye gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi, aksam saatlerine dogru %1,10 seviyesine dogru ylkselise gecerek
kayiplarinin ufak bir kismini telafi etti. Glvenli limanlara ydnelik talebin azalmasi ile birlikte ons altindaki gorece zayif seyrin de
devam ettigini ve fiyatlarin diin giin icerisinde 1580 — 1615 seviyeleri arasinda dalgalandigini gordiik. Merkez bankalarinin
piyasalari gevsek politikalarla destekleyecegine yonelik artan iyimserligin yani sira, bazi yatirnmcilarin kar realizasyonlarina
gitmelerinin de altindaki gerilemede etkili oldugu ifade ediliyor.

Ons altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1599,25 seviyesinden islem goriiyor. Diin piyasalardaki risk istahinin bir miktar
toparlandigini gérmus olsak da genel olarak riskten kagis egiliminin devam ettigini gérmekteyiz. Bu durum da piyasalarda
doénem dénem goriilen olumlu havanin kisa vadeli diizeltme olarak sinirli kalabileceginin ve dolayisi ile ons altindaki geri
cekilmelerin 6ntiimlzdeki doneme iliskin alim firsati verebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gostergelerin de bu durumu
dogrular nitelikte oldugunu ve kisa vadeli momentum gdstergelerinin altin fiyatlarinin dnlimizdeki dénemde yeniden 1675
seviyesini hedef alabilecegine yonelik sinyaller vermekte oldugunu goriiyoruz. Bu noktada, gerek teknik géstergelerin gerekse
de temel dinamiklerin verdikleri sinyaller dogrultusunda, ons altindaki disuslerin alim firsati olarak sinirli kalmasini ve fiyatlarin
Oniimuzdeki donemde yeniden 1675 seviyesini hedef almasini bekliyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi Subat ayi TUFE verileri ve Cleveland Fed Baskani Mester'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.090 %4,6 -%4,2 -%4,9 %6,3 -%4,4
DAX 11.858 -%0,3 -%9,0 -%9,1 -%0,4 -%10,5
FTSE 6.655 %1,1 -%7,0 -%9,2 -%8,4 -%11,8
Nikkei 21.344 %0,2 -%5,4 -%6,9 %3,6 -%9,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 107.310 %1,2 -%6,5 -%10,0 %8,6 -%6,2
Cin 2971 %1,4 -%0,1 %9,6 %2,8 -%1,3
Hindistan 38.144 %1,2 -%4,2 -%3,2 %5,6 -%6,4
Endonezya 5.361 %3,0 -%4,6 -%6,2 -%11,8 -%12,4
Rusya 2.766 -%0,7 -%11,0 -%9,9 -%0,3 -%9,2
Brezilya 106.625 %2,4 -%6,9 -%7,0 %7,0 -%7,8
Meksika 42.167 %2,0 -%3,8 -%4,4 %0,8 -%3,2
Glney Afrika 51.840 %1,6 -%5,5 -%7,1 -%5,3 -%9,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 33 -%16,7 %33,5 %77,4 a.d. %142,5
EM VIX 31 -%27,8 %25,2 %35,6 a.d. %80,5
MOVE 110 %18,4 %47,1 %67,2 %22,0 %88,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1795 -%1,1 %1,0 %3,3 %6,4 %3,8
Brezilya 4,4744 %0,1 a.d. %4,5 %6,8 %11,0
Gliney Afrika 15,3794 -%1,8 %1,5 %2,3 %0,8 %9,9
Cin 6,9609 -%0,4 -%1,0 a.d. -%2,9 %0,0
Hindistan 72,735 %0,8 %1,0 %1,9 a.d. %1,9
Endonezya 14265 -%0,4 %2,8 %4,5 %0,5 %2,9
CDS *
Tarkiye 299,6 0,9 37,0 24,0 -109,6 333
Brezilya 128,8 -5,3 34,9 -2,3 -8,3 59,1
Guney Afrika 178,6 0,0 9,4 -8,1 -5,0 14,7
Endonezya 93,3 -1,1 31,3 -2,9 -15,7 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5,0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,7 -0,3 0,3 2,5 -3,2 0,5
Brezilya %6,6 -0,1 a.d. -0,1 -0,9 -3,7
Hindistan %6,3 0,0 0,0 -0,3 a.d. -0,2
Endonezya %7,0 0,0 0,4 0,3 -0,4 -0,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,4 -0,21 0,51 1,01 a.d. 0,27
Brezilya %3,2 -0,13 0,14 -0,17 a.d. -0,49
Guney Afrika %3,8 0,04 0,18 0,08 -0,04 -0,05
Endonezya %2,6 -0,09 0,15 -0,09 a.d. -0,26
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,9 %2,7 -%7,8 -%10,8 -%11,5 -%21,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,75 %4,4 -%9,1 -%9,3 a.d. -%23,4
Altin -USD / oz 1594,8 %1,8 -%4,6 %0,8 a.d. %4,7
Gumus - USD /t oz 16,679 %1,8 -%11,6 -%7,4 a.d. -%6,9
Commodity Bureau Index 398,01 %0,7 -%0,3 -%1,5 a.d. -%0,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. N0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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