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Haber Basliklari

= Hafta basindan bu yana yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksi, diin aksam saatlerinde 91,40 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan yoniinl asagi cevirerek kazanglarinin bir kismini sildi. Dolar endeksi 90,70 seviyesine dogru
geri ¢ekilmesinin ardindan giinli 90,78 seviyesinden dustsle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,40 - %1,45
bandinda islem gordu.

= Din gelismekte olan para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Ttrk lirasinin dolar karsisinda %0,95'lik deger kaybi
ile en zayif performans gosteren ikinci gelisen lilke para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte gtin icerisinde
7,42 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi giint 7,3615 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Tarkiye 5 yillik CDS
primi 309,14 baz puan ile dnemli bir degisim kaydetmezken, 10 yillk tahvil faizi %13,38'e yikseldi.

= Almanya’'da perakende satislar Ocak ayinda aylk bazda %4,5'lik dists kaydederek %0,3'lik artig beklentisinin altinda
bir gerceklesme kaydetti. Yillik bazda ise %8,7'lik bir diistis yasandigi takip edildi. Beklenti perakende satislarin yillik
bazda %1,7 artmasi ydnlindeydi. Beklentilerin altinda gelen verilerin ardindan ERUUSD paritesi 1,2020'li seviyelerden
1,20 seviyesi altina geriledi. Aralik ayina iliskin verilerde ise yukari yonli revizyona gidildi. Almanya’da Aralik ayi
perakende satislar aylik bazda -%9,6'dan -%9,1'e, yillik bazda ise %1,5'ten %2,8'e revize edildi.

= Euro Bélgesi Subat Ayi TUFE aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %0,9 artis kaydederek piyasa beklentilerine paralel bir
gerceklesme kaydetti. Yillik Cekirdek TUFE de yine ayni sekilde beklentilere paralel gelerek %1,1 oldu. Verilerin
ardindan EURUSD paritesinin 1,20 seviyesinden 1,2024'e dogru sinirli bir yikselis kaydettigi gorild.

= Petrol fiyatlarindaki asagi yonlu duizeltme hareketi diin de devam etti. Brent petrol diin varil basina 63$ altina indi ve
dordinci gline tasidi. Ham petrol de varil basina 60% altina inerek gtinti duistisle tamamladi.

= Gune yatay bir baslangic yapan ABD borsalari, giin icerisinde teknoloji hisseleri dnciligliinde dusts kaydetti.
Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin Uzerinde deger kaybetti ve %0,46 azalisla 31.391,52 puana geriledi. S&P
500 endeksi %0,81 kayipla 3.870,29 puana ve Nasdaqg endeksi %1,69 azalisla 13.358,79 puana distu.

= Avrupa borsalari, ABD'de devlet tahvillerinin getirilerindeki dengelenmenin etkisiyle, Italya haric, giini yiikselisle
tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,19 artisla 413,21 puana cikti. Ingiltere’de FTSE 100
endeksi %0,38 artarak 6.613,75 puana, Almanya’da DAX 30 endeksi %0,19 deger kazanarak 14.039,8 puana ve
Fransa’'da CAC 40 endeksi %0,29'luk artisla 5.809,73 puana ulast. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,78'lik azalisla
23.083,55 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,7 %0,6
%0,6 %0,4
%0,5
%0,2
%0,4
%0,3 %0,0 I .
%0,2 -%0,2 I I
%0,1
-%0,4
%0,0 -
-%0,1 -%0,6
AUD CHF IPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

L] Almanya Subat Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:55 459 45,9
L Almanya Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11.55 51,3 51,3
- Euro Bolgesi Subat Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:00 44,7 44,7
- Euro Bolgesi Subat Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:00 48,1 48,1
E g Ingiltere Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 12:30 49,7 49,7
= | ingiltere Subat Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 12:30 49,8 49,8

ABD Subat Ay1 ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 16:15 200K 174K

ABD Subat Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 17:45 58,9 58,9

ABD Subat Ay Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 17:45 - 58,8

ABD Subat Ayl ISM Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 17:45 58,7 58,7

Atlanta Fed Baskani Bostic ‘in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00

Chicago Fed Bagkani Evans'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 21:00

Fed Bej Kitap Raporu 22:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din gelismekte olan para birimlerinde karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,95'lik deger kaybi ile en
zayif performans gosteren ikinci gelisen Glke para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte giin icerisinde 7,42 seviyesi
Uzerini test eden USDTRY paritesi giint 7,3615 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yilhik CDS primi 309,14 baz puan
ile dnemli bir degisim kaydetmezken, 10 yillik tahvil faizi %13,38’e yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,3515 seviyesinden islem gorlyor. Diin kazanglarinin bir kismini silen ve son ¢ glinlik
ylkselisinin ardindan glini dustsle tamamlayan dolar endeksinin ise gorece zayif gorinimini korudugu ve 90,75 seviyesinde
seyrettigi takip ediliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,40 civarinda hareket ediyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan ulke
para birimlerinde hafif alicili bir resim hakimken, TL'nin ise orta siralarda yer aldigi ve dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi
takip ediliyor. Teknik gostergeler, USDTRY paritesindeki kisa vadeli yikselis egiliminin stirdiguniin sinyalini veriyor. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 7,20 — 7,50 bandinda islem gérmesini
beklemekteyiz.

Bugiin yurt icinde Subat enflasyon verileri aciklanacak. Subat ayi aylik TUFE artisi tahminimiz %0,5. Piyasa medyan tahmininin
ise %0,75 seviyesinde oldugu goriliyor. Beklentimiz dogrultusunda bir gerceklesme durumunda yillik enflasyon %14,96
seviyesinden hafif bir ylkselisle %15,1 seviyesine yiikselecek. Yurt disinda ise Avrupa ve ABD'den gelecek olan Subat ayi Nihai
Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, ABD Subat Ay Nihai ISM Hizmet PMI
Endeksi, Fed Bej Kitap Raporu ve bolgesel Fed Baskanlarinin konusmalari izlenecek.

USD/TL
ME&jusoTRY [GUN T Tu TuN [knnTsvo [svmire] T I [ IETRETY  MATRiKS [—[=[olo
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EUR/USD

Hafta basindan bu yana yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksi, diin aksam saatlerinde 91,40 seviyesine kadar
yukselmesinin ardindan yoniinl asadi gevirerek kazanclarinin bir kismini sildi. Dolar endeksi 90,70 seviyesine dogru geri
¢ekilmesinin ardindan giini 90,78 seviyesinden distsle tamamladi. EURUSD paritesi ise diin beklentimiz dahilinde 1,20
seviyesi altina gerileyerek 1,1992 seviyesini test etse de paritenin 1,20 altinda kalici olamadigi gérildi. Bununla birlikte 6gle
saatlerinde yeniden 1,20 lizerine yerlesen EURUSD paritesi, glinii 1,2090 seviyesinden yukseligle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2088 seviyesinden islem goriiyor. EURUSD paritesi ve dolar endeksindeki teknik
gorinim paritede asagi yonla egilimin siirebilecegini isaret ediyor. Hatirlayacagimiz Gizere EURUSD paritesi haftalik
grafiginde Mart 2020'den bu yana devam ettirdigi yikselis kanalini asadi yonlu kirarak disls strecine girebilecegine yonelik
bir sinyal vermisti. Daha kisa vadeli gériinimde de paritede asagi yonli sinyallerin én planda oldugu takip ediyoruz. Oyle ki
EURUSD paritesi Cuma gtinki sert diislis hareketi ile birlikte gtinliik grafigindeki yikselis kanalini agsagi yonli kirmis
durumda (asagidaki grafik izerinden gorilebilir). Diger yandan dolar endeksinin 90 seviyesi altinda kalici olmakta zorlandigi
ve bir stredir yikselis cabasi icerisinde oldugu goriliyor. Bu gelismeler paritedeki yukari yonli hareketlerin satis firsati
olarak sinirli kalabilecegine iliskin bir sinyal veriyor. Bu ¢cercevede EURUSD paritesinde Ocak ayinin basindan bu yana etkili
olan disus egiliminin devam etmesini ve paritenin dnimuizdeki dénemde 1,20 seviyesi altinda stabilize olmasini
beklemekteyiz. Kisa vadeli gériiniime baktigimizda ise, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, paritenin
bugtin igerisinde 1,2035 — 1,2125 seviyeleri arasinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Subat ayi Nihai Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat Ayl
ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, ABD Subat Ayl Nihai ISM Hizmet PMI Endeksi, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Son Ug¢ glinliik sert diistis hareketinin ardindan ons altin diind sinirli bir yiikselisle tamamladi. Dlin sabah erken saatlerde 1707,40
seviyesine kadar gerilemesinin ardindan yoniini yukari ¢eviren ons altin, giin boyunca toparlanma cabasi sergiledi ve giini
1733,18 seviyesinden sinirli bir yiikselisle tamamladi. Ancak altin fiyatlarindaki asagdi yonli egilimin korundugunu gérmekteyiz.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1732 seviyesinden islem goériiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,40 civarinda seyrederken,
diin kazanglarinin bir kismini silerek giinii duistisle tamamlayan dolar endeksi ise 90,75 seviyesinde hareket ediyor. Dolar endeksi
diin son dénemdeki kazanglarinin bir kismini silmis olsa da, endeksteki kisa vadeli yikselis egiliminin korundugunu gériyoruz.
Diger yandan ABD 10 yilliklarindaki giicli seyrin de devam ettigini ve henliz asagdi yonlu bir egilim olusmadigini takip ediyoruz.
Bu gelismeler de ons altinin baski altinda kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gostergeler dogrultusunda ons
altinin kisa vadede 1700 — 1750 bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada ons altinin 1700 seviyesini asagi
yonlu kirmasi durumunda disus egiliminin hiz kazanabilecegini belirtmemizde fayda var. 1700'Un altina inilmesi durumunda
1680 ve 1650 seviyelerini takip edecegiz.

Bugtin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Subat ayi Nihai Markit Hizmet & Bilesik PMI verileri, ABD Subat Ayi
ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi, ABD Subat Ayl Nihai ISM Hizmet PMI Endeksi, Fed Bej Kitap Raporu ve bélgesel Fed
Baskanlarinin konusmalari izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.870 -%0,8 -%0,3 %1,0 %12,0 %3,0
DAX 14.040 %0,2 %1,3 %0,8 %7,5 %2,3
FTSE 6.614 %0,4 -%0,2 %1,6 %13,0 %2,4
Nikkei 29.408 %0,2 -%0,7 %2,9 %25,6 %7,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.529 %0,1 %0,7 -%0,3 %42,0 %3,5
Cin 3.509 %1,3 -%0,2 %1,1 %>5,0 %2,4
Hindistan 50.297 %0,6 -%0,4 %0,6 %29,7 %5,9
Endonezya 6.359 %0,2 %1,9 %4,8 %20,6 %6,5
Rusya 3.410 %0,7 -%0,7 %2,0 %16,3 %3,7
Brezilya 111.540 %1,1 -%3,2 -%6,8 %10,7 -%6,3
Meksika 45.682 %2,0 %0,9 %3,9 %25,4 %3,7
Gliney Afrika 68.511 %1,4 %3,9 %8,7 %25,7 %15,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 24 %3,2 %4,3 -%5,7 -%9,3 %5,9
EM VIX 27 %1,6 %0,7 %5,3 -%2,1 %8,9
MOVE 69 -%9,2 %10,1 %48,5 %55,1 %40,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,3584 %0,9 %3,5 %2,4 -%0,4 -%1,1
Brezilya 5,6645 %0,5 %4,1 %5,7 %6,0 %9,0
Glney Afrika 14,938 -%0,4 %2,7 -%0,2 -%11,2 %1,7
Cin 6,4706 %0,1 %0,1 %0,2 -%5,4 -%0,9
Hindistan 73,3663 -%0,2 %1,2 %0,5 %0,5 %0,4
Endonezya 14325 %0,5 %1,6 %2,1 -%2,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,4 01 03 04 a.d. 0,5
Brezilya %8,7 0,1 0,5 1,3 a.d. -1,5
Hindistan %6,2 0,0 01 0,1 03 0,4
Endonezya %6,6 0,0 0,0 0,4 -0,4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,8 0,01 0,11 0,32 -0,58 0,42
Brezilya %4,0 0,08 0,26 0,61 0,57 0,79
Gliney Afrika %4,7 -0,03 -0,14 0,18 -0,35 a.d.
Endonezya %2,5 -0,02 0,07 0,45 0,41 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,7 -%1,6 -%4,1 %9,1 %41,1 %21,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 59,75 -%1,5 -%3,1 %9,1 %43,9 %23,1
Altin - USD / oz 1733,6 %0,6 -%3,9 -%5,3 -%10,5 -%8,5
Gimis -USD /toz. 26,85 %0,8 -%3,0 %1,7 -%1,5 %1,7
Commodity Bureau Index 490,29 %0,9 %0,7 %6,4 %23,8 %10,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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