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Haber Basliklari

Haziran TUFE verileri saat 10:00'da aciklanacak. Kurum tahminimiz aylik TUFE artisinin %0 olarak gerceklesmesi. Piyasa
medyan tahminin %0,03 ile ayni yonde oldugu goriliyor. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi
durumunda yillik TUFE artisi %18,7'den %15,7'ye gerileyecek. Burada 6zellikle baz etkisinin ve &zellikle islenmemis gida
fiyatlarinda Mayis'taki diizeltmenin devaminin etkili faktorler oldugunu diistiniyoruz.

Bugiin yurt disinda yogun bir veri akisi s6z konusu. Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Hizmet &
Bilesik PMI Endeksi verileri, ABD ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi, Haftalik Issizlik Basvurulari, Mayis Ayi Aylik
Dayanikli Mal Siparisleri, Haziran Ayi ISM Hizmet Endeksi ve Mayis Ayi Fabrika Siparisleri verileri izlenecek.

Avrupa Birligi Liderleri duin, Ekim ayinda gorev siiresi dolacak olan Mario Draghi'nin yerine Avrupa Merkez Bankasi
Baskanligi icin IMF Baskani Christine Lagarde’i aday gosterdi. Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi AMB Baskanligina aday
gosterilmekten onur duydugunu belirtti.

Avrupa borsalari, ABD ve Cin arasindaki ticaret miizakerelerine iliskin olumlu beklentilerin etkisiyle gtini yukselisle
tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 ylizde 0,40 yikselerek, 389,44 puandan kapandi. Fransa'da CAC
40 endeksi yiizde 1,16 artarak 5.576,82 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise yiizde 0,65 deger kazanarak, 21.392,87
puana yikseldi. Aimanya'da DAX 30 endeksi giinii ylizde 0,04 yiikselisle 12.526,72 seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100
endeksi yizde 0,82'lik artisla 7.559,19 seviyesinden kapandi.

ABD'de endeksler glinii yikselisle tamamlarken, S&P 500 Endeksi rekor seviyelerinde seyretti. Kapanista, Dow Jones
endeksi ylizde 0,26 artisla 26.786,68 puan, S&P 500 endeksi ylizde 0,29 kazancla 2.973,01 puan ve Nasdaq 0,22 deger
kaybiyla 8.109,09 puan seviyelerinde seyrediyor.

Dolar endeksi diin aksam saatlerinde ylkselis hareketine ara vererek 96,80 seviyesi tzerinden 96,60 seviyesine dogru
dislse gecti. Dolardaki diististin etkisi ile birlikte EURUSD paritesi yeniden 1,13 seviyesi zerini test ederken, ons altin
fiyatlari ise hem dolardaki zayiflama hem de kiiresel piyasalardaki risk algisinda gorilen zayiflama ile birlikte yeniden 1437
seviyesi lizerine ¢iktl.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester (FOMC'de oy sahibi degil), Londra'da yaptigi konusmada, "Fed'in faiz indirmesinin
enflasyon beklentilerini yikseltecedi konusunda degerlendirmeler var ancak bu etkinin nasil olacagi net degil. Bu ylzden
faiz oranlarinda olasi bir indirimi desteklemek icin hentiz hazir degilim" ifadesini kullandi.

Trump sosyal medya tizerinden yaptigi aciklamada St Louis Fed Baskan Yardimcisi Christopher Waller ve Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasi'nin ABD'li direktort Judy Shelton’t Fed Uyeligi icin aday gosterdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %0,6
%0,4 %0,4

%0,2 %0,2

-%0,2 -%0,2 I

-%0,4 -%0,4
-%0,6 -%0,6
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Haziran Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 10:55 5.6 5,6
. Almanya Haziran Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 10:55 52,6 52,6
- Euro Bolgesi Haziran Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 53,4 53,4
- Euro Bolgesi Haziran Ayr Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 521 521
E g Ingiltere Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 51,1 51
= | ingiltere Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 51 50,9
ABD ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 140K 27K
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 223K 227K
ABD Haziran Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 50,7 50,7
ABD Haziran Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 50,6
ABD Mayis Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparigleri 17:00 -%1,3 -%1,3
ABD Mayis Ayi Aylik Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 - %0,3
ABD Haziran Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 56 56,9
ABD Mayis Ay Fabrika Siparisleri 17:00 -%0,6 -%0,8
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin kanal desteginden yoniinG yukari gevirerek kisa vadede yeniden 5,70 seviyesi
Uzerini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi, diin sabah saatlerinde
5.64'li seviyelerden yiikselise gecerek 5,70 seviyesi tizerine kadar ¢ikti. Ancak kurun 5,70 Gzerinde kalici olamadidini ve yeniden
5,65 seviyesi altina donis yaptigi gordiik. Petrol fiyatlarinda etkisini yitiren yiikselis hareketi ve dolar endeksindeki gorece yatay
seyir, kurun 5,70 seviyesi tizerinde tutunamamasinda etkili oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,65 seviyesi civarinda hareket ediyor. Gelisen tilke para birimlerinde hafif satilici bir seyir
g6zlemlenirken, Tirk lirasinin geligsen Ulke para birimleri arasinda orta siralarda yer aldigini gérliyoruz. Bu noktada, teknik
olarak, USDTRY paritesinin haftalik grafigindeki orta vadeli ylkselis kanalinin alt ¢izgisi (kanal destegi) lizerindeki seyrini takip
etmeye devam ediyoruz (kanal destegindeki hareket asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir). Kurun kanal sinirinda tutunmasi
durumunda 5,60 — 5,70 bandindan yoniint yukari cevirmesi beklenebilir. Aksi taktirde, yani kanalin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise mevcut geri ¢ekilme hareketi 5,50'li seviyelere kadar sirebilir. Teknik gésterge ve formasyonlar kurun asiri
satim bdlgesinde bulundugunu ve 5,60 — 5,70 bandinin destek gorevi gérebilecegini isaret ediyor.

Bugtin yurt ici piyasalarda Haziran ayi enflasyon verileri takip edilecek. Kurum tahminimiz aylik TUFE artisinin %0 olarak
gerceklesmesi. Piyasa medyan tahminin %0,03 ile ayni yonde oldugu goriliyor. Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme
olmasi durumunda yillik TUFE artisi %18,7'den %15,7'ye gerileyecek. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve
ABD'den gelecek olan Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, ABD ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi, Haftalik Issizlik
Basvurulari, Mayis Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri, Haziran Ay ISM Hizmet Endeksi ve Mayis Ayl Fabrika Siparisleri verileri
izlenecek.
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EUR/USD

Haftalik grafigindeki disls kanalinin Gst sinirnndan yoniini asagi cevirerek 1,14 seviyesi Gizerinden bekledigimiz geri ¢ekilme
hareketini gerceklestiren EURUSD paritesi, diin giin icerisinde diislis hareketini stirdiirerek 1,1275 seviyesine kadar indi. Ancak,
dolar endeksindeki ylikselis hareketinin kismen durulmasi ile birlikte EURUSD paritesinin de dusus egiliminin duraksadigini ve
paritenin aksam saatlerinde yeniden 1,1300 seviyesi Uzerine ¢iktigini gérdik.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, EURUSD paritesinde 1,13
seviyesi Uzerinde kalici bir seyir beklenmiyoruz. Paritenin bugin icerisinde 1,13 seviyesi altinda seyretmesini ve giin icerisinde
1,1250 - 1,1300 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, ABD ADP Ozel Sektér
Tarim Digi Istihdam Degisimi, Haftalik Issizlik Bagvurular, Mayis Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri, Haziran Ayi ISM Hizmet
Endeksi ve Mayis Ay Fabrika Siparisleri verileri izlenecek.
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XAU/USD

G-20 zirvesi sonrasinda kiresel piyasalarda olusan olumlu hava ile birlikte satig baskilarina maruz kalan ve 1400 seviyesi altina
gerileyen ons altin, kayiplarini telafi etmis durumda. Hafta basindan bu yana, ons altindaki distslerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini ve altinin yeniden 1400 lzerine yerlesmesini bekledigimizi belirtiyorduk. Kiresel risk algisi
dinden bu yana bozulma belirtileri gosteriyor. Ons altin, yen ve ABD tahvilleri gibi glivenli liman gériinimundeki varliklarda
sert deger kazanimlari gorilirken, riskli varliklara yénelik talepte bir zayiflama oldugu dikkat ¢ekiyor. Diger yandan, dolar
endeksinde diin aksam saatlerinde gorilen deger kaybi da, ons altindaki ylkseliste etkili oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte
diin yeniden 1437 seviyesi Uzerine kadar ylkselen ons altin, bekledigimiz lzere tekrardan 1400 lizerine yerlesmis durumda.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1420 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Bu noktada ons altinin bugtin igerisinde 1410
seviyesi tizerindeki seyrini korumasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde 1425 seviyesinin asilmasi durumunda ise ons altindaki
yukselisin hiz kazanmasi beklenebilir.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, ABD ADP Ozel Sektér
Tarim Disi Istihdam Degisimi, Haftalik Issizlik Bagvurulari, Mayis Ayi Aylik Dayanikli Mal Siparisleri, Haziran Ayi ISM Hizmet
Endeksi ve Mayis Ayi Fabrika Siparisleri verileri izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.973 %0,3 %1,9 %8,3 %21,5 %18,6
DAX 12.527 %0,0 %2,4 %6,2 %20,3 %18,6
FTSE 7.559 %0,8 %1,8 %5,2 %12,9 %12,4
Nikkei 21.754 -%0,7 %2,5 %5,9 %8,0 %8,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.201 %0,5 %5,0 %10,9 %14,6 %9,8
Cin 3.044 -%0,8 %1,4 %4,5 %22,5 %21,1
Hindistan 39.816 %0,3 %0,6 -%1,1 %12,1 %10,4
Endonezya 6.385 -%0,5 %0,7 %2,3 %2,1 %2,6
Rusya 2.810 %0,3 %2,0 %2,9 %18,3 %18,6
Brezilya 100.605 -%0,7 %0,5 %3,7 %9,9 %14,5
Meksika 43.442 %0,0 -%0,8 %0,8 %3,3 %4,3
Glney Afrika 58.092 -%0,6 -%0,4 %3,2 %12,4 %10,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 -%8,0 -%20,6 -%30,9 -%44,3 %17,1
EM VIX 17 -%4,0 -%14,2 -%21,9 -%33,1 %1,7
MOVE 69 %3,1 -%7,6 -%5,6 %9,2 %47,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56574 %0,1 -%2,4 -%3,1 %4,7 %48,9
Brezilya 3,8482 %0,2 %0,0 -%1,9 %1,6 %16,3
Gliney Afrika 14,0965 -%0,3 -%1,8 -%3,3 -%2,5 %13,8
Cin 6,8734 %0,3 -%0,1 -%0,5 %0,2 %5,6
Hindistan 68,9425 %0,0 -%0,6 -%1,1 -%1,8 %7,9
Endonezya 14139 %0,2 %0,1 -%0,9 -%2,2 %4,2
CDS *
Tarkiye 3715 0,4 -47,4 -68,7 44,9 136,2
Brezilya 146,9 -0,3 -5,3 -28,0 -34,9 114,9
Guney Afrika 163,1 -0,2 -11,1 -27,6 -40,8 65,1
Endonezya 102,3 -0,5 1,6 -4,0 -48,4 41,3
Rusya 110,9 0,5 -6,0 -14,4 -23,3 16,2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,3 -0,1 -0,1 -2,6 -0,4 4,6
Brezilya %7,3 0,0 -0,4 11 -1,9 -2,9
Hindistan %6,8 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -0,5
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 -0,6 -0,7 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 -0,01 -0,38 -0,99 -0,18 a.d.
Brezilya %4,7 -0,04 -0,09 -0,38 -0,45 0,09
Guney Afrika %4,0 0,01 -0,08 -0,67 -1,08 -0,46
Endonezya %3,3 -0,04 -0,03 -0,47 -1,19 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,4 -%4,1 -%4,1 -%3,2 %13,6 -%6,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,25 -%4,8 -%2,7 %5,1 %20,9 -%6,9
Altin -USD / oz 1408 %1,3 -%0,5 %7,8 %9,6 %7,5
Gumus - USD /t oz 15,154 %0,3 -%1,0 %4,0 -%3,2 -%11,6
Commodity Bureau Index 403,63 -%0,6 -%1,8 -%3,0 -%1,4 -%6,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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