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Haber Basliklari

= Bugiin saat 10:00'da aciklanacak olan Agustos ay1 TUFE verileri yakindan takip edilecek. Agustos ayi enflasyonunun aylik
bazda %2,2 olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise kurum beklentimize paralel olarak %2,23 seviyesinde.
Enflasyonun beklentilerimiz dahilinde gelmesi durumunda yillik TUFE %15,85'ten %18'e yiikseliyor olacak.

= Gegtigimiz hafta Cuma glni yeniden 95 seviyesi lzerine ¢ikmayi basaran ve bu seviyenin asilmasi ile birlikte yikselisini
hizlandiran dolar endeksi, 95,20 seviyesi Uzerine kadar yikseldi. Dolar endeksindeki deger kazanimi ile birlikte EURUSD
paritesi ve altindaki kazanclarin bir kisminin geri verildigi gorilda.

= Fitch Ratings, yeni koalisyon hiikiimetinin mali gevsemesinin llkenin yliksek seviyedeki borclarini potansiyel soklara karsi
daha acik hale getirecegi beklentisine dayanarak italya'nin ilke kredi notunun gérimiini negatif'e indirdi. 'BBB'
seviyesindeki notu ise degistirmedi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Arjantin'in kredi notunu izlemeye aldigini duyurdu. S&P'den yapilan
agiklamada, Arjantin'in "B+" olan uzun dénem ve "B" olan kisa donem kredi notunun "negatif izlemeye" alindigi belirtilerek,
tlkenin kredi notunun indirilebilecegi uyarisinda bulunuldu.

= ABD Baskani Donald Trump, Kanada'yr yeni NAFTA (Kuzey Amerika Serbest Ticaret) Anlasmasi'na dahil etmeye gerek
olmadigini s6yleyerek s6z konusu mizakereleri sonlandirdi. Trump, sosyal medya Uzerinden yaptidi aciklamada, “Kanada'yi
yeni NAFTA Anlasmasi'na dahil etmeye gerek yok. On yillar siren istismarin ardindan Amerika icin adil bir anlasmaya
varmazsak, Kanada anlasmanin disinda kalacak” ifadelerini kullandi.

= ABD'de Michigan Tuketici Gliveni Agustos'ta 96,2 degerini aldi. Endeks Temmuz ayinda 97,9 olmustu. Beklenti 95,5'ti. Cari
kosullar endeksi 110,3 ile 2016 Kasim'dan beri en disiik seviyeye gerilerken beklentiler endeksi 87,3'ten 87,1'e dustu.

= Brent petrol, ABD'nin yaptinmlarinin baslama tarihinin yaklasmasi ile birlikte Iran'in petrol ihracatinin diismesi sonucu yedi
haftayi askin siirenin en ylksek seviyesi yakinlarinda seyretti. Brent vadelileri, gecen hafta 11 Temmuz'dan bu yana ilk kez
astigi seviye olan varil basina 78 dolar civarinda dalgaland.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 10:55 6,1 6,1
B | curo Bsigesi Agustos Ay Markit imalat PMI Endeksi 11:00 54,6 54,6
g g Ingiltere Agustos Ayi Markit Imalat PMI Endeksi 11:30 54,1 54

Global Piyasalar Bilteni
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin saat 10:00'da aciklanacak olan Agustos ayi TUFE verileri TL varliklar agisindan 6nemli olacak

Agustos ay1 enflasyonunun aylik bazda %2,2 olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise kurum
beklentimize paralel olarak %2,23 seviyesinde. Enflasyonun beklentilerimiz dahilinde gelmesi durumunda yillik TUFE
%15,85'ten %18'e yikseliyor olacak.

e Agustos ayi enflasyon dinamiklerinde fiyat artislarinin 6zellikle maliyet baskisi altinda genele yayllmaya devam
edecegini distinliyoruz. Islenmis gida fiyatlarindaki artis daha én plana cikabilecekken, enerji fiyatlarindaki yiikselis de
manset Uzerinde dnemli olacak.

ABD Baskani Donald Trump, Kanada ile NAFTA goriismelerini sonlandirdi

ABD Baskani Donald Trump, Kanada’'yi yeni NAFTA (Kuzey Amerika Serbest Ticaret) Anlagsmasi'na dahil etmeye gerek
olmadigini séyleyerek s6z konusu miizakereleri sonlandirdi. Trump, sosyal medya Uzerinden yaptidi agiklamada,
“Kanada'yi yeni NAFTA Anlasmasi'na dahil etmeye gerek yok. On yillar sliren istismarin ardindan Amerika icin adil bir
anlasmaya varmazsak, Kanada anlasmanin disinda kalacak” ifadelerini kulland.

e ABD - Cin arasindaki devam eden ticaret tartismalarina yonelik endiselerin devam etmesi ve ABD — Kanada arasindaki
muzakerelerin sonlanmasi, dolar endeksi Gizerinde olumsuz bir hava yaratmadi. Aksine, Cuma glni 95 seviyesini yukari
yonli kirmasi sonrasinda yikselisini hizlandiran endeks, kayiplarinin bir kismini telafi ederek 95,20 seviyesi tzerini test
etti. Dolar endeksindeki yikselis hareketi ile birlikte EURUSD paritesi ve altinda satis baskilar olustugunu ve
kazanclarin bire kisminin geri verildigini goérduik.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TL varliklarina yonelik olumsuz risk algisi, Arjantin pezosundaki sert deder kaybi sonrasinda gelisen Ulke piyasalarina yonelik
olusan endiseli hava ve dolar endeksindeki yikselis hareketi ile birlikte USDTRY paritesinin 6,50 seviyesi Uzerindeki seyrini
strdurdiguni goriyoruz. Asya seansinda 6,65 seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan kur bu sabah saatleri itibariyle 6,57'li
seviyelerden islem gorlyor. Dolar endeksinin ise 95 seviyesi lizerindeki seyrini korudugunu, gelisen llke para birimlerinin ise
saticill gorinimind devam ettirdigini gortyoruz. Gerek gelisen Ulke para birimlerindeki genel saticili seyrin sirlyor olmasi, gerse
de TL'deki negatif ayrismanin etkisi ile birlikte, kurun kisa vadede 6,50 seviyesi Uzerindeki seyrini korumasini beklemekteyiz.
Bugiin aciklanacak olan Agustos ay1 TUFE verileri kurdaki kisa vadeli gériiniim acisindan énemli olacak. Kurum olarak TUFE'nin
Agustos ayinda %2,2 artis kaydetmesini bekliyoruz. Enflasyon artisinin bekledigimiz diizeyde gerceklesmesi durumunda yillik
enflasyon %18'e yiikseliyor olacak. TUFE verisinin arindan ise gdzler 13 Eyliil'de gerceklesecek olan TCMB toplantisina cevrilecek.
USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,5763 seviyesi civarinda islem goriiyor. Kurun rekor seviyelere yakin seyrediyor
olmasi nedeniyle diistis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yiikselis hareketlerinde sinirlayici rol Gistlenebilecek guigli
bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki EURUSD analizlerimizde, paritedeki mevcut kisa vadeli ylkselis cabasinin 1,1720 direncine kadar devam
etmesini bekledigimizi belirtmis, ancak 1,1720 seviyesi Uzerinde bir tutunma beklemedigimizi ve bu seviye lzerinden paritenin
yeniden ydniini asag cevirebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksinde gorilen disis hareketi ile birlikte 1,1730 seviyesi Uzerini
test ederek bekledigimiz seviyelere ulasan parite, endeksteki diisisiin sonlanmasinin ardindan 1,1720 lzerinde tutunamayarak
kazanclarinin bir kismini geri verdi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1615 seviyesinden islem géren EURUSD paritesinin kisa vadede
yeniden 1,16 seviyesi altina gerileyebilecegini duslnilyoruz. Paritenin bugiin icerisinde 1,1560 — 1,1660 seviyeleri arasinda
hareket etmesini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1615
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise direng konumunda. Paritede

1,1640 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.

EUR/USD

M ERIEURUSD [GUN ] TL | LIN [KHN]|S¥D [SYM[TMP =]/ |

Edls] AL saT MATR:KS EEE'
o

Srochastic Mom.Inx.

(L L L L L] T
0613 07,13
T

1
2 e

Global Piyasalar Bilteni 5



3 Eyliil 2018

XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma gini yeniden 95 seviyesi lizerine ¢ikmayi basaran ve bu seviyenin asilmasi ile birlikte yikselisini
hizlandiran dolar endeksi, 95,20 seviyesi lzerine kadar ylkseldi. Dolar endeksindeki deger kazanimi ile birlikte kazanglarinin bir
kismini geri veren altin fiyatlari ise 1200 seviyesi altina kadar geriledi. Asya seansinda 1195'li seviyelere kadar gerileyen altin, bu
sabah saatleri itibariyle 1200 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Altindaki genel temel gériinimu degerlendirdigimizde: Eurodaki
dlsls hareketinin durulmasi ile birlikte 95 seviyesi civarinda istikrar kazanan dolar endeksi, yikselis hareketinin bir kismini geri
vererek kisa vadeli bir dlsls patikasina oturmus durumda. Ayrica, ABD'de hizlanan enflasyon karsisinda faiz artirimlarinda ¢ok
da aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyelerinin altinda orta — uzun vadede yiikselis potansiyeli olusturabilecegi gérisiindeyiz.
Bunun yani sira, petrol fiyatlarinda gorilen toparlanma hareketi kiiresel enflasyon beklentilerini artirarak enflasyon karsisindaki
en 6nemli glvenli limanlarin basinda gelen altin fiyatlarini destekliyor. Tim bunlarin etkisi ile birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede
1200 seviyesi Uzerinde kalici olabilecegini ve ilk etapta 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini dustiniiyoruz.
Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1200,36 seviyesinden islem gdrmekte olan altin
fiyatlarinda 1200 seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1207,02 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asag! yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.902 %0,0 %0,9 %2,2 %7,8 %8,5
DAX 12.364 -%1,0 -%0,2 -%2,0 %3,8 -%4,3
FTSE 7.432 -%1,1 -%1,7 -%3,0 %5,1 -%3,3
Nikkei 22.865 -%0,7 -%0,4 %0,8 %7,2 -%0,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.723 -%0,6 %4,5 -%3,0 -%20,7 -%19,6
Cin 2.725 -%0,9 -%2,9 -%1,5 -%17,0 -%18,4
Hindistan 38.645 %0,3 %0,2 %3,2 %13,9 %13,8
Endonezya 6.018 -%0,7 -%0,8 -%0,5 -%9,2 -%6,0
Rusya 2.346 %0,6 %2,9 %2,1 %2,5 %11,2
Brezilya 76.678 %0,4 %0,5 -%5,8 -%10,6 %0,4
Meksika 49.548 -%0,2 -%0,2 %0,5 %4,2 %0,4
Glney Afrika 58.668 -%0,2 -%0,2 %2,7 %1,6 -%1,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,0 %3,0 %0,2 -%35,2 %16,5
EM VIX 20 %9,4 %0,9 %13,8 -%21,5 %24,7
MOVE 51 %3,3 -%0,5 %9,0 -%19,5 %8,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,5396 %1,1 %7,5 %33,1 %72,1 %72,2
Brezilya 4,054 -%1,3 %2,1 %7,9 %24,8 %22,5
Glney Afrika 14,6887 %2,3 %1,1 %10,6 %24,5 %18,6
Cin 6,8315 %0,2 -%0,4 %0,2 %7,9 %5,0
Hindistan 70,9962 %0,6 %1,7 %3,6 %8,9 %11,2
Endonezya 14730 %0,6 %1,0 %2,1 %7,2 %8,6
CDS *
Tarkiye 562,5 62,9 -6,0 184,1 100,1 -3,3
Brezilya 302,2 12,1 45,8 30,9 75,8 333
Guney Afrika 230,4 23,8 -17,3 42,5 30,8 12,9
Endonezya 123,8 6,3 -5,9 12,6 32,4 15,9
Rusya 167,6 5.6 -2,5 32,9 33,2 12,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21,8 0,1 -0,2 3,0 9,8 10,1
Brezilya %12,2 01 0,2 1.0 2,6 19
Hindistan %8,0 0,0 01 0,2 0,2 0,6
Endonezya %8,2 0,3 0,3 0,4 1,6 19
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,9 0,56 0,48 1,72 3,21 a.d.
Brezilya %6,2 0,08 0,54 0,77 1,41 1,68
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,38 0,65
Endonezya %4,4 0,06 -0,03 0,04 0,22 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 77,42 %0,4 %7,2 %4,3 %17,7 %15,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,8 %0,4 %5,1 %1,5 %13,2 %15,5
Altin -USD / oz 1201,6 -%0,2 %1,2 -%1,8 -%8,8 -%8,2
Gumus - USD /t oz. 14,438 -%1,8 -%1,6 -%7,2 -%11,6 -%15,8
Commodity Bureau Index 411,42 -%0,1 -%0,7 -%5,0 -%7,3 -%4,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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3 Eyliil 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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