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Haber Basliklari

» ABD'de Fabrika Siparisleri Temmuz ayinda %1,5 seviyesinden %0,4 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi verinin %0,3
olarak gerceklesmesi yoniindeydi.

» ABD’de Dayanikh Mal Siparisleri verisi Temmuz ayina iliskin son okumada (nihai) -%0,1 olarak gerceklesti ve
beklentiler dahilinde geldi. Cekirdek veri ise %0,7'den %0,8'e revize edilerek %0,7 olan medyan beklentinin lizerinde
bir gerceklesme kaydetti.

» Dolar endeksindeki diisiis egilimi diin de devam etti. 92,20 seviyesine kadar gerileyerek Mayis ayindan bu yana en
duslk seviyesini test eden dolar endeksi, glinii 92,21 seviyesinden distsle tamamladi ve distisiini besinci gline
tasidi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %1,29 — %1,34 seviyeleri arasinda islem gordu.

= Tirk lirasi dolar karsisindaki yiikselisini diin de siirdiirdii. Diin GoU para birimlerinde alis agirlikli bir seyir izlenirken,
TL dolar karsisinda %0,21 oraninda yiikselis kaydetti ve en iyi performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer
aldi. Bununla birlikte 8,2625 seviyesine kadar gerileyerek Mayis ayindan bu yana en dusiik seviyesini test eden
USDTRY paritesi, guinu 8,2778 seviyesinden disusle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 367,45 baz puan olurken,
10 yillik tahvil faizi ise %17,04’e indi.

» ABD’'de endeksler ylkselisle tamalarken, S&P 500 ve Nasdaqg endeksleri kapanista rekor tazeldi. Dow Jones endeksi
130 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,37 artarak 35.443,82 puana ¢iktl.S&P 500 endeksi %0,28 kazancla 4.536,95
puana ve Nasdaq endeksi %0,14 artisla 15.331,2 puana yukseldi.

*  Avrupa borsalari giinii yiikselisle tamamladi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,2 artarak 7.163,9 puana, Almanya'da
DAX 30 endeksi %0,1 deger kazanarak 15.840,59 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,07'lik artisla 6.763,08 puana ve
Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,2'lik yiikselisle 26.233,38 puana ulasti.

»= Asya seansinda Cin'den Agustos ayina iliskin gelen Caixin PMI verilerini takip ettik. Buna gore Caixin Hizmet PMI
Endeksi Agustos ayinda 54,9 seviyesinden 46,7 seviyesine gerileyerek 52 olan piyasa beklentisinin altinda gelirken,
Bilesik PMI Endeksi verisi ise 53,1'den 47,2'ye geriledi. Cin'den gelen zayif verilerin risk istahi Gzerinde bu sabah
saatlerinde 6nemli bir baski olusturmadigi goruliyor. Brent petrol 72$ seviyesi Gzerinde hareket ederken, ABD
endeks vadelileri ve Asya borsalarinda alicili bir seyir izleniyor.

* Bugln ABD'de Agustos ayina iligkin agiklanacak olan istihdam ve (icret artilari verileri dolar endeksi ve GoU para
birimleri acisindan dnemli olacak.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Agustos Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 10:55 61,5 61,5
. Almanya Agustos Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 10:55 60,6 60,6
- Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:00 59,7 59,7
- Euro Bolgesi Agustos Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:00 59,5 59,5
Bl= | ingiltere Agustos Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:30 55,5 55,5
l= | ingiltere Agustos Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:30 55,3 55,3
ABD Agustos Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 725K 943K
ABD Agustos Ay Issizlik Orani 15:30 %5,2 %5,4
ABD Agustos Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Agustos Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %4 %4
ABD Agustos Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 16:45 55,2 55,2
ABD Agustos Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 16:45 - 55,4
ABD Agustos ISM Hizmet Endeksi 17:00 61,8 64,1

Global Piyasalar Biilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasi dolar karsisindaki yiikselisini diin de stirdiirdii. Diin GoU para birimlerinde alis agirlikli bir seyir izlenirken, TL dolar
karsisinda %0,21 oraninda yiikselis kaydetti ve en iyi performans gésteren GoU para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte
8,2625 seviyesine kadar gerileyerek Mayis ayindan bu yana en duistik seviyesini test eden USDTRY paritesi, giinii 8,2778
seviyesinden distsle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 367,45 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %17,04’e indi.

Bu sabahki kotasyonlara baktigimizda USDTRY paritesinin 8,2882 seviyesinde bulundugunu goriiyoruz. Dolar endeksi ise 92,22
seviyesinden islem gériiyor. GoU para birimlerinde bu sabah saatlerinde karisik seyir hakimken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda
%0,16'lik deger kaybi ile alt siralarda yer aldigi goriltyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY
paritesinin kisa vadede 8,25 — 8,50 bandinda islem gorebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Yukari yonli hareketin 6n
plana ¢ikmasi ve kurun 8,50 seviyesini asmasi durumunda 8,55 ve 8,58 direncleri izlenecekken, 8,25 seviyesi altina bir gerileme
yasanmasi durumunda ise 8,20 destegi takip edilecek.

Veri takvimine baktigimizda bugun yurt icinde Agustos Enflasyon verileri ile 20 — 27 Agustos haftasina iliskin yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Avrupa ve ABD'den gelecek olan Adustos Hizmet & Bilesik
PMI (nihai) verileri, ABD Agustos ISM Hizmet Endeksi ve ABD Agustos Tarim Disi Istihdam & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik
Kazanclar verileri piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde hizlanan gerileme ¢ercevesinde EURUSD paritesindeki yukari yonli hareketin devam ettigini gozlemliyoruz.
Diin gun icerisinde 92,20 seviyesine kadar gerileyerek Mayis ayindan bu yana en dislk seviyesini test eden dolar endeksi, giint
92,21 seviyesinden duslsle tamamladi ve disistini besinci giine tasidi. Bununla birlikte yiikselisini hizlandirarak 1,1878 seviyesine
kadar ylkselen ve son bir ayin en ylksek seviyesini test eden EURUSD paritesi, glinti 1,1876 seviyesinden yukselisle tamamladi.

e Son dénemde bircok ECB yetkilisinden Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) kapsaminda yapilan alimlarda yavaslamaya
gidilebilecegine yonelik sinyaller geldigini gériyoruz. ECB'nin 9 Eylll'de gerceklesecek olan toplantisi 6ncesinde
Uyelerden bu minvalde agiklamalar gelmeye devam etmesi euroya yonelik pozitif fiyatlamalari destekleyebilir.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1878 seviyesinden islem goriyor. Paritede 4 saatlik grafikte olusmus olan yiikselis kanali
hareketini yakindan izlemeye devam ediyoruz. Kanal hareketi asagidaki grafik Gzerinden gériilebilir. S6z konusu kanalin st siniri
buglin itibariyle 1,1890 seviyesine denk gelirken, kanal destegi ise 1,1830 seviyesi yakinindan gegiyor. Dolayisi ile EURUSD
paritesinin kanal icerisindeki hareketini sirdiirmesi durumunda kisa vadede 1,1830 — 1,1890 seviyeleri arasinda hareket etmesi
beklenebilir. Ancak kanalin Ust sinirina denk gelen 1,1890 seviyesinin asilmasi yikselis kanalinin da yukari yénli kirlmasina yol
acacagindan yukari yonli hareketin hizlanmasi durumunu beraberine getirebilir. Bdyle bir durumda, yani paritenin 1,1890
seviyesini asmasi ve bu seviye Uzerinden kalicilik saglamasi durumunda 1,19 seviyesi Gzerinin hedef alinmasi s6z konusu olabilir.
Buglin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri dolar endeksi ve paritedeki kisa vadeli gériinim agisindan énemli
olacak.

Bugln yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Agustos Hizmet & Bilesik PMI (nihai) verileri, ABD Agustos ISM Hizmet
Endeksi ve ABD Agustos Tarim Disi Istihdam & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanglar verileri piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek.
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XAU/USD

Diin 1804,90% — 1817,20% seviyeleri arasinda islem géren ons altin, glint 1809,61$ seviyesinden duslsle tamamladi. Ons altin
glin icerisinde 200 glnlik Usse hareketli ortalamasini test etse de giinliik kapanis bazinda bu ortalama lzerinde kalmaya
devam etti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1811,04$ seviyesinden islem goériyor. Asagidaki grafik Gzerinden gérilebilecegi gibi ons
altin kisa vadeli bir yUkselis kanali igerisinde hareket ediyor. S6z konusu kanalin alt ve Ust sinirlarini ve teknik gdstergelerin
urettikleri sinyalleri g6z 6niinde bulundurdugumuzda ons altinda kisa vadeli icin 1804$ — 1840% bandinin 6n plana giktigini
gormekteyiz. Kanalin alt gizgisinin gectigi 1804$ seviyesi ayni zamanda bir stredir yakindan takip ettigimiz 200 gunlik tssel
hareketli ortalama cizgisinin gegtigi seviyeye denk geliyor. Dolayisi ile bu seviyenin 6nemli bir destek oldugunu ifade edebiliriz.
Ons altinin bu seviyeyi asadi yonlu kirmasi dusts egiliminin 6n plana ¢ikmasina ve 1800% seviyesi altinin hedef alinmasina neden
olabilecekken, 1804$ seviyesi tizerindeki hareketin korunmasi durumunda 1804$ — 1840$ bandinda bir hareket gérmeyi
bekleyebiliriz. 1840% seviyesi Gzerinde ise 1850% direncini izleyecegiz.

Bugin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Agustos Hizmet & Bilesik PMI (nihai) verileri, ABD Adustos ISM Hizmet
Endeksi ve ABD Agustos Tarim Disi Istihdam & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanglar verileri piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Kisa vadeli diislis kanalinin Ust cizgisinden direngle karsilan gimus fiyatlari, diin bu bélgeden yoniini asadi cevirdi. 24,20%
seviyesi Uzerinden dusiise gecen ve gin igerisinde en disitk 23,79% seviyesini test eden glimus, giint 23,90$ seviyesinden
dususle tamamladi.

GUms bu sabah saatlerinde 23,93% seviyesinden islem gériyor ve Mayis ayindan bu yana devam eden dusus kanalinin Ust
cizgisi yakininda hareket ediyor. Gimusun asagidaki grafikte goriilen dusts kanal icerisindeki hareketini yakindan izlemeye
devam ediyoruz. Din kanal direncinden yoninl asagi ceviren gimistin kanalin Ust cizgisi yakininda hareket etmeye devam
ettigini gérmekteyiz. Kanalin Ust ¢izgisi, yani kanal direnci bugiin itibariyle 24,30$ seviyesine denk geliyor. Gimus
fiyatlarinin 24,30$ seviyesini asamamaya devam etmesi ve dusts kanali icerisinde hareketin devam etmesi durumunda son
donemdeki kazanglarin bir kisminin silindigi gorulebilir. Boyle bir durumda, kanal sinirlarini ve teknik sinyalleri gozeterek
6nimizdeki donemde 22,30$ — 24,30$ bandinda bir hareket olusabilecedi goristindeyiz. Diger yandan gimusin 24,30%
seviyesi Uzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirmesi ve diists kanalini yukari yonli kirmasi durumunda yikselis egiliminin
6nimizdeki donemde 25$ seviyesine dogru devam etmesi s6z konusu olabilir.

Bugiin yurt disinda Avrupa ve ABD’den gelecek olan Agustos Hizmet & Bilesik PMI (nihai) verileri, ABD Agustos ISM Hizmet
Endeksi ve ABD Agustos Tarim Disi Istihdam & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.537 %0,3 %1,5 %2,6 %18,8 %20,8
DAX 15.841 %0,1 %0,3 %1,8 %12,5 %15,5
FTSE 7.164 %0,2 %0,2 %0,8 %7,3 %10,9
Nikkei 28.544 %1,8 %5,1 %5,1 -%1,7 %5,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.479 %0,3 %1,8 %5,0 -%3,4 %0,2
Cin 3.597 -%0,2 %2,0 %4,2 %0,4 %3,4
Hindistan 57.853 %0,2 %3,3 %7,7 %12,7 %21,4
Endonezya 6.078 %0,1 %0,7 -%0,7 -%4,6 %1,8
Rusya 3.991 %0,5 %3,6 %5,2 %16,8 %21,3
Brezilya 116.677 -%2,3 -%1,7 -%5,6 %4,9 -%2,0
Meksika 52.087 -%0,2 -%0,4 %0,9 %12,3 %18,2
Gliney Afrika 66.654 -%0,5 -%0,6 -%3,0 -%2,4 %12,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %1,9 -%12,9 -%15,7 -%31,9 -%27,9
EM VIX 20 %2,0 -%10,0 -%14,7 -%25,9 -%19,3
MOVE 56 -%3,9 -%12,0 -%13,2 -%3,3 %13,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,2785 -%0,2 -%1,3 -%0,9 %12,5 %11,3
Brezilya 5,1845 %0,0 -%1,4 %0,2 -%8,5 -%0,3
Gliney Afrika 14,465 %0,4 -%3,2 -%0,1 -%3,2 -%1,6
Cin 6,4565 -%0,1 -%0,4 -%0,1 -%0,2 -%1,1
Hindistan 73,0675 %0,0 -%1,6 -%1,7 -%0,4 %0,0
Endonezya 14273 -%0,1 -%1,0 -%1,0 -%0,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %17,0 -0,1 -0,3 -0,1 3,7 4,1
Brezilya %10,8 0,2 0,4 11 2,0 0,5
Hindistan %6,2 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,3
Endonezya %6,1 0,0 0,0 -0,2 -0,5 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,0 0,03 -0,01 -0,05 0,20 0,62
Brezilya %3,8 -0,01 -0,11 0,07 -0,20 0,59
Gliney Afrika %3,9 -0,05 -0,19 -0,05 -0,75 a.d.
Endonezya %2,2 -0,01 -0,07 -0,02 -0,38 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73,03 %2,0 %2,8 %0,2 %16,5 %41,0
Ham Petrol - WTIL USD/varil 69,99 %2,0 %3,8 -%1,8 %17,1 %44,2
Altin - USD / oz 1809,4 -%0,2 %1,0 -%0,5 %4,4 -%4,5
Glmis -USD /toz. 23,875 -%1,2 %1,4 -%6,6 -%11,1 -%9,6
Commodity Bureau Index 557,33 %0,0 -%0,5 -%1,2 %13,7 %25,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Gukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

fzmir

izmir irtibat Biirosu
fzmit

fzmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§iitdzii Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0 322) 457 77 55
(0 212) 35546 46

(0312) 43518 36

(0312) 909 87 70

(0242) 248 45 20

(0212) 570 52 59

(0 224) 225 64 10

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 241 24 50

(0262) 3231133

(0 262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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