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Haber Bashklari

ABD'de ISM imalat Sanayi Endeksi Eyliil'de 60,8'e yiikseldi. Bu, 2004 yilindan beri gériilen en yiiksek seviye oldu.
Veri sonrasinda dolar endeksi yiikselisini hizlandirdi ve 93,8 seviyesi tizerine cikarak Agustos ayinin ortasindan bu
yana en yiiksek seviyesine yiikseldi.

ABD Imalat PMI Endeksi verisi Eylil ayinda 52,8'den 53,1'e yiikseldi.

Minneapolis Fed Baskani Kashkari enflasyon %2'lik hedefe ulasana kadar faiz artisi olmamasi gerektigini savundu. Kashkari
Fed'in daha fazla sikilasma yapmayarak temkinli olmasi gerektigini ifade etti. Kashkari ayrica Fed'in genislemeci politikadan
vazgecmemis olsaydi ekonominin daha iyi performans gosterebilecegini belirtti.

ABD hisse senetleri, imalat sektoriiniin son 13 yilin en hizli genislemesini gerceklestirdigini gdsteren verinin ardindan
ylkselislerini besinci giine tasidi. Bunun lizerine New York borsasinda endeksler, haftanin ilk islem glinini rekor
seviyelerden tamamladi.

Avustralya Merkez Bankasi, bugilinki politika toplantisinda, gosterge faizi degistirmeyerek rekor diisiik seviye olan %1,5'te
biraktl. Banka boylelikle 14 ay st Uste faiz degistirmedi. Avustralya Merkez Bankasi, daha dnce yaptidi aciklamada, kiresel
merkez bankalarinin sikilastirma egilimlerine paralel hareket etmeye ihtiya¢ duymadigini kaydetmisti.

Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan ve Kuveyt'tin petrol Gretimini artirmalarinin etkisiyle diists hareketini strdirdu.
Euro Bolgesi'nde issizlik, agustosta dnceki aya kiyasla degismeyerek %9,1 seviyesinde gerceklesti.

Turkiye Eylil ayr TUFE verisi bugiin saat 10:00'da aciklanacak. Eylil ayr TUFE artisinin aylik %0,7 olarak gerceklesecegi
gérisiindeyiz. Aylik enflasyon artiginin beklentimiz dahilinde gelmesi durumunda yillik TUFE %10,68'den %11,26'ya
ylkseliyor olacak.

Morgan Stanley ekonomistleri diin aciklanan insaat harcamalari ve fabrika faaliyetleri verilerinin ardindan ABD ekonomisi
icin 3. ceyrek buyume beklentisini %2,6'dan %2,8'e ylkselttiler.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 29 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 9 puan yukarida bulundugu goérulayor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Tiirkiye Eyliil Ay TUFE 10:00 %0,7 %0,52

= | ingiltere Eylil Ay Yapi PMI Endeksi 11:30 51,1 51,1
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Powell'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 15:30
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Makroekonomik Gelismeler
Eyliil ay1 TUFE verileri 10:00'da aciklanacak

Eylil ayr TUFE artisinin ayhk %0,7 olarak gerceklesecegi goriisiindeyiz. Aylik enflasyon artisinin beklentimiz dahilinde gelmesi
durumunda yillik TUFE %10,68'den %11,26'ya yiikseliyor olacak.

e Agustos ayi itibariyle negatife dénen baz etkisi nedeniyle, yilik TUFE'nin Kasim itibariyle %11,5'e yiikselebilecegi
gérisiindeyiz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de koruyoruz.

Fitch ve Moody’s Tiirkiye ekonomisine iliskin yorumlarini paylasti
Kredi derecelendirme kuruluslar Fitch ve Moody's, Turkiye ekonomisi ile ilgili yorum ve beklentilerini paylast!.

e Fitch tarafindan gecici mali tedbirler ile beraber yukari yonli revizyonu vurguladi. Bu ¢egrevede 2017 ve 2018 biiylime
beklentilerini %5,5 ve %4,1 olarak paylasti Fitch'in beklentilerinin kurum tahminlerimiz paralelinde oldugunu goériyoruz.

e Fitch'in yani sira Moody's tarafindan da bazi yorumlarin geldigini gérdiik. Moody's 6zellikle “mali denge” konusuna
vurgu yaparak, 2018'de artan harcama ve bor¢lanma dinamiklerinin kredi notu acisindan “negatif” oldugunu belirtti.

e SOz konusu agiklamalarin herhangi bir piyasa etkisinin olmadigi goruldu.

Mevcut noktada Fitch (BB+, duragan), Moody's (Bal, negatif) — her ikisi de Yatirim yapilabilir sinirinin bir kademe altinda bir yeri
isaret ediyor. S&P ise (BB negatif) degerlendiriyor - Yatinnm yapilabilir sinirnin bir altinda bir yeri isaret ediyor. Oniimiizdeki
doénemde - 5 Kasim'da S&P'nin Turkiye icin gézden gegirmesi olacak. Fitch ve Moody's igin yil sonuna kadar planlanan bir gézden
gecirme takvimi yok.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi, TL'deki kisa vadeli degerlenmenin etkisi ile birlikte diin glin icerisinde 3,5850 seviyesi lizerinden 3,56'li seviyelere
geriledi. Ancak, ABD'den gelen ISM Imalat Endeksi'nin son 13 yilin en yiiksek verisini isaret etmesinin ardindan USDTRY'deki geri
cekilme hareketi tersine dondui ve kur yeniden 3,57 seviyesi Gzerine yerlesti. Teknik gdstergelerin yikselis hareketini destekledigi
USDTRY paritesinin gin icerisinde 3,58 seviyesi Uzerini hedef almasini ve bu seviye lzerine yerlesmesini beklemekteyiz. Kisa
vadede ise kurun yeniden 3,60 seviyesine dogru yonelmesi ve bu seviyeyi asma ¢abasi icerisine girmesini beklemekteyiz. Ancak,
yurt ici yerlesiklerin 3,60 seviyesi civarini kar realizasyonu bdlgesi olarak algilayabileceklerini ve ellerindeki DTH'lar bu bélgeden
yeniden TL'ye donmek isteyeceklerini diisindiigiimiizden dolayi, kurun 3,60 seviyesini asmakta zorlanabilecegini ve bu seviyeden
3,53'e dogru geri ¢ekilebilecegini dislintyoruz. Kurda 3,51 — 3,52 bandi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklemiyoruz. Kurdaki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5779 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,58 seviyesi direng, 3,5720 seviyesi ise destek konumunda. 3,58 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 3,59, 3,5720 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5636.
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen olumlu imalat verileri sonrasinda dolar endeksi yikselis hareketini hizlandirirken, EURUSD
paritesindeki satis baskisinin da derinlestigini gérdik. ABD'de ISM Imalat Sanayi Endeksi Eylil'de 60,8'e yiikseldi. Bu, 2004
yllindan beri gorilen en yiiksek seviye oldu. Veri sonrasinda dolar endeksi yikselisini hizlandirdi ve 93,8 seviyesi lzerine ¢ikarak
Agustos ayinin ortasindan bu yana en yliksek seviyesine yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve Almanya secimlerinin
ardindan zayiflayan euro, EURUSD paritesinin kisa vadeli ylkselis kanalini asagi yonli kirmasina ve 1,17'li seviyelere kadar
gerilemesine neden olmus durumda. Bu noktada paritenin, bugiin icerisinde saticili seyrini stirdiirmesini ve 1,17 seviyesi altini
hedef almasini beklemekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1700
seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede
1,1711 direncinin yukar yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1758, 1,1640 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.
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XAU/USD

Diin 6gle saatlerinde ABD'den gelen ISM Imalat Endeksi'nin son 13 yilin en yiiksek verisini isaret etmesinin ardindan yiikselis
hareketini hizlandiran dolar endeksi, altin fiyatlarindaki diistis hareketinin derinlesmesine neden oldu. Veri sonrasinda dolar
endeksi ylkselisini hizlandirdi ve 93,8 seviyesi lizerine ¢ikarak Agustos ayinin ortasindan bu yana en yiksek seviyesine yikseldi.
Bununla 1270 seviyesine dogru disus hareketini hizlandiran altin fiyatlari, yaklasik son 1,5 ayin en distk seviyesine indi. 93
seviyesi Uzerinde tutunmayi basaran dolar endeksinin, yikselis hareketini strdirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi
beklenebilir. Bununla birlikte altin fiyatlarinin da diisiis hareketini kisa vadede 1260 seviyesini hedef alacak sekilde strdirmesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1268,97 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng konumunda. 1270 direncinin yukari yonla
kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1275, 1265,28 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1262.

XAU/USD

136505

w WAUUSD,Daily 1270.69 1273.01 126237 1268.97
124320

132355
121720
120205
128620
Lizeesr ]
125420
122908
1223.20
1208.00

1192 .25
100
a0

Smgb_[‘ﬁﬂ) 41575 9.3261

20

ADN(14) 36,2297 +D1i8.6276 DIi29.27 15 55

2

23 Feb 2017 d4Mar2017 14 Mar2017 24 Mar2017 S Apr 2017 18 Apr2017 28 Apr 2017 10 May 2017 22 May 2017 1 Jun 2017 13Jun 2017 23 Jun 2017 G Jul 2017 1702017 27 MI2017  2ALI2017 13 A0Q2017 30 Aug 2007 11Sep 2017 21 Sep 2017 3 Oct 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



3 Ekim 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.529 %0,4 %1,3 %2,1 %7,2 %13,0
DAX 12.903 %0,6 %2,4 %6,3 %5,3 %12,4
FTSE 7.439 %0,9 %1,9 %0,0 %2,1 %4,1
Nikkei 20.401 %0,9 %1,3 %4,5 %8,4 %7,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.931 %1,0 %1,6 -%5,5 %17,2 %33,0
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.284 %0,7 -%0,4 -%1,2 %6,3 %18,3
Endonezya 5.914 %0,2 %1,1 %1,1 %5,7 %11,9
Rusya 2.076 -%0,1 %0,3 %3,2 %3,3 -%7,0
Brezilya 74.360 %0, 1 -%0,1 %3,4 %14,0 %23,5
Meksika 50.501 %0,3 %0,3 -%1,1 %3,4 %10,6
Guney Afrika 55.778 %0,4 -%0,1 -%1,3 %6,3 %10,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 -%0,6 -%7,4 a.d. -%23,7 -%32,7
EM VIX 16 %2,2 -%7,3 a.d. -%0,4 -%26,6
MOVE 54 %3,0 %6,5 a.d. -%11,1 -%24,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5676 %0, 1 %0,5 %3,9 -%2,1 %1,3
Brezilya 3,1542 -%0,3 -%0,2 %0,4 %1,3 -%2,9
Guney Afrika 13,601 %0,3 %2,0 %4,9 -%0,6 -%1,0
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,2762 -%0,4 %0,7 %2,0 %0,6 -%3,9
Endonezya 13538 %0,5 %1,6 %1,5 %1,6 %0,5
CDS *
Turkiye 183,2 -4,1 -5,0 29,9 -43,6 -16,1
Brezilya 193,1 -3,5 -8,5 13,8 15,0 9,3
Guney Afrika 181,8 -4,4 -5,7 22,9 a.d. a.d.
Endonezya 103,5 -0,9 2,6 0,5 -9,8 -8,1
Rusya 137,1 -5,2 91 10,9 4,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 1,2 a.d. 0,1 -0,4
Brezilya %9,7 0,0 -0,1 -0.3 -0,3 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,1 a.d. 0,1 -0,4 -0,3
Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,1
Endonezya %6,5 0,0 0,2 -0,2 -0,5 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 -0,01 0,53 a.d. -0,46 -0,85
Brezilya %4,4 -0,01 -0,02 a.d. -0,31 -1,08
Guney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,21 -0,15 -0,21
Endonezya %3,5 0,01 0,14 a.d. -0,36 -0,82
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,12 -%2,5 -%4,9 %7,2 %5,6 -%1,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,58 -%2,1 -%3,1 a.d. %0,7 -%5,8
Altin -USD / oz 1272,7 -%0,7 -%2,6 a.d. %1,8 %10,5
Gumus - USD /t oz. 16,654 -%0,1 -%2,4 a.d. -%8,6 %4,2
Commodity Bureau Index 426,48 -%0, 2 -%0,6 a.d. -%0,7 %0,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bulteni 7



3 Ekim 2017

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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