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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ ABD'de ISM İmalat Sanayi Endeksi Eylül'de 60,8'e yükseldi. Bu, 2004 yılından beri görülen en yüksek seviye oldu. 

Veri sonrasında dolar endeksi yükselişini hızlandırdı ve 93,8 seviyesi üzerine çıkarak Ağustos ayının ortasından bu 

yana en yüksek seviyesine yükseldi.  

▪ ABD İmalat PMI Endeksi verisi Eylül ayında 52,8’den 53,1’e yükseldi.  

▪ Minneapolis Fed Başkanı Kashkari enflasyon %2'lik hedefe ulaşana kadar faiz artışı olmaması gerektiğini savundu. Kashkari 

Fed'in daha fazla sıkılaşma yapmayarak temkinli olması gerektiğini ifade etti. Kashkari ayrıca Fed'in genişlemeci politikadan 

vazgeçmemiş olsaydı ekonominin daha iyi performans gösterebileceğini belirtti. 

▪ ABD hisse senetleri, imalat sektörünün son 13 yılın en hızlı genişlemesini gerçekleştirdiğini gösteren verinin ardından 

yükselişlerini beşinci güne taşıdı. Bunun üzerine New York borsasında endeksler, haftanın ilk işlem gününü rekor 

seviyelerden tamamladı. 

▪ Avustralya Merkez Bankası, bugünkü politika toplantısında, gösterge faizi değiştirmeyerek rekor düşük seviye olan %1,5'te 

bıraktı. Banka böylelikle 14 ay üst üste faiz değiştirmedi. Avustralya Merkez Bankası, daha önce yaptığı açıklamada, küresel 

merkez bankalarının sıkılaştırma eğilimlerine paralel hareket etmeye ihtiyaç duymadığını kaydetmişti. 

▪ Petrol fiyatları, Suudi Arabistan ve Kuveyt'tin petrol üretimini artırmalarının etkisiyle düşüş hareketini sürdürdü.   

▪ Euro Bölgesi’nde işsizlik, ağustosta önceki aya kıyasla değişmeyerek %9,1 seviyesinde gerçekleşti. 

▪ Türkiye Eylül ayı TÜFE verisi bugün saat 10:00’da açıklanacak. Eylül ayı TÜFE artışının aylık %0,7 olarak gerçekleşeceği 

görüşündeyiz. Aylık enflasyon artışının beklentimiz dahilinde gelmesi durumunda yıllık TÜFE %10,68’den %11,26’ya 

yükseliyor olacak. 

▪ Morgan Stanley ekonomistleri dün açıklanan inşaat harcamaları ve fabrika faaliyetleri verilerinin ardından ABD ekonomisi 

için 3. çeyrek büyüme beklentisini %2,6'dan %2,8'e yükselttiler. 

▪ Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 29 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 9 puan yukarıda bulunduğu görülüyor. 

 

 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Türkiye Eylül Ayı TÜFE  10:00 %0,7 %0,52 

 
İngiltere Eylül Ayı Yapı PMI Endeksi  11:30 51,1 51,1 

 
Fed Yönetim Kurulu Üyesi Powell’ın Konuşması (FOMC’de oy sahibi) 15:30   
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Makroekonomik Gelişmeler 

Eylül ayı TÜFE verileri 10:00’da açıklanacak 

Eylül ayı TÜFE artışının aylık %0,7 olarak gerçekleşeceği görüşündeyiz. Aylık enflasyon artışının beklentimiz dahilinde gelmesi 

durumunda yıllık TÜFE %10,68’den %11,26’ya yükseliyor olacak. 

• Ağustos ayı itibariyle negatife dönen baz etkisi nedeniyle, yıllık TÜFE’nin Kasım itibariyle %11,5’e yükselebileceği 

görüşündeyiz. 2017 yıl sonu TÜFE beklentimizi %9,7’de koruyoruz. 

Fitch ve Moody’s Türkiye ekonomisine ilişkin yorumlarını paylaştı 

Kredi derecelendirme kuruluşları Fitch ve Moody’s, Türkiye ekonomisi ile ilgili yorum ve beklentilerini paylaştı.  

• Fitch tarafından geçici mali tedbirler ile beraber yukarı yönlü revizyonu vurguladı. Bu çeçrevede 2017 ve 2018 büyüme 

beklentilerini %5,5 ve %4,1 olarak paylaştı Fitch’in beklentilerinin kurum tahminlerimiz paralelinde olduğunu görüyoruz. 

• Fitch’in yanı sıra Moody’s tarafından da bazı yorumların geldiğini gördük. Moody’s özellikle “mali denge” konusuna 

vurgu yaparak, 2018’de artan harcama ve borçlanma dinamiklerinin kredi notu açısından “negatif” olduğunu belirtti.   

• Söz konusu açıklamaların herhangi bir piyasa etkisinin olmadığı görüldü.  

Mevcut noktada Fitch (BB+, durağan), Moody’s (Ba1, negatif) – her ikisi de Yatırım yapılabilir sınırının bir kademe altında bir yeri 

işaret ediyor. S&P ise (BB negatif) değerlendiriyor - Yatırım yapılabilir sınırının bir altında bir yeri işaret ediyor. Önümüzdeki 

dönemde – 5 Kasım’da S&P’nin Türkiye için gözden geçirmesi olacak. Fitch ve Moody’s için yıl sonuna kadar planlanan bir gözden 

geçirme takvimi yok. 
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Döviz & Emtia Analizleri 

USD/TRY 

USDTRY paritesi, TL’deki kısa vadeli değerlenmenin etkisi ile birlikte dün gün içerisinde 3,5850 seviyesi üzerinden 3,56’lı seviyelere 

geriledi. Ancak, ABD’den gelen ISM İmalat Endeksi’nin son 13 yılın en yüksek verisini işaret etmesinin ardından USDTRY’deki geri 

çekilme hareketi tersine döndü ve kur yeniden 3,57 seviyesi üzerine yerleşti. Teknik göstergelerin yükseliş hareketini desteklediği 

USDTRY paritesinin gün içerisinde 3,58 seviyesi üzerini hedef almasını ve bu seviye üzerine yerleşmesini beklemekteyiz. Kısa 

vadede ise kurun yeniden 3,60 seviyesine doğru yönelmesi ve bu seviyeyi aşma çabası içerisine girmesini beklemekteyiz. Ancak, 

yurt içi yerleşiklerin 3,60 seviyesi civarını kar realizasyonu bölgesi olarak algılayabileceklerini ve ellerindeki DTH’ları bu bölgeden 

yeniden TL’ye dönmek isteyeceklerini düşündüğümüzden dolayı, kurun 3,60 seviyesini aşmakta zorlanabileceğini ve bu seviyeden 

3,53’e doğru geri çekilebileceğini düşünüyoruz. Kurda 3,51 – 3,52 bandı altında kalıcı bir seyir görmeyi beklemiyoruz. Kurdaki 

güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5779 seviyesinden işlem görmekte olan USDTRY 

paritesinde 3,58 seviyesi direnç, 3,5720 seviyesi ise destek konumunda. 3,58 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir 

sonraki direnç seviyemiz 3,59, 3,5720 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5636. 
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EUR/USD  

Dün öğle saatlerinde ABD’den gelen olumlu imalat verileri sonrasında dolar endeksi yükseliş hareketini hızlandırırken, EURUSD 

paritesindeki satış baskısının da derinleştiğini gördük. ABD’de ISM İmalat Sanayi Endeksi Eylül'de 60,8'e yükseldi. Bu, 2004 

yılından beri görülen en yüksek seviye oldu. Veri sonrasında dolar endeksi yükselişini hızlandırdı ve 93,8 seviyesi üzerine çıkarak 

Ağustos ayının ortasından bu yana en yüksek seviyesine yükseldi. Dolar endeksindeki yükseliş hareketi ve Almanya seçimlerinin 

ardından zayıflayan euro, EURUSD paritesinin kısa vadeli yükseliş kanalını aşağı yönlü kırmasına ve 1,17’li seviyelere kadar 

gerilemesine neden olmuş durumda. Bu noktada paritenin, bugün içerisinde satıcılı seyrini sürdürmesini ve 1,17 seviyesi altını 

hedef almasını beklemekteyiz. Paritedeki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1700 

seviyesinden işlem görmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi destek, 1,1711 seviyesi ise direnç konumunda. Paritede 

1,1711 direncinin yukarı yönlü kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1,1758, 1,1640 desteğinin aşağı yönlü kırılması 

durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.  

 

EUR/USD 
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XAU/USD 

Dün öğle saatlerinde ABD’den gelen ISM İmalat Endeksi’nin son 13 yılın en yüksek verisini işaret etmesinin ardından yükseliş 

hareketini hızlandıran dolar endeksi, altın fiyatlarındaki düşüş hareketinin derinleşmesine neden oldu. Veri sonrasında dolar 

endeksi yükselişini hızlandırdı ve 93,8 seviyesi üzerine çıkarak Ağustos ayının ortasından bu yana en yüksek seviyesine yükseldi. 

Bununla 1270 seviyesine doğru düşüş hareketini hızlandıran altın fiyatları, yaklaşık son 1,5 ayın en düşük seviyesine indi. 93 

seviyesi üzerinde tutunmayı başaran dolar endeksinin, yükseliş hareketini sürdürmesi ve 94,50 seviyesine doğru ilerlemesi 

beklenebilir. Bununla birlikte altın fiyatlarının da düşüş hareketini kısa vadede 1260 seviyesini hedef alacak şekilde sürdürmesi 

beklenebilir. Altın fiyatlarındaki güncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1268,97 seviyesinden işlem 

görmekte olan altın fiyatlarında 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direnç konumunda. 1270 direncinin yukarı yönlü 

kırılması durumunda bir sonraki direnç seviyemiz 1275, 1265,28 desteğinin aşağı yönlü kırılması durumunda ise bir sonraki 

destek seviyemiz 1262.  

 

XAU/USD 
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Piyasalara Genel Bakış 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2.529 %0,4 %1,3 %2,1 %7,2 %13,0

DAX 12.903 %0,6 %2,4 %6,3 %5,3 %12,4

FTSE 7.439 %0,9 %1,9 %0,0 %2,1 %4,1

Nikkei 20.401 %0,9 %1,3 %4,5 %8,4 %7,7

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 103.931 %1,0 %1,6 -%5,5 %17,2 %33,0

Çin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9

Hindistan 31.284 %0,7 -%0,4 -%1,2 %6,3 %18,3

Endonezya 5.914 %0,2 %1,1 %1,1 %5,7 %11,9

Rusya 2.076 -%0,1 %0,3 %3,2 %3,3 -%7,0

Brezilya 74.360 %0,1 -%0,1 %3,4 %14,0 %23,5

Meksika 50.501 %0,3 %0,3 -%1,1 %3,4 %10,6

Güney Afrika 55.778 %0,4 -%0,1 -%1,3 %6,3 %10,1

Oynaklık Endeksleri

VIX 9 -%0,6 -%7,4 a.d. -%23,7 -%32,7

EM VIX 16 %2,2 -%7,3 a.d. -%0,4 -%26,6

MOVE 54 %3,0 %6,5 a.d. -%11,1 -%24,0

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 3,5676 %0,1 %0,5 %3,9 -%2,1 %1,3

Brezilya 3,1542 -%0,3 -%0,2 %0,4 %1,3 -%2,9

Güney Afrika 13,601 %0,3 %2,0 %4,9 -%0,6 -%1,0

Çin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2

Hindistan 65,2762 -%0,4 %0,7 %2,0 %0,6 -%3,9

Endonezya 13538 %0,5 %1,6 %1,5 %1,6 %0,5

CDS *

Türkiye 183,2 -4,1 -5,0 29,9 -43,6 -16,1

Brezilya 193,1 -3,5 -8,5 13,8 15,0 -9,3

Güney Afrika 181,8 -4,4 -5,7 22,9 a.d. a.d.

Endonezya 103,5 -0,9 2,6 0,5 -9,8 -8,1

Rusya 137,1 -5,2 -9,1 10,9 4,0 a.d.

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %11,0 0,0 1,2 a.d. 0,1 -0,4

Brezilya %9,7 0,0 -0,1 -0,3 -0,3 a.d.

Güney Afrika %8,6 0,1 a.d. 0,1 -0,4 -0,3

Hindistan %6,7 0,0 0,0 0,1 -0,1 0,1

Endonezya %6,5 0,0 0,2 -0,2 -0,5 -1,5

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %5,0 -0,01 0,53 a.d. -0,46 -0,85

Brezilya %4,4 -0,01 -0,02 a.d. -0,31 -1,08

Güney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,21 -0,15 -0,21

Endonezya %3,5 0,01 0,14 a.d. -0,36 -0,82

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 56,12 -%2,5 -%4,9 %7,2 %5,6 -%1,2

Ham Petrol - WTI USD/varil 50,58 -%2,1 -%3,1 a.d. %0,7 -%5,8

Altın - USD / oz 1272,7 -%0,7 -%2,6 a.d. %1,8 %10,5

Gümüş - USD / t oz. 16,654 -%0,1 -%2,4 a.d. -%8,6 %4,2

Commodity Bureau Index 426,48 -%0,2 -%0,6 a.d. -%0,7 %0,8

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibariyle 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 


