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Haber Basliklari

= Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin oldukca saticili bir seyir gézlemlendi. Bu satis baskisinin temelinde: Endonezya
rupisinde buglin gorisen sert deger kaybi, petrol fiyatlarinda hizlanan ylikselis hareketi ve eurodaki zayiflama ile birlikte
glclenen dolar endeksi gelisen tlke para birimlerindeki distste etkili oldu.

= ltalya hiikiimeti, Avrupa Birligi'nin biitce aci§i hedefleri konusunda yaptigi baski sonucunda mali planinda degisiklige
giderek, bitce acigi / GSYIH orani 2021 yilinda %2 olacak sekilde yeniden hedef belirledi (daha énce bu oran %2,4't().
Haberin ardindan euro diinki kayiplarinin bir kismini telafi ederek dolar karsisinda deger kazanirken, dolar endeksi de 95,55
seviyesinden geri cekildi. Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki geri ¢ekilme, diin gilin icerisinde sert satis baskilarina
maruz kalan gelismekte olan Ulke para birimlerinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi.

= Eylil ayi TUFE verileri bugiin saat 10:00'da aciklanacak. Piyasanin Eyliil aylik TUFE artis beklentisinin %3,5 oldugunu
goriyoruz. Kurum tahminimiz ise %3,7 seviyesinde. Enflasyonda kurum tahminimiz dogrultusunda bir artis olmasi
durumunda yillik TUFE artisi %17,9'dan %21,5'a yiikselecek. Enflasyonda en yiiksek seviyeyi Ekim ayinda gérmeyi bekliyoruz.
TL'nin daha stabil bir gériinimde olacagi varsayimi ile birlikte, Ekim ayinda enflasyonun %22'ye yiikselmesinin ardindan yil
sonuna dogru oldukca kademeli olarak yonlnu asagi ¢evirmesini beklemekteyiz.

= New York Borsasi, Italya'ya yénelik endiselerin artmasi nedeniyle karisik bir seyir izledi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi
122,73 puan (%0,46) artisla 26.773,94 puana cikarak rekor kirdi. Ote yandan, S&P 500 Endeksi 1,16 puan (%0,04) kayipla
2.923,43 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi 37,76 puan (%0,47) dustsle 7.999,55 puana geriledi.

= Avrupa Borsalari glini distsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,52 gerileyerek 381,94 puana
dista.

= Asya hisseleri dolarin kazancini tGglinci gline tasimasi ve petroliin dort yilin en ylksek seviyelerine yakin olmasiyla Gglinci
gliniinde de dusta.

= Fed Bagkani Jerome Powell, "ABD ekonomisinin goérinimiu kayda deger bicimde pozitif" aciklamasini yapti. Powell,
"Beklentiler c¢ipalanmisken enflasyonda hizli bir yikselis olasi degil. Uzun vadeli enflasyon beklentilerinde 6nemli bir
degisiklik yok. Ucret artis hizindaki yiikselis son derece memnun edici" seklinde konustu.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Eylul Ayr Hizmet PMI Endeksi 10:55 6,5 6,5
. Almanya Eylul Ayi Bilesik PMI Endeksi 10:55 55,3 55,3
- Euro Bolgesi Eylul Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 54,7 54,7
- Euro Bolgesi Eylil Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:00 54,2 54,2
:E g Ingiltere Eyliil Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:30 54 54,3
Bl= | ingiltere Eylil Ay Bilesik PMI Endeksi 11:30 53,9 54,2
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,2 -%0,2
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Yillik Perakende Satislar 12:00 %1,7 %1,1
ABD Eylul Ayt ADP Ozel Sektér Tarim Digi Istihdam Degisimi 15:15 184K 163K
ABD Eylul Ayr Hizmet PMI Endeksi 16:45 53 529
ABD Eyliul Ayi Bilesik PMI Endeksi 16:45 534
ABD Eylul Ayl ISM Hizmet Endeksi 17:00 58 58,5
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Makroekonomik Gelismeler

Gelisen lilke para birimleri diin sert bir sekilde deger kaybetti

Gelismekte olan lilke para birimlerinde diin oldukca saticili bir seyir gézlemlendi. Bu satis baskisinin temel nedenlerini
inceledigimizde:

Endonezya rupisinde bugiin goriisen sert deger kaybi, gelisen iilke para birimlerindeki diisiiste rol oynadi.
Endonezya rupisi 1998'den bu yana ilk kez 15,000 seviyesinin altina gerilerken; basta Arjantin pezosu, Gliney Afrika randi
ve Tirk lirasi olmak tzere diger gelismekte olan Ulke para birimlerini olumsuz etkiledi.

Petrol fiyatlarinda hizlanan yiikselis hareketi, gelisen iilke para birimlerinde gériilen satis baskinin temel
sebeplerinden birini olusturdu. ABD'nin yeniden uygulamaya koydugu yaptirimlar, fran'in petrol ihracatinda énemli
bir dusus yaratarak petrol fiyatlari Uzerinde yukari yonli bir etki yaratiyor. Ayrica Veneziella'da, Ulkenin iginde
bulundugu ekonomik kriz nedeniyle petrol Uretimi buylk oranda duserken, Uretilen petrol de lojistik problemler
nedeniyle ilgili Ulkelere ulastirlamiyor. Bunlarin yani sira, OPEC'in 23 Eylll'de gerceklestirdigi toplantisinda yapilan
aciklamada, ABD Baskani Donald Trump'in fiyatlarin bir miktar sogumasi adina OPEC'in Uretimi artirmasi gerektigi
yonlindeki agiklamalarina ragmen, retimin artirilmayacaginin belirtiimesi de s6z konusu yiikselisi destekledi. Tim bu
gelismeler ve piyasalarda artan arz endiseleri ile birlikte petrol fiyatlarindaki ylkselis hizlanirken, Brent petrol diin
itibariyla varil basina 85%$'in tizerine gikarak Kasim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine yikseldi. Petrol fiyatlarindaki
ylkselis, Turkiye ve Glney Afrika basta olmak Uzere petrol ithalatgisi olan gelismekte olan llkelerde sert satislari
beraberinde getirdi.

Eurodaki zayiflama ile birlikte giiclenen dolar endeksi gelisen iilke para birimlerindeki diisiiste etkili oldu.
Italya'da yaklagik dért ay énce gérece gelen Kuzey Birligi ve 5 Yildiz Hareketi koalisyonu, Pazartesi giinii 2019 biitce
planini acikladi. Agiklanan plana goére Italya hikiimeti, dnceki hiikiimetin hedeflediginden i kat daha fazla bir biitce
acigi éngdriyor. Buna gore Italya hikiimeti, biitce acigi / GSYIH oraninin %2,4 olmasi konusunda gériis sagladiklarini
acikladi. Bu noktada Avrupa Komisyonu ve Euro Grubu, Italya'nin Yunanistan krizine benzeyen bir borg krizinin
tohumlarini ekiyor olabileceginden korkuyor ve bu nedenle de Italya'yr harcamalarini kismaya zorluyor. Italya'da din
aciklanan ve bitce harcamalarinin dnemli 6l¢lide artacagini isaret eden mali plan sonrasinda, piyasalarda endiseli bir
hava olustugunu gériiyoruz. Bu durum, Avrupa Komisyonu ve Italya hikimeti arasinda bir uzlagmaziik yaratacak
diizeyde. ---- Ancak bu noktada, italya ile ilgili risklerin EURUSD paritesinde bu yil icerisinde biyiik dlciide fiyatlandigini
dusinmekle birlikte, s6z konus haber akisinin parite tzerinde dnemli bir satis baskisi yaratmasini beklememekteyiz.
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,13 seviyesi altinda kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz.

Bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesinin diin yeniden 6 seviyesi lizerine yerlesmis oldugunu gordiik. Bu
noktada, gelisen Ulke piyasalarina ydnelik mevcut negatif risk algisinin etkisini yitirmesi ile birlikte kurun yeniden 6 seviyesi altini
hedef alabilecegi ve 5,80 — 5,90 bandina dogru gerileyebilecegi gorisiindeyiz.

italya biitce plani hedefini diisiirdii, gelismekte olan iilke para birimleri toparlandi

italya hiikiimeti, Avrupa Birligi'nin biitce acigi hedefleri konusunda yaptigi baski sonucunda mali planinda degisiklige
giderek, biitce acigi / GSYIH orani 2021 yilinda %2 olacak sekilde yeniden hedef belirledi (daha 6nce bu oran %2,4"tii).
Haberin ardindan euro diinki kayiplarinin bir kismini telafi ederek dolar karsisinda deger kazanirken, dolar endeksi de 95,55
seviyesinden geri cekildi. Eurodaki gliclenme ve dolar endeksindeki geri ¢cekilme, diin glin icerisinde sert satis baskilarina maruz
kalan gelismekte olan Ulke para birimlerinin kayiplarinin bir kismini telafi etmesini saglad.

Hatirlayacagimiz (izere Italya Basbakani Luigi Di Maio, hiikiimetin mali plana bagh kalacagini ve secim vaadi olan vergi
kesintileri, yoksullara verilecek olan yardim maasi ve emeklilik yasinda indirime gitme gibi planlarin finanse
edilebilmesi icin, 2021 yilinda bitce agigi /GSYIH oraninin %2,4 olacagi yoéniindeki hedeflin degismeyecegini
belirtmisti. italya hali hazirda Avrupa Birligi ekonomileri arasinda en yiiksek nominal bor¢ oranina sahip tilke
konumunda yer aliyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasi dlin, gelismekte olan llke para birimlerindeki genel saticili seyir ile birlikte dolar karsisinda deger kaybetti ve USDTRY
paritesi glin icerisinde 6,05 seviyesi (izerine yikseldi. italya’daki biitce acigi endiseleri ile birlikte yiikselise gecen dolar endeksi,
petrol fiyatlarindaki sert ylikselis ve Endonezya rupisindeki sert deger kaybi, gelisen {ilke para birimlerinde diin goriilen sert satis
baskilarinin temel sebeplerini olusturdu. Daha sonra, Italya hiikiimetinin Avrupa Birligi'nin biitce acigi hedefleri konusunda
yaptigi baski sonucunda mali planinda degisiklige giderek biitce acigi / GSYIH orani 2021 yilinda %2 olacak sekilde yeniden
hedef belirlemesi lzerinde euro yiikselise gegerken, dolar endeksinin de kazanglarini geri verdigi ve gelisen Ulke para birimlerinin
ise kayiplarinin bir kismini telafi ettigini gordiik. Bununla birlikte 5,97'li seviyelere kadar geri ¢ekilen USDTRY paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle 598 seviyesi Uzerinde hareket ediyor. Bu noktada, kurdaki kisa vadeli goérinim agisindan saat 10:00'da
aciklanacak olan Eylil ayr TUFE verileri dnemli olacak. Piyasanin Eylil aylik TUFE artis beklentisinin %3,5 oldugunu gériiyoruz.
Kurum tahminimiz ise %3,7 seviyesinde. Enflasyona iliskin ylksek beklentiler ile birlikte, kurda bugiin yukar yénlu bir egilim
olusabilecegini ve kurun kisa vadede 6 — 6,06 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyebilecegini dislnlyoruz. Paritenin daha
sonra yeniden 6 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz. Oniimiizdeki dénemde kurdaki gériiniim agisindan takip edecegimiz
temel iki gelismemiz bulunuyor. Bunlardan birincisi ABD — Turkiye iliskileri, diger ise bankacilik sektériindeki batik kredilerin nasil
yOnetilecegi. ABD - Bu noktada, 12 Ekim'de gorilecek olan ABD'li rahip Brunson’in davasi énemli olacak. Diger taraftan, Hazine
ve Maliye Bakani Albayrak, bankacilik sektériine yonelik gerekli finansal degerlendirmelerin gegtigimiz hafta itibariyle basladigini
ifade etmisti.
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EUR/USD

ftalya’da hiikiimetin Pazartesi giinii agikladigi biitce plani dnemli tartismalara neden olmug ve Avrupa Komisyonu ve Euro Grubu
ftalya'nin Yunanistan krizine benzeyen bir borc¢ krizinin esiginde oldugu endisesi ile italya'yi harcamalarini kismaya zorlamisti.
ftalya'nin biitce planina yoénelik endiseler euro lzerinde kismi bir baski olusturdu ve EURUSD paritesinin diin giin icerisinde
1,1505 seviyesine kadar geri cekildi. Ancak son gelen haber akisi, paritedeki kayiplarin bir kisminin telafi edilmesini sagladi. Her
ne kadar italya Basbakani Luigi Di Maio diin yaptigi aciklamasinda, hiikiimetin mali plana bagl kalacagini ve 2021 yilinda biitce
acigl /GSYIH oraninin %2,4 olacagi yoniindeki hedeflin degismeyecegini belirtmis olsa da, Italya'da hiikiimet biitce planinda geri
adim atti ve biitce aci§i / GSYIH orani 2021 yilinda %2 olacak sekilde yeniden hedef belirledi. Haberin ardindan euro diinki
kayiplarinin bir kismini telafi ederek dolar karsisinda degder kazanirken, EURUSD paritesi de 1,1594 seviyesine dogru yukseldi. Bu
noktada, diinkii sabahki biiltenimizde de belirttigimiz izere, Italya ile ilgili risklerin EURUSD paritesinde bu yil icerisinde biiyiik
Olctde fiyatlandigini diisiinmekle birlikte, s6z konus haber akisinin parite lzerinde 6nemli bir satis baskisi yaratmasini
beklememekteyiz. Paritenin kisa vadede yeniden 1,16 seviyesi lizerine yerlesmesini bekliyoruz.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki sert yiikselis nedeniyle bir siredir 1200 seviyesi altinda islem géren altin fiyatlar, italya’nin Pazartesi giinii
acikladigi bitce planinda geri adim atmasi ile birlikte gerileyen dolar endeksi esliginde yeniden 1200 seviyesi Uzerine yerlesti.
ftalya hiikiimeti, Avrupa Birligi'nin bitce acigi hedefleri konusunda yaptigi baski sonucunda mali planinda degisiklige giderek,
bitce acigi / GSYIH orani 2021 yilinda %2 olacak sekilde yeniden hedef belirledi (daha énce bu oran %2,4't(i). Haberin ardindan
euro dinkd kayiplarinin bir kismini telafi ederken, dolar endeksi de 95,55 seviyesinden geri cekildi. Dolar endeksindeki geri
cekilme ile birlikte altin fiyatlarinin ise 1208 seviyesi Gzerini test ettigini gordik. Bu sabah saatleri itibariyle 1205'li seviyelerden
islem goren altin fiyatlarinin, Nisan ayindan bu yana strdirdigu disis kanalini yukarn yonli kirmasi sonrasinda istikrarl bir
yukselis trendi olusturabilecegi goriisimizi koruyoruz. Bununa birlikte, gerek ylkselen petrol fiyatlarinin olusturdugu enflasyon
beklentileri, gerekse de kiiresel jeopolitik ve siyasi riskler altin fiyatlarini kisa vadede mevcut yikselisini siirdirmesini ve ilk etapta
1225, orta vadede ise 1250 seviyesinin hedef almasini saglayabilir.

XAU/USD

w RAUUSD Weekly 1192.28 120827 1184.55 120557
136335

1247 60

132185

131565

129390

1283.70

126795

125175

1236.00

121980

1188.30

172,10

115635
100
a0

Stoch(5,3,3) 52,4247 537473

SMar2017 2 Apr2017 30 Apr2017 28 May 2017 25Jun 2017 23 Jul2017 20 Aug 2017 17 Sep 2017 15Ot 2017 12 Mow 2017 10 Dec 2017 7 Jan 2018 4Feb 2018  4Mar2018  1Apr2018  29Apr2018 10 Jun2018 8 Jul 2018

20

Z;;.-W it
[

SAUG2018  25ep 2018 30 Sep 2018

Global Piyasalar Bilteni



3 Ekim 2018

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.923 %0,0 %0,3 %0,8 %11,8 %9,3
DAX 12.288 -%0,4 -%0,7 -%0,5 %2,4 -%4,9
FTSE 7.475 -%0,3 -%0,4 -%0,4 %6,3 -%2,8
Nikkei 24.271 -%0,4 %0,5 %6,4 %13,5 %6,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.161 -%0,4 -%1,1 %4,5 -%14,3 -%14,9
Cin 2.821 %1,1 %3,4 %3,5 -%11,0 -%14,7
Hindistan 36.526 %0,2 -%0,1 -%5,3 %10,1 %7,5
Endonezya 5.876 %0,1 %0,2 -%1,4 -%5,6 -%7,4
Rusya 2.450 -%0,9 %0,2 %4,4 %8,2 %16,1
Brezilya 81.612 %3,8 %3,8 %7,1 -%3,6 %6,8
Meksika 49.377 -%0,9 -%0,6 -%0,2 %5,8 %0,0
Gliney Afrika 55.473 -%0,6 -%2,5 -%5,5 %11 -%6,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 %0,4 -%3,0 -%6,3 -%49,0 %9,1
EM VIX 21 %5,0 %3,3 %2,6 -%29,5 %27,9
MOVE 45 %2,4 -%8,2 -%10,6 -%22,7 -%2,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9851 %0,8 -%2,9 -%8,5 %50,7 %57,6
Brezilya 3,9406 -%1,9 -%3,3 -%2,8 %19,0 %19,1
Gliney Afrika 14,358 %0,9 %0,0 -%2,3 %21,2 %16,0
Cin 6,8688 -%0,3 %0,2 %1,0 %9,1 %5,6
Hindistan 72,9125 %0,6 %0,4 %2,7 a.d. %14,2
Endonezya 15043 %0,9 %0,8 %2,1 %9,4 %10,9
CDS *
Tarkiye 392,8 10,4 2,1 -182,2 105,7 18,4
Brezilya 258,2 -7,2 -7,1 -29,6 111,3 311
Guney Afrika 207,8 2,8 -8,5 -16,8 70,3 24,9
Endonezya 133,9 4,4 -6,0 11,7 a.d. 18,2
Rusya 136,7 -4,6 -11,4 -14,8 20,4 9.4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,3 0,6 -0,3 -3,5 57 6,6
Brezilya %11,4 -0,2 -0,4 -0,8 19 1,2
Hindistan %8,0 0,0 -0,1 0,0 a.d. 0,7
Endonezya %8,1 0,1 -0,1 -0,1 1,5 1,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,6 0,16 0,14 -1,35 a.d. a.d.
Brezilya %5,7 -0,20 -0,27 -0,56 0,78 1,12
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,64
Endonezya %4,5 0,05 -0,02 0,13 0,45 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 84,8 -%0,2 %3,6 %9,5 %25,4 %26,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 75,23 -%0,1 %4,1 %7,8 %19,4 %24,5
Altin -USD / oz 1202,4 %1,3 %0,2 %0,1 -%10,4 -%8,2
Gumus - USD /t oz. 14,693 %1,3 %2,0 %1,8 -%11,9 -%14,3
Commodity Bureau Index 417,25 %0,5 %0,1 %1,4 -%4,4 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatinnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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