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Haber Bashklari

Bugliin saat 10:00'da TUIK tarafindan aciklanacak olan Eylil ayi enflasyon verilerine iligkin kurum tahminimiz aylik
TUFE artisinin %1,1 olmasi yéniinde. Kurum tahminimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi durumunda yillik
enflasyon %15'ten seviyesinden %9,4 seviyesine gerileme kaydedecek. Piyasadaki medyan beklenti ise kurum
beklentimizin Gzerinde aylk %1,3'lik artisi isaret ediyor (yillik %9,6).

= Bugin kiiresel piyasalarda veri akisi yogun olacak. ABD, Ingiltere, Euro Bélgesi Almanya’dan gelecek olan Hizmet ve
Bilesik PMI Endeksi verilerinin yani sira; Euro Bolgesi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD ISM
Hizmet Endeksi, ABD Fabrika Siparisleri ve ABD Dayanikli Mal Siparisleri verileri de yakindan takip edilecek. Bunlarin
yani sira, Chicago Fed Baskani Evans ve Fed Yénetim Kurlu Uyesi Quarles'in (her ikisi de FOMC'de oy sahibi) yapacagi
konusmalar da dnemli olacak.

= ABD’'den gelen zayif ISM verisi sonrasinda sert baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diistis egilimini diin giin
icerisinde de surdurerek 98,96 seviyesine kadar geriledi.

= Turk lirasindaki negatif ayrisma diin blyik olctide azalirken, dolar endeksinde devam etmekte olan geri ¢cekilme
hareketi ile birlikte USDTRY paritesi diini dustisle tamamladi. 5,75 seviyesi Uizerini test etmesinin ardindan geri
cekilen USDTRY, 5,6959 seviyesine kadar geriledi.

* Din 8gle saatlerinde aciklanan ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi verisi Eyliil ayinda 135,000 kisi artis
kaydederek 140,000'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bdylece istihdamda Haziran'dan bu yana en yavas artis
kaydedilmis oldu. Agustos ayi verisi ise 195,000'den 157,000'e asagi yonde revize edildi. Yarin aciklanacak olan veri
setinde Tarim Disi Istihdam verisinin 148,000 kisilik artis kaydetmesi bekleniyor.

= Avrupa borsalari sert satislarin etkisiyle son iki ayin en blyuk diststyle kapandi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx
Europe 600 %2,70 deger kaybederek 377,52 puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %3,23 azalarak 7.122,54
puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %2,76 diiserek 11.925,25 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %3,12 deger
kaybederek 5.422,77 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,87 gerileyerek 21.298,24 puana indi.

= ABD'de endeksler zayif ekonomik verilerin global blylimeye dair endiseleri artirmasiyla glini sert satislarla kapatt.
Kapanista Dow Jones endeksi %1,86 azalisla 26.078,62 puan, S&P 500 endeksi %1,79 azalisla 2.887,61 puan, Nasdaq
endeksi %1,56 duslsle 7.785,25 puan seviyelerinde seyretti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

—— | Chicago Fed Bagkani Evans'in Konugsmasi (FOMC'de oy sahibi) 09:45
. Almanya Eylul Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi 10:55 52,5 52,5
. Almanya Eylul Ayt Markit Bilesik PMI Endeksi 10:55 49,1 49,1
- Euro Bolgesi Eylil Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi 11:00 52 52
- Euro Bolgesi Eylil Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 11:00 50,4 50,4
= | ingiltere Eylal Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 11:30 50 51
g g Ingiltere Eyliil Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 11:30 50 50,2
- Euro Bolgesi Agustos Ayl Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,3 -%0,6
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 %2 %2,2
Fed Yénetim Kurlu Uyesi Quarles'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 15:30
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 15:30 215K 213K
ABD Eylul Ayr Markit Hizmet PMI Endeksi 16:45 50,9 50,9
ABD Eylul Ayr Markit Bilesik PMI Endeksi 16:45 - 51
ABD Eylul Ayi ISM Hizmet Endeksi 17:00 55,2 56,4
ABD Agustos Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 -%0,2 %14
ABD Agustos Ayl Dayanikli Mal Siparisleri 17:00 - %0,2
ABD Agustos Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri 17:00 - %0,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dun itibariyla 5,7450 seviyesine denk gelen 100 guinliik hareketli ortalamasini test eden ancak bu seviyeyi yukari yonli kirmayi
basaramayan USDTRY paritesi, sert bir geri cekilme gerceklestirerek glinii dislsle tamamladi. 100 glinlik hareketli ortalamanin
direng gorevi gérmesinin yaninda, Tirk lirasindaki negatif ayrismanin etkisini yitirmesi ve dolar endeksindeki diistis egiliminin
devam etmesi de kurdaki gerilemede etkili oldu. Bununla birlikte, diin 6gle saatlerinde 5,7584 seviyesine kadar yikselen USDTRY

paritesi,

100 gunlik hareketli ortalama (5,7450) Gzerinde tutunamayarak geri cekildi ve5,6959 seviyesine kadar indi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7130 seviyesinden islem goriiyor. 100 gunlik hareketli ortalamasinin (bu sabah
saatlerinde 5,74 seviyesine denk gelmekte) dnemli bir direng teskil etmeye devam ettigini goriyoruz. Bu nedenle kurun kisa

vadede

5,74 seviyesini yukari yonli kirmasini beklememekle birlikte, teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde bugtin

icerisinde 5,68 — 5,74 seviyeleri arasinda bir hareketin olusmasini beklemekteyiz.

Buguin yurt ici ve yurt disindaki veri akisi kurdaki kisa vadeli goriiniim acgisindan énem arz ediyor.

Bugtin saat 10:00'da TUIK tarafindan agiklanacak olan Eyliil ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek. Veriye iliskin kurum
tahminimiz aylik TUFE artiginin %1,1 olmasi yéniinde. Kurum tahminimiz dogrultusunda bir gerceklesme olmasi
durumunda yillik enflasyon %15'ten seviyesinden %9,4 seviyesine gerileme kaydedecek. Piyasadaki medyan beklenti ise
kurum beklentimizin Gizerinde aylik %1,3'lik artisi isaret ediyor (yillik %9,6).

Bugiin kiiresel piyasalarda yogun bir veri akisi s6z konusu. ABD, Ingiltere, Euro Bélgesi Almanya’dan gelecek olan Hizmet
ve Bilesik PMI Endeksi verilerinin yani sira; Euro Bolgesi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD ISM
Hizmet Endeksi, ABD Fabrika Siparisleri ve ABD Dayanikli Mal Siparigleri verileri de yakindan takip edilecek. Bunlarin yani
sira, Chicago Fed Baskani Evans ve Fed Yonetim Kurlu Uyesi Quarles'in (her ikisi de FOMC'de oy sahibi) yapacagi
konusmalar da dnemli olacak.
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EUR/USD

ABD'den gelen zayif ISM verisi sonrasinda sert baskilarina maruz kalan dolar endeksi, diisiis egilimini diin glin icerisinde de
sUrdurerek 98,96 seviyesine kadar geriledi. Dolar endeksindeki etkili olmaya devam eden geri ¢cekilme ile birlikte ylkselis
hareketine devam eden EURUSD paritesi ise, Asya seansinda 1,0968 seviyesine ¢iktl.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0958 seviyesinden islem goriiyor. Teknik gdstergeler ve trend formasyonlari, paritenin
kisa vadede 1,10 seviyesini asmakta zorlanabileceg@inin ve bu seviye tizerinde kalici bir yikselis olusturamayacaginin sinyalini
veriyor. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller cercevesinde, EURUSD paritesinde Haziran ayindan bu yana etkili olan dists
egiliminin korunmasini ve olasi ylkselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. Bu noktada paritenin dniimi
yeniden 1,09 seviyesi altina inmesi ve 1,0850 — 1,09 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir.

Bugiin kiiresel piyasalarda veri akisi yogun olacak. ABD, Ingiltere, Euro Bélgesi Almanya’dan gelecek olan Hizmet ve Bilesik
PMI Endeksi verilerinin yani sira; Euro Bélgesi Perakende Satislar, ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ABD ISM Hizmet Endeksi,
ABD Fabrika Siparisleri ve ABD Dayanikli Mal Siparisleri verileri de yakindan takip edilecek. Bunlarin yani sira, Chicago Fed
Baskani Evans ve Fed Yonetim Kurlu Uyesi Quarles'in (her ikisi de FOMC'de oy sahibi) yapacagi konusmalar da énemli olacak.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki geri ¢ekilme hareketinin devam etmesi ile birlikte kayiplarini telafi etmeyi strdiren ons altin, diin giin
icerisinde 1505 seviyesine kadar yiikseldi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1498 seviyesinden islem goriyor. Yikselis kanalini asagi yonli kirmasi ve sert satis baskilarina
maruz kalmasi sonrasinda kayiplarinin bir kismini telafi eden ons altinda, asagi yonli kirilan yiikselis kanali nedeniyle (asagidaki
grafik Gzerinden gorilebilir) dists potansiyeli devam ediyor. Bu noktada, Pazartesi glini Mayis ayindan bu yana siirdiirmekte
oldugu yiukselis kanalini asagi yonli kiran ons altin, kisa vadede dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte kayiplarinin bir kismini
telafi etmeye devam edebilir. Ancak teknik gdsterge ve kirilan kanalin genisligi, ons altinin éniimizdeki dénemde 1430 — 1450
bandina dogru gerilemeye devam edebilecegini isaret ediyor. Bu da asagi yonli egilimin bir stire daha devam edebileceginin
ve yukari yonlt hareketlerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin ABD'den gelecek olan Eylil Ayt ADP Ozek Sektér Istihdam Degisimi verisi ve New York Fed Bagkani Williams'in (FOMC'de
oy sahibi) gerceklestirecegdi konusma dnemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.888 -%1,8 -%3,3 -%0,6 %0,5 %15,2
DAX 11.925 -%2,8 -%2,5 %0,1 -%0,2 %12,9
FTSE 7.123 -%3,2 -%2,3 -%2,0 -%4,0 %5,9
Nikkei 21.779 -%2,0 -%3,2 %3,5 -%1,7 %6,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.509 -%0,4 %0,9 %4,7 %9,6 %13,4
Cin 2.905 -%0,9 -%2,4 %0,7 -%8,4 %16,5
Hindistan 38.305 -%0,9 -%0,7 %2,6 -%1,9 %6,2
Endonezya 6.055 -%0,6 -%3,4 -%3,9 -%7,1 -%2,9
Rusya 2.719 -%1,4 -%1,5 -%2,0 %7,4 %14,8
Brezilya 101.031 -%2,9 -%3,3 %1,4 %6,9 %15,0
Meksika 42.223 -%1,7 -%1,8 %0,9 -%2,6 %1,4
Guney Afrika 54.004 -%1,7 -%1,6 -%1,3 -%6,8 %2,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %10,8 %28,8 a.d. %53,9 -%19,1
EM VIX 21 %6,7 %14,4 a.d. %22,9 -%14,8
MOVE 89 %4,4 %11,4 a.d. %64,9 %34,2
Do6viz Kurlari (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,701 -%0,4 %0,6 -%1,8 %1,6 %7,8
Brezilya 4,1297 -%0,7 -%0,4 -%1,4 %7,2 %6,6
Guney Afrika 15,2914 -%0,3 %2,0 %0,3 %7,7 %6,6
Cin 7,1483 %0,4 %0,4 -%0,1 %6,5 a.d.
Hindistan 71,0838 %0,3 %0,1 -%0,4 a.d. %1,9
Endonezya 14197 -%0,1 %0,3 %0,0 -%0,2 -%1,3
CDS *
Tarkiye 372,5 8,9 -16,1 -43,4 -41,2 31,2
Brezilya 140,2 1,7 -0,7 51 -25,2 50,7
Glney Afrika 199,8 2,8 0,9 17,9 -23,9 -15,1
Endonezya 931 2,7 a.d. a.d. a.d. -3,5
Rusya 91,0 3,3 2,8 -12,8 -22,9 -16,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,8 0,1 -0,4 -2,1 -3,6 -2,6
Brezilya %7,0 0,1 0,0 -0,4 -1,8 -3,2
Hindistan %6,7 0,0 -0,1 0,1 a.d. -0,7
Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,1 -0,3 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,8 0,05 -0,09 a.d. -0,58 a.d.
Brezilya %4,0 0,00 0,04 a.d. -1,38 -1,19
Guney Afrika %4,2 0,04 0,03 0,33 -0,94 -0,96
Endonezya %2,9 -0,04 0,08 a.d. -1,00 -1,61
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,69 -%2,0 -%7,5 -%1,7 -%16,8 %7,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,64 -%1,8 -%6,8 a.d. -%15,9 %15,9
Altin -USD / oz 1501 %1,3 -%0,3 a.d. %16,4 %17,1
Gumus - USD /t oz. 17,683 %2,2 -%1,6 a.d. %17,4 %13,8
Commodity Bureau Index 388,31 %0,2 %0,2 a.d. -%8,9 -%5,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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