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Haber Basliklari

=  FOMC Eylil ayi toplanti karar bugtin Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed
Baskani Powell'in konusmasi gerceklesecek. Toplantiya iliskin piyasa beklentilerini ve dolar endeksindeki gériinimi
analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boéliminden ulasabilirsiniz.

» Asya seansinda Cin'de 0zel sektor tarafindan (Caixin) agiklanan Ekim PMI verilerini takip ettik. Ekim ayi Caixin Hizmet
PMI Endeksi verisi 53,1 olan piyasa beklentisinin tGzerinde gelerek 53,8 olurken, Caixin Bilesik PMI Endeksi verisi ise
51,5 olarak gerceklesti.

» ABD borsalar beklenenden iyi gelmeye devam eden Uglincli ¢ceyrek bilangolarinin etkisiyle rekor kirmaya devam etti.
Kapanista Dow Jones endeksi, 130 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,39 artisla 36.052,63 puana yukseldi. S&P
500 endeksi %0,37 artarak 4.630,65 puana ve Nasdaqg endeksi %0,34 kazancgla 15.649,6 puana ¢ikti. Boylelikle Ug¢
endeks de kapanista yeni rekorlara imza atti.

= Avrupa borsalari glini karisik bir seyirle tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,49 artisla 6.927,03 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi ise %0,94 artarak 15.954,45 puana yiikseldi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,19'luk
disisle 7.274,81 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,06'lik sinirli bir diistisle 27.189,63 puana geriledi.

» Dolar endeksinde 94 seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalmaya devam ettigini gdormekteyiz. Diin yeniden 94
seviyesi lizerine ylkselen ve Pazartesi giinkl kayiplarinin bir kismini telafi eden endeks, 94,13 seviyesine kadar
ylkselmesinin ardindan giinii 94,10 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Diin %1,53 — %1,58 bandinda gorece yatay
bir seyir izleyen ABD 10 yillik tahvil faizi ise glinii %1,55 seviyesinden yatay kapatti.

= ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Disisleri Bakani Abdullah bin Zayed Al Nahyan ile
Glasgow'da yaptigi goriismede petrol Uretimini artirma ¢agrisinda bulundu. Yarin OPEC ve OPEC disi Ulkeler (OPEC+)
arasinda gerceklesecek olan toplantida giinlik 400 bin varillik Gretim artis planinda degisiklige gidilmemesi
bekleniyor. Baska ABD olmak Uzere bir¢ok llkede OPEC+'e Uretimi artirmasi ve fiyatlardaki yikselisi sinirlayacak
onlemler almasi konusunda uyarilar gelmeye devam ederken, OPEC+ Uyesi Ulkelerin yetkililerinden ise mevcut
planinin piyasayl dengede tutmak icin yeterli oldugu yoninde acgiklamalarin da geldigi takip ediliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

:E g ingiltere Ekim Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:30 58 58

:E g ingiltere Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:30 56,8 56,8

- Euro Bolgesi Eylil Ayl issizlik Orani 13:00 %74 %7,5
ABD Ekim Ay ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 15:15 400K 568K
ABD Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 16:45 58,2 58,2
ABD Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 16:45 - 573
ABD Ekim Ay ISM Hizmet Endeksi 17:00 62 61,9
ABD Eylul Ayl Fabrika Siparisleri 17:00 %0,1 %1,2
ABD Eylul Ayr Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 -%0,4 -%0,4
ABD Eylul Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 %0,4 %0,4
FOMC Toplanti Karari 21:00 %0-%0,25 %0-%0,25
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 21:30

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
FOMC Eyliil ay1 toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da agiklanacak

FOMC Eyliil ay1 toplanti karari bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00°da aciklanacak. Kararin ardindan ise saat 21:30'da Fed Baskani
Powell'in konusmasi gerceklesecek.

Fed Baskani Powell en son Eyliil ayinda diizenlenen toplantisinin ardindan gerceklestirdigi konugmasinda varlik
alimlarinin azaltilmasina Kasim ayinda baslayabileceklerini ifade etmisti. Varlik alimlarinin etkisinin blylk oranda
azaldigini ifade eden Powell, alimlarin gelecek yilin ortasinda sonlanmasinin uygun oldugunun altini ¢izmisti. “Enflasyondaki
ylkselisin gegici oldugu” séyleminin bir miktar hafifledigi ve enflasyon gerceginin kabullenilmeye baslandigini gérdigiumiz bir
toplanti olan Eylil ayi toplantisi sonrasinda piyasalarda tapering fiyatlamalarinin ¢cok daha 6n plana ciktigi gézlemlenmis; ABD
10 yilliklar Haziran ayindan bu yana ilk defa %1,60 lizerine cikarken, dolar endeksinin 94,50 seviyesine ulastigi takip edilmisti.

e Asagida Fed'in en son Eylil ayindaki toplantisinda paylastigi Dot Plot grafigi yer aliyor. Eylil ayinda yayinlanan grafige
gore 18 Uyenin 9'u 2022 yili igin faiz artisi 6ngorisiinde bulunurken, 2023'te faiz artisi bekleyen yetkililerin sayisi ise 17
oldu. Sadece bir Uye 2023'te faizlerin sabit kalacagini 6ngoérdi. Bir dnceki (Haziran) dot plot grafiginde Uyelerin cogu
(13'0) 2023 yilinda faiz artinmina gidilecedi tahmininde bulunmus, 2022 yili igin artinm bekleyen Uye sayisi 7 olmustu.

Fed’in bu ayki toplantisinda tahvil alimlarinin azaltilmasina (tapering) baslanacagina yonelik bir takvim aciklamasi
veya bu ay bir agiklama yapmasa dahi aciklamanin Aralik ayinda gelecegine yonelik net bir sinyal vermesi bekleniyor.
Bu iki beklenti 6ne ¢iksa da bu hafta net bir takvim agiklanacagina yonelik beklentinin piyasada daha baskin oldugunu
gormekteyiz. Gerek Eylil ayi toplantisinda Baskan Powell'dan gelecek aciklamalar gerekse de Eylul ayi tutanaklarinda yer alan
ifadeler lyelerin tapering'in zamanlamasi ve hizini belirleyecek bir “takvim” ortaya koyma niyetinde oldugunu gosteriyor.
ABD'de yiiksek seyretmeye devam eden enflasyon ve paralelinde iyilesme kaydetmekte olan biilyiime dinamikleri cercevesinde,
piyasa katihmcilarinin Fed'in 2021 yili bitmeden tapering konusunda diigmeye basacadi noktasinda biiylk oranda hem fikir
oldugunu goérmekteyiz. Bu gercevede piyasadaki genel beklentinin mevcut durumda aylik 120 milyar dolarlik tahvil alimi yapan
Fed'in Aralik ayindan baslayarak aylik 15 milyar dolarlik azaltima gitmesi (10 milyar dolar Hazine tahvillerinden ve 5 milyar
dolar mortgage'a dayali tahvillerden kismak lizere) ve azaltim hizini kademeli bir sekilde artirarak alimlari dGniimuzdeki yilin
ortalarinda sonlandirmasi yéniinde. Alimlarin sonlandiriimasini takiben ise dniimuzdeki yilin ikinci yarisinda faiz artirimlarina
baslanabilecegi beklentileri 6ne cikiyor. Opsiyon fiyatlamalarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda Eylil 2022'de bir faiz
artirnmina gidilmesi ihtimalinin su an icin %40,5 olarak fiyatlandigini goriyoruz.

e Cuma glini aciklanan verilere gore Fed'in temel enflasyon gdstergesi olan PCE enflasyon Eyliil ayinda aylik bazda
%0,3, yillik bazda ise %4,4 artisla piyasa beklentileri paralelinde bir gerceklesme kaydetti. ABD'de yillik PCE artisi Mayis
ayindan bu yana %4 seviyesi lizerinde seyretmeye devam ediyor.

e Enflasyonist risklerin stirecegine iliskin artan beklentiler paralelinde ABD'de 5 yillik ve 10 yillik enflasyon telafilerinde
Ekim ayinda sert yikselislerin yasandigi takip edildi. 10 yillik telafide (sagdaki grafik) Mayis ayindan bu yana ilk defa
%2,5 seviyesi tzeri gorulurken, 5 yillik basa bas orani ise %2,64 Uizerine yikselerek yaklasik son iki ayin zirvesine
tirmandi.

Dolar endeksinde (DXY) Eyliil basindan Ekim ortasina kadar gecen siirede goriilen ve endeksin 94,50 seviyesine kadar
ulasmasini saglayan rallinin son donemde hiz kaybettigini ve endekste asagi yonlii diizeltmelerin etkili oldugunu takip
ettik. Ancak, gelen tepki satislarina ragmen DXY'de 94 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olamadigini ve dususlerin sinirli
kalmayi strdirdiglnid gortyoruz. Her ne kadar Fed'in bu yilin son ¢eyreginde taperinge baslayacagina iliskin senaryo piyasa
fiyatlamalari icerisinde bulunuyor olsa da daha zayif bir resim ¢izmeye devam eden euro ve Japon yeni ve Fed'in sahinlesen
tutumu ile birlikte endeksteki glicli seyrin devam edebilecegi gorusiindeyiz. Teknik goérinimu inceledigimize trend ve
momentum gostergelerinin de DXY'deki kazanglarin korunabileceginin ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya devam
edebileceginin sinyalini verdiklerini goriyoruz. Teknik gériinimi inceledigimizde gostergeler kisa vade igin 93— 94,50 bandini
isaret ediyor. 94,50 direncinin asilmasi 95'li seviyeleri glindeme getirebilecekken, 93 desteginin asagi yonlu kirilmasi ise ylkselig
egiliminin devamini isaret eden teknik gériinimin bozulmasina yol acacaktir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin dolar endeksi yeniden 94 seviyesi tizerini hedef alirken, gelisen Ulke kurlarinda ise karisik bir resmin 6n plana giktigr takip
edildi. Turk lirasi ise Kolombiya pezosundan sonra dolar karsisinda en fazla deger kaybeden (-%0,67) ikinci gelisen tlke para birimi
konumunda yer alarak negatif ayristi. Bununla birlikte glin icerisinde 9,61°li seviyelere kadar yiikselen USDTRY paritesi, glinti 9,603 1
seviyesinden yikselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 434,60 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %19,74 seviyesine
ylkseldi.

Bugln erken kotasyonlarda USDTRY'de 9,6080 seviyelerinde bir hareket izliyoruz. Diin Pazartesi giinki kayiplarinin bir kismini telafi
ederek yeniden 94 seviyesi lizerine tirmanan dolar endeksi bu sabah saatlerinde 94,05 seviyesinden islem gérirken, ABD 10 yillik
tahvil faizinin ise %1,5530 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. Teknik gostergeler kurda yiikselis egiliminin korunduguna ve
9,50 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecegine isaret ederken, kisa vade icin 9,50 — 9,70 bandini 6n plana
gikariyor. 9,70 seviyesinin yukari yonli kirllmasi durumunda 9,80'li seviyeler glindeme gelebilecekken, 9,50 seviyesinin altinda ise
9,42 ve 20 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 9,2750 seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

Bugiin yurt icinde Ekim TUFE verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik
PMI, Euro Bélgesi Eyliil issizlik Orani, ABD Ekim ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi, ABD Ekim ISM Hizmet Endeksi, ABD Eyliil Fabrika
Siparisleri, ABD Eylil Dayanikli Mal Siparisleri verileri ve FOMC Toplanti Karari ile kararin ardindan Fed Baskani Powell'in diizenleyecegi
basin toplantisi yakindan takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde teknik gostergelerin EURUSD paritesindeki dists egiliminin korunduguna yonelik sinyaller
Urettigini belirtmis, bu cercevede paritedeki yikselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigini ifade etmistik. Beklentimiz
cercevesinde kazanglarini silen EURUSD paritesinin tekrardan 1,16 seviyesi altini hedef aldigini takip ettik. Diin yeniden 94
seviyesi lizerine ylikselen dolar endeksi Pazartesi glinki kayiplarinin bir kismini telafi ederken, EURUSD paritesi ise 1,16
seviyesi lzerinden 1,1575 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan gint 1,1579 seviyesinden distsle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1580 seviyesinden islem goérlyor. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmelerin sinirli kalmaya
devam etmesi EURUSD paritesindeki kazanglarin korunamamasina yol agiyor. Dolar endeksinde devam etmekte olan yiikselis
egilimi cercevesinde paritedeki diistis egiliminin slrebilecegi gorisindeyiz. Bu cercevede paritedeki yukselis hareketleri
karsisinda temkinli olunmasi gerektigi yonindeki goristimizi strdiriyoruz. EURUSD paritesinde yukari yonlu hareketlerde
1,1585, 1,1615, 1,1655 ve 1,1685 seviyeleri diren¢ konumunda bulunurken, asagida ise 1,1565 ve 1,1527 seviyeleri kisa vadeli
destek konumunda yer aliyor.

Bugiin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI, Euro Bélgesi Eyliil issizlik Orani, ABD Ekim
ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi, ABD Ekim ISM Hizmet Endeksi, ABD Eyliil Fabrika Siparisleri, ABD Eyliil Dayanikli Mal Siparisleri
verileri ve FOMC Toplanti Karari ile kararin ardindan Fed Baskani Powell'in diizenleyecedi basin toplantisi yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma giini dolar endeksinde kaydedilen sert yiikselis hareketi ile birlikte 200 giinliik Gssel hareketli
ortalamasini asadi yonla kiran ons altin, hafta basindan bu yana bu ortalama cizgisi ve 1800$ direng seviyesi altinda islem
gorayor. DUn gun icerisinde 1786,48% — 1796,42$ seviyeleri arasinda islem gdéren ons altin, giini 1787,83$ seviyesinden
dususle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1780,50$ seviyesinden islem gorlyor. Diin Pazartesi ginkl kayiplarinin bir kismini telafi
ederek yeniden 94 seviyesi lizerine tirmanan dolar endeksi bu sabah saatlerinde 94,05 seviyesinden islem goriirken, ABD 10 yillik
tahvil faizinin ise %1,5530 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. Dolar endeksindeki yikselis egilimini sirmesi ve ABD 10
yilliklarinda yeniden %1,60 lzerinin hedef alinmasi durumunda degerli metallerdeki satis baskisinin devam etmesi beklenebilir. Bu
cercevede bugiin agiklanacak olan Fed toplanti karari nem arz ediyor. Teknik goriniime baktigimizda ons altinda 1800$
seviyesini yakindan izlemeye devam ediyoruz, zira ylkselis hareketlerinin istikrar kazanmasi ve bir trende déntismesi icin 1800%
seviyesi Uizerine dogru yasanan yukselislerin kalici olmasi gerekiyor. Gegtigimiz haftalarda 1800$ seviyesi tizerine ¢ikilmis ancak bu
bolgedeki hareketler kalici olamamisti. Yeniden 1800$ seviyesi tizerine bir yikselis yasanmasi durumunda 1815$ ve 1830%
direncleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 1767$, 1750$ ve 1735$ seviyeleri destek konumunda.

Bugiin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI, Euro Bélgesi Eyliil issizlik Orani, ABD Ekim
ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi, ABD Ekim ISM Hizmet Endeksi, ABD Eyllil Fabrika Siparisleri, ABD Eyliil Dayanikli Mal Siparisleri
verileri ve FOMC Toplanti Karari ile kararin ardindan Fed Bagkani Powell'in diizenleyecegdi basin toplantisi yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun saticil bir seyir izleyen guims fiyatlari, 24$ seviyesinden 23,39$ seviyesine dogru sert bir geri cekilme gerceklestirdi.
GuUmdis guni 23,53% seviyesinden dislsle tamamlad.

Gumus fiyatlar bu sabah saatlerinde 23,43$ seviyesinden islem goriyor ve asagida destek konumunda bulunan 50 gtinlik
hareketli ortalama cizgisinin (23,40$) hemen zerinde bulunuyor. Kisa vadeli gériiniim agisindan gimustn 50 glnlik ortalama
Uzerinde tutunup tutunamayacagini takip edecegiz. Bugun itibariyle 23,40$ seviyesine denk gelen 50 gunlik ortalamanin
Uzerinde tutunulmasi durumunda kisa vadede 23,40$ - 24,25% bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz. 24,25$ seviyesi 100
glnliik hareketli ortalama cizgisine denk gelmesinden &tiirt yukari yonlt hareketlerde diren¢ konumunda. Onun da lizerinde
bugiin itibariyle 25,44$ seviyesinde denk gelen 200 glinlik hareketli ortalama var. Gimustin 50 glnlik ortalamasini asagi yonli
kirmasi durumunda ise 23$ destegi izlenecek. Ons altin analizimizde de altini gizdigimiz Gizere, dolar endeksindeki ylkselis
egilimini stirmesi ve ABD 10 yilliklarinda yeniden %1,60 Gzerinin hedef alinmasi durumunda degerli metallerdeki satis baskisinin
devam etmesi beklenebilir. Bu cercevede bugtin aciklanacak olan Fed toplanti karari yakindan takip edilecek.

Bugiin yurt disinda Avrupa ve ABD'den gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI, Euro Bélgesi Eylil issizlik Orani, ABD
Ekim ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi, ABD Ekim ISM Hizmet Endeksi, ABD Eyliil Fabrika Siparisleri, ABD Eylil Dayanikli Mal
Siparisleri verileri ve FOMC Toplanti Karari ile kararin ardindan Fed Baskani Powell'in diizenleyecegi basin toplantisi yakindan takip

edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,631 %0.4 %1.2 %6.3 %10.4 %23.3
DAX 15,954 %0.9 %1.3 %5.3 %4.7 %16.3
FTSE 7,275 -%0.2 %0.0 %3.5 %4.4 %12.6
Nikkei 29,521 -%0.4 %1.4 %2.6 %2.5 %7.6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,533 -%0.2 %2.7 %9.4 %7.9 %3.8
Cin 3,506 -%0.5 -%2.1 -%2.2 %1.2 %0.4
Hindistan 60,029 -%0.2 -%1.8 %2.2 %23.2 %25.7
Endonezya 6,493 %0.1 -%1.6 %4.3 %9.2 %8.7
Rusya 4,208 -%0.3 -%0.7 %2.9 %18.7 %27.9
Brezilya 105,551 %2.0 -%2.9 -%6.5 -%11.2 -%11.3
Meksika 51,653 %0.7 -%0.3 %1.2 %7.6 %17.2
Glney Afrika 67,782 %0.5 %1.2 %6.5 %1.8 %14.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2.3 %0.3 -%24.2 -%13.9 -%29.5
EM VIX 22 %0.7 %10.5 -%15.9 %5.0 -%12.5
MOVE 78 %3.8 %13.6 %36.5 %34.8 %59.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 9.6039 %0.7 %0.6 %8.4 %15.8 %29.1
Brezilya 5.6863 %0.9 %2.3 %6.0 %4.6 %9.4
Gliney Afrika 15.4431 %0.1 %4.0 %3.8 %6.5 %5.1
Cin 6.4 %0.0 %0.3 a.d. -%1.2 -%1.9
Hindistan 74.685 -%0.3 -%0.4 %0.8 %0.8 %2.2
Endonezya 14253 %0.0 %0.7 -%0.4 -%1.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.7 0.0 -0.4 13 1.3 6.8
Brezilya %12.3 0.1 0.3 1.4 3.2 2.1
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.1 0.3 0.5
Endonezya %6.1 0.0 0.1 -0.2 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 -0.09 -0.20 -0.06 -0.01 1.35
Brezilya %4.9 0.00 0.27 0.59 0.91 1.69
Gliney Afrika %4.5 -0.04 0.00 -0.01 0.01 a.d.
Endonezya %2.4 0.03 0.00 0.06 0.08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 84.72 %0.0 -%1.9 %6.9 %26.0 %63.6
Ham Petrol - WTI USDvaril 83.91 -%0.2 -%0.9 %10.6 %32.0 %72.9
Altin - USD / oz 1789.4 -%0.4 -%0.2 %1.8 %1.2 -%5.6
Giumus - USD /toz. 23.507 -%2.4 -%2.4 %4.3 -%9.1 -%11.0
Commodity Bureau Index 570.26 -%0.4 %0.2 %2.5 %7.2 %28.5

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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