f:n:?tazlosjyasalar Blilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Subat ayinda TUFE artisi %0,91 olarak aciklanirken piyasa medyan beklentisi olan %0,75 ve kurum tahminimiz olan
%0,5 seviyesinin tzerinde bir gerceklesme kaydetti. 18 Mart PPK toplantisinda 6l¢ili faiz artinmi ihtimalinin
ylkseldigini distintyoruz. Yillik TUFE artisinin Nisan ayina kadar devam edecegini tahmin ediyoruz. Ayrintil
raporumuz icin

= Sali glinkl geri cekilme hareketinin ardindan diin yonini yeniden yukari ¢eviren dolar endeksi, 91,06 seviyesine
kadar yikselmesinin ardindan glinii 90,95 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde
91,05 seviyesinden islem goriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise diin %1,4980 seviyesine kadar ¢ikti.

= Gelismekte olan ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %1,38'lik deger
kaybi ile en zayif performans gdsteren ikinci gelisen Glke para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte glin
icerisinde 7,50 seviyesini test eden USDTRY paritesi glini 7,4480 seviyesinden yukselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik
CDS primi 316,81 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,48'e ciktl.

= Din ABD borsalari distsle kapandi. Dow Jones endeksi 100 puanin lizerinde deger kaybetti %0,39 azalisla 31.270,09
puana, S&P 500 endeksi %1,30 kayipla 3.820 puana ve Nasdaq endeksi %2,70 azalisla 12.997,75 puana dustu.
Avrupa'da ise borsalar Italya haric yiikselisle kapandi. Kapanista, gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,05 artarak
413,42 puan seviyesine, Almanya'da DAX 30 endeksi ise %0,29 deger kazanarak 14.080,03 puana yukseldi.

= Bugtn gerceklesecek olan OPEC+ toplantisinda Nisan ayindan itibaren uygulanacak olan Uretim kesintileri ele
alinacak. OPEC+ toplantisina iliskin yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminden ulasabilirsiniz.

= Almanya’da Subat ay1 Hizmet PMI Endeksi diin agiklanan son okumada (nihai) 45,9'dan 45,7'e revize edilirken, Bilesik
PMI Endeksi ise 51,3'ten 51,1'e ¢ekildi. Piyasa beklentisi verilerde bir revizyona gidilmemesi yoniindeydi. Euro
Bolgesinde ise Hizmet PMI Endeksi 44,7'den 45,7'e revize edilirken, Bilesik PMI Endeksi ise 48,1'den 48,8'e yukseltildi.
Euro Bolgesi verilerine iliskin piyasa beklentisi de verilerin ilk okumadaki seviyelerinde sabit kalmasi yonindeydi.

= ABD Subat Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 205K olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 117K olarak
gergeklesti. Ocak ayi verisi ise 174K'dan 195K'ya revize edildi.

= ABD Subat ayI Hizmet PMI Endeksi diin aciklanan son okumalarda 58,9 seviyesinden 59,8 seviyesine revize edilirken,
Bilesik PMI Endeksi ise 58,82den 59,5’e cekildi. ABD Subat Ayi ISM Hizmet PMI Endeksi verisi ise 58,7 olan piyasa
beklentisi altinda gelerek 55,3 olarak gerceklesti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___subat_2021.pdf
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bolgesi Ocak Ay Aylik Perakende Satislar 13:00 -%1,4 %2
- Euro Bolgesi Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 13:00 -%1,2 %0,6
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 755K 730K
ABD Ocak Ayi Dayanikh Mal Siparigleri (Nihai) 18:00 %3,4 %3,4
ABD Ocak Ayi Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 18:00 %1,4 %1,4
ABD Ocak Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %2,1 %1,1
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 20:05
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Makroekonomik Gelismeler
Bugiin OPEC ve OPEC disi lilkelerin (OPEC+) toplantisi gerceklesecek

Bugiin OPEC ve OPEC disi iilkelerin (OPEC+) toplantisi gerceklesecek. OPEC+'in buglinki toplantisinda Nisan ayindan
itibaren uygulanacak olan uretim kesintileri ele alinacak. Uretim stratejisi tarafinda Rusya ve Suudi Arabistan arasindaki goriis
farkliliklarinin devam ettigi goriliyor. Suudi Arabistan Gretim kesintileri programi konusunda daha yavas ve temkinli bir
degisim taraftar iken, Rusya yiikselen fiyatlar sonrasinda tretim artisina gidilmesi gerekliligini savunuyor, zira bu yil icinde
kiresel ekonomilerde beklenen toparlanma ile beraber yilsonu itibariyle petrol talebinin petrol arzinin oldukga tGizerinde bir
yerde olacadi beklentileri 6ne cikiyor. Ocak ayinda gerceklesen OPEC+ toplantisinda da s6z konusu anlasmazlik yasanmis ve
toplanti Suudi Arabistan’in gonalli ek 1 milyon varillik Gretim kesintisi yapma karari ile sonuglanmisti. Suudi Arabistan bu
Uretim kesintisinin Subat ve Mart aylarinda yapilacagini belirtmisti. Bugiinkl toplantiya gelindiginde ise Suudi Arabistan’in
Nisan ile beraber tretim miktari konusunda ne yénde adim atacagi en dnemli konulardan biri olacak. Mevcut noktada OPEC+
Ulkeleri toplamda gunlik 7 milyon varil Gretim kesintisi ile calismaya devam ediyor (Kiresel arzin %7'si)

e Hatirlanacagi Gzere OPEC+ piyasa kosullarini degerlendirmek ve Subat ayina iliskin Gretim kesintisi miktarini gértismek
icin 4 Ocak Pazartesi glinli video konferans yontemiyle bir araya gelmis, ancak toplantidan herhangi bir karar
¢tkmamisti. Grup igerisinde bir uzlasi saglanamamasinin ardindan toplanti 5 Ocak Sali gliniine ertelenmisti. Sali glina
yeniden gerceklesen OPEC+ toplantisi sonucunda Rusya ve Kazakistan'in iki aylk tretim artisina karsilik, Suudi
Arabistan'in OPEC+ grubunun ekonomisini korumak icin Subat ve Mart aylarinda gonilli olarak 1 milyon varillik ek
petrol Uretim kesintisi uygulayacadi aciklanmisti. Bu agiklamanin ardindan petrol fiyatlar deger kazanmisti.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime bakacak olursak: Son dénemde paylastigimiz petrol analizlerimizde Brent petrolin
varil basina 65$ seviyesi lizerinde tutunmakta zorlanabilecedi ve bu bolgeden asagi yonli bir dizeltme gergeklestirebilecegini
ifade etmistik. Ayni sekilde ham petrol fiyatlarinda da benzer bir asagi yonlu dizeltme gérmeyi bekledigimizi ifade etmistik.
Beklentimiz dogrultusunda gegtigimiz hafta Persembe giintinden bu yana kazanglarinin bir kismini silen petrol fiyatlarinda
asag! yonlu bir duzletme egilimi takip ettik. Bu cercevede Brent petrol varil basina 62,50% seviyesi altina inerken, ham petrol ise
varil basina 60$ seviyesi altina geriledi. Mevcut teknik goriinime baktigimizda Brent petrol icin 6nimiizdeki doneme iliskin
varil basina 60$ — 70$ bandinin 6ne ¢iktigini gériyoruz. Bu cercevede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda,
Brent petrolln kisa vadede 60% seviyesi lGzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Ham petroldeki mevcut teknik goértiinimde ise
57% — 67% bandinin 6n plana ¢iktigini gérmekle birlikte, fiyatlarin kisa vadede 57$ seviyesi izerinde tutunabilecegi
gorisiindeyiz.

Fed Baskani Powell’in 20:05'teki konusmasi 6nemli olacak

Fed Baskani Powell bugiin Tiirkiye saatiyle 20:05'te Wall Street Journal istihdam Zirvesi'nde konusma yapacak. Tahvil
getirilerindeki ylkselisin stirdigu mevcut ortamda Powell'in konuya iliskin yapacagi agiklamalar dnemli olacak.
Hatirlayacagimiz tizere Fed baskanlarindan son dénemde gelen aciklamalarda tahvil faizlerindeki ytikselisin ekonomiye ydnelik
iyimserligi yansittigi ve bu yulkselisin endise yaratmadigi vurgusu 6n plandaydi. Bu tir aciklamalarin tahvil getirilerindeki
yukselisi besledigini takip etmistik. Diger yandan Fed Baskani Powell da bugline kadar yaptigi degerlendirmelerde yikselen
getirilerin saglikli bir toparlanmaya isaret ettigini dile getirmisti. Fed'den tahvil getirilerindeki yikselise iliskin endise dile
getiren tek Uye Lael Brainard olmustu. Dolayisi ile Fed Bagkani Powell'in buglin piyasayi yatistiracak nitelikte aciklamalar yapip
yapmayacagl dnemli olacak. ABD tahvil faizlerindeki yiikselis egiliminin stirmesi gelismekte olan tlke para birimleri Gzerindeki
baskinin artmasina neden olabilir.

e ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah saatlerinde %1,47 lizerinde hareket ederken, 5 yillik break even oraninin (5 yillik
tahvil faizleri ve enflasyona endeksli tahvil faizleri arasindaki fark) diin %2,5'e yiikselerek 2008 Temmuz ayindan bu
yana en ylksek seviyesine cikti. 10 yillik break even orani ise %2,2 lizerinde seyretmeye devam ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Sali glinkii geri cekilme hareketinin ardindan diin yoniini yeniden yukari ceviren dolar endeksi, 91,06 seviyesine kadar
ylikselmesinin ardindan giinii 90,95 seviyesinden yiikselisle tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise diin %1,4980 seviyesine
kadar ¢ikti. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde diin karisik bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda %1,38'lik deger
kaybi ile en zayif performans gdsteren ikinci gelisen lke para birimi oldugu takip edildi. Bununla birlikte gtin icerisinde 7,50
seviyesini test eden USDTRY paritesi glinli 7,4480 seviyesinden yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 316,81 baz
puana yukselirken, 10 yillik tahvil faizi %13,48'e ¢ikti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,4570 seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksinin 91,05 seviyesinde seyrettigi, ABD
10 yillik tahvil faizinin ise %1,47 civarinda hareket ettigi takip ediliyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan tlke para
birimlerinde zayif bir seyir hakimken, TL'nin ise dolar karsisinda yatay bir seyir izledigi ve Ust siralarda yer aldigi goriliyor.
Teknik gostergeler, USDTRY paritesindeki kisa vadeli ylikselis egiliminin stirdiglndn sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin
Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 7,25 — 7,50 bandinda islem gérmesini beklemekteyiz. Ancak
bu noktada, kurun 7,50 seviyesini asmasi durumunda ytukselis hareketinin mevcut durumda 7,60 seviyesine denk gelen 100
glnlik hareketli ortalamaya dogru devam edebilecegini ifade etmemizde fayda var.

Bugiin yurt icinde Subat Reel Efektif Kur Endeksi ile 19 — 26 Subat haftasina iliskin yabanci portfoy hareketleri ve para & banka
istatistikleri aciklanacak. Yurt disinda ise Euro Bélgesi Ocak Ayi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari, ABD Ocak
Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai), ABD Ocak Ayi Fabrika Siparisleri ve Fed Baskani Powell'in Konusmasi takip edilecek. Powell'in
aciklamalari gelisen Ulke para birimlerindeki goériinim agisindan dnemli olacak.
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EUR/USD

ABD 10 yillik tahvil faizi ve dolar endeksinde diin gorilen yukselis hareketi, EURUSD paritesindeki ylkselis cabalarinin
sonugsuz kalmasina neden oldu. Bununla birlikte 1,21 seviyesi Gizerinde tutunmakta basarisiz olan parite, 6gle saatlerinde
1,2113 seviyesini test etmesinin ardindan yoniinil asagi cevirdi ve glini 1,2062 seviyesinden disusle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2057 seviyesinden islem goriyor. EURUSD paritesi ve dolar endeksindeki teknik
gorinim paritede asagi yonla egilimin siirebilecegini isaret ediyor. Hatirlayacagimiz Gizere EURUSD paritesi haftalik
grafiginde Mart 2020'den bu yana devam ettirdigi yikselis kanalini asadi yonlu kirarak disls stirecine girebilecegine yonelik
bir sinyal vermisti. Daha kisa vadeli gériinimde de paritede asagi yonli sinyallerin 6n planda oldugu takip ediyoruz. Oyle ki
EURUSD paritesi Cuma glinki sert dlsts hareketi ile birlikte ginlik grafigindeki yikselis kanalini asagi yonla kirmis
durumda (asagidaki grafik Gzerinden gorilebilir). Diger yandan dolar endeksinin 90 seviyesi altinda kalici olmakta zorlandigi
ve bir suredir ylkselis cabasi icerisinde oldugu gorillyor. Bu gelismeler paritedeki yukari yonli hareketlerin satis firsati
olarak sinirli kalabilecegine iliskin bir sinyal veriyor. Bu ¢cercevede EURUSD paritesinde Ocak ayinin basindan bu yana etkili
olan disus egiliminin devam etmesini ve paritenin éniimiizdeki dénemde 1,20 seviyesi altini hedef alarak bu bodlgede
stabilize olmasini beklemekteyiz.

Bugtin yurt disinda Euro Bélgesi Ocak Ayi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Ocak Dayanikli Mal
Siparisleri (Nihai), ABD Ocak Ay Fabrika Siparisleri ve Fed Bagkani Powell'in Konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Sali guinti gercgeklestirdigi sinirli yukari yonli diizeltme hareketinin ardindan ons altin, diin diists egilimine kaldigi yerden devam
etti. ABD 10 yillik tahvil faizinin yeniden yikselise gecmesi ve dolar endeksinin tekrardan 91 seviyesi tizerine ulasmasi ile birlikte
diin 1702,02 seviyesine kadar gerileyen ons altin, Haziran 2020'den bu yana en diistk seviyesini test etti.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1717,70 seviyesinden islem gortyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,47 civarinda seyrederken,
dolar endeksi ise 91,05 seviyesinde hareket ediyor. Dolar endeksinde Ocak ayinin ilk haftasindan bu yana etkili olan yikselis
egiliminin korundugunu goriyoruz. Teknik géstergeler dolar endeksinde kisa vadede 90 — 92 bandini 6n plana c¢ikariyor. Diger
yandan ABD 10 yilliklarindaki gli¢li seyrin de devam ettigini ve heniiz asagi yonli bir egilim olusmadigini takip ediyoruz. Bu
gelismeler de ons altinin baski altinda kalmaya devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller
dogrultusunda ons altinin kisa vadede 1700 — 1750 bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. Ancak bu noktada ons altinin
1700 seviyesini asagi yonli kirmasi durumunda disls egiliminin hiz kazanabilecegini belirtmemizde fayda var. 1700'Un altina
inilmesi durumunda 1680 ve 1650 seviyelerini takip edecegiz.

Bugiin yurt disinda Euro Bélgesi Ocak Ayi Perakende Satislar, ABD Haftalik Issizlik Basvurulari, ABD Ocak Dayanikli Mal
Siparigleri (Nihai), ABD Ocak Ayi Fabrika Siparisleri ve Fed Baskani Powell'in Konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.820 -%1,3 -%2,7 -%1,3 %11,5 %1,7
DAX 14.080 %0,3 %0,7 %0,1 %9,6 %2,6
FTSE 6.675 %0,9 %0,2 %2,6 %15,1 %3,3
Nikkei 29.559 -%2,8 -%4,8 %1,3 %23,8 %4,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.531 %0,1 %3,2 -%0,3 %40,9 %3,7
Cin 3.577 -%1,6 -%1,8 %0,5 %4,9 %1,4
Hindistan 51.445 -%1,5 -%0,8 %0,1 %32,1 %6,1
Endonezya 6.377 -%1,5 -%0,1 %2,8 %19,9 %5,0
Rusya 3.416 %0,2 %0,9 %1,3 %16,9 %3,9
Brezilya 111.184 -%0,3 -%3,9 -%6,8 %9,8 -%6,6
Meksika 46.377 %1,5 %2,7 %5,0 %27,2 %b5,2
Gliney Afrika 68.327 -%0,3 %3,2 %7,1 %26,8 %15,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 27 %10,7 %25,0 %16,4 -%20,6 %17,2
EM VIX 27 %1,5 %1,4 %17,5 -%15,5 %10,5
MOVE 58 -%16,0 -%6,5 %25,7 %28,6 %17,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,4612 %14 %4,1 %4,2 %0,4 %0,3
Brezilya 5,6233 -%0,7 %3,8 %4,6 %6,2 %8, 2
Glney Afrika 15,0916 %1,0 %4,1 %1,0 -%9,8 %2,7
Cin 6,4679 %0,0 %0,2 %0,1 -%5,6 -%0,9
Hindistan 72,72 -%0,9 %0,5 -%0,3 -%1,0 -%0,5
Endonezya 14245 -%0,6 %1,1 %1,7 -%3,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,5 01 03 04 a.d. 0,6
Brezilya %38,6 -0,2 0,2 1,1 a.d. -1,7
Hindistan %6,2 0,0 01 0,1 03 0,4
Endonezya %6,5 0,0 0,1 0,4 -0,4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,0 0,14 0,18 0,45 -0,56 0,56
Brezilya %4,1 0,09 0,38 0,66 0,59 0,87
Gliney Afrika %4,7 0,00 0,02 0,19 -0,33 a.d.
Endonezya %2,5 -0,04 0,05 0,42 0,40 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,07 %2,2 -%4,4 %9,6 %45,4 %23,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,28 %2,6 -%3,1 %10,0 %48,1 %26,3
Altin - USD / oz 1715,8 -%1,0 -%4,5 -%6,4 -%11,1 -%9,5
Gimis -USD /toz. 26,357 -%1,8 -%5,4 -%2,0 -%1,4 -%0,2
Commodity Bureau Index 489,33 -%0,2 -%0,1 %5,7 %23,9 %10,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Akatlar irtibat Biirosu

Ankara

Ankara - Qukurambar irtibat Biirosu

Antalya
Bakirkoy
Bursa
Denizli
Erenkoy

Gaziantep

Girne

izmir

izmir irtibat Biirosu
izmit

izmit irtibat Biirosu
Karadeniz Eregli
Kartal

Kayseri

Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§(itézii Cankaya
Sirinyali Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy

Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5

Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak
Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit
Murtaza Mah. Hamam(istii Sok. 1. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B Blok No: 78

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0212) 35546 46
(0312) 43518 36
(0312) 909 87 70

(0242) 24845 20
(0212) 570 52 59
(0224) 22564 10
(0 258) 265 87 85
(0216) 348 82 82

(0342) 2323535

(0 392) 815 14 54-55-56

(0232) 44501 61

(0232) 24124 50

(0262) 3231133

(0262) 260 01 01

(0372) 316 40 50

(0216) 306 22 71 - 306 22 06

(0352) 221 08 68 - 222 82 51

(0252) 321 08 00

(0212) 35546 46

(0324) 23811 89

(0462) 43224 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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