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Haber Bashklari

= Nisan ay1 TUFE artigi, %1,3 olan piyasa beklentisi paralelinde, %1,45 olan kurum beklentimizin altinda gelerek %1,31 olarak
gergeklesti.

»  Fed, 2-3 Mayis'ta dlzenledigi toplantinin sonucunda faizleri %0,75 - %1 araliginda sabit tuttu. Diin aksam yayinlanan
toplanti tutanaklarinda ise 12 aylik enflasyonun %2 hedefine giderek yaklastigi kaydedilerek 1. ceyrekte blylimede
gerceklesen yavaslamanin muhtemelen gecici oldugu bildirildi.

= Altin fiyatlari, Fed toplantisinin ardindan dolarin gii¢ kazanmasi ile birlikte, bu yilin en buyik kaybini korudu.
= Petrol fiyatlar, ABD'de lretimin arttigini gosteren verinin ardindan yeniden distise gecti.

= Trump'in Kongre'deki Cumhuriyetci ve Demokrat vekillerle yaptigi miizakereler cercevesinde hazirlanan ilk bltge tasari
Temsilciler Meclisi'nde kabul edildi.

= ABD'de ISM Hizmet Endeksi Nisan'da 57,5'e yikselerek Ekim 2015'ten bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti.

= ABD'de 6zel sektor istihdami Nisan'da ihmli seyrini sirdtrdi. ADP Arastirma Enstitlisi'niin verilerine gore 6zel sektor
istihdami Nisan'da 177 bin artti. Beklenti 175 bindi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin Tlrkiye'nin not degerlendirmesini 5 Mayis Cuma giinl (yarin) yapmasi
bekleniyor.

= Rusya Devlet Baskani Valdimir Putin, " Turkiye ile iliskilerimiz tamamen onarildi" dedi.

= New York Borsasi, Fed'in Mayis ayi toplantisinin ardindan, giini karisik tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi
8,01 puan (%0,04) artisla, 20,957 puana yukseldi. S&P 500 Endeksi 3,04 puan (%0,13) kayipla 2,388.13 puandan, Nasdaq
Teknoloji Endeksi de 22,82 azalisla (%0,37) 6,072.55 puana geriledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

I Almanya Nisan Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:55 54,7 54,7
- Euro Bolgesi Nisan Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:00 56,2 56,2
:E g ingiltere Nisan Ay1 Hizmet PMI Endeksi 11:30 54,5 55
- Euro Bolgesi Mart Ayi Perakende Satiglar 12:00 %0,1 %0,7
ABD Haftalik Issizlik Bagvurulan 15:30 247K 2157K
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi’'nin Konusmasi 19:30 %0,5 %0,4
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Makroekonomik Gelismeler
Yillik TUFE Nisan itibariyle %12'ye yaklasti

Nisan ay1 TUFE artisi, %1,3 olan piyasa beklentisi paralelinde, %1,45 olan kurum beklentimizin altinda gelerek %1,31 olarak
gerceklesti. Verinin tahminimize gore sapma gostermesinin temel nedeni, Nisan ayinda beklentinin altinda artis kaydeden
giyim sektori fiyatlar oldu. Boylelikle yillik enflasyon %11,29'dan %11,87'ye ¢ikarak 2008 yilindan bu yana en yiksek seviyesine
ulasti.

e Enflasyondaki ana egilimin (Mevsim. Arindir. TUFE-C, yillikland.3 aylik HO) ise Nisan ayinda %12,5'ten %12,2'e indigini
hesapliyoruz. Bu cercevede trend gostergede bir miktar dengelenme oldugu ve ytikselisin durdugu gordliyor.

e Alt kalemleri inceledigimizde, mal fiyatlarindaki artisin stirdigiin gériiyoruz. Gida sektori yillik fiyat artisinin 2010°dan
bu yana en yiiksek seviyesine cikarak %15,63 olarak gerceklesmesi buradaki 6nemli faktorlerden birini olusturuyor.

e Enflasyon tahmin patikamiz yil sonuna kadar oynak seyredecek olan bir gériinimd isaret ediyor. Yillik enflasyonun
%12'ye ulagmasini bekledigimiz Mayis ayindan sonra, Haziran ve Temmuz aylarindaki baz etkisi ile birlikte enflasyonda
bir dlislis yasanmasini, daha sonra ise Aralik ayina kadar yillik enflasyonun ylksek seyretmeye devam etmesini
bekliyoruz. 2017 yil sonu enflasyon tahmininizi %9,7 seviyesinde koruyoruz.

Ayrintili rapor igin
FOMC liyeleri, ABD'de son donemde zayif seyreden veri akisindan endise duymuyor

Fed, 2-3 Mayis'ta diizenledigi toplantinin sonucunda faizleri %0,75 - %1 araliginda sabit tuttu. Diin aksam yayinlanan toplanti
tutanaklarinda ise 12 aylik enflasyonun %2 hedefine giderek yaklastigi kaydedilerek 1. ceyrekte blyiimede gerceklesen
yavaslamanin muhtemelen gegici oldugu bildirildi. Tutanaklarda ayrica, ekonomik biylimedeki yavaslamaya ragmen isgicu
piyasasinin guclenmeyi strdlrdigu belirtilirken, ABD'de ise alimlarin saglam seyrettiginin alti cizildi. Fed, Carsamba glinu
yaptigi agiklamada, ekonominin kademeli faiz artislarina izin verecegi beklentisinde oldugunu ve ekonomiye y&nelik risklerin
de "genel olarak dengeli" oldugunu yineledi. Ayrica, Fed'in bilango tablosunu kigultirken uygulayacagdi yeniden yatirrm
stratejisinin strdurllecedi bildirildi. Kisacasi tutanaklarda, ABD'de son dénede zayif seyreden veri akisindan ve zayiflayan
ekonomik biylimeden endise duyulmadiginin alti gizilirken, yilin geri kalaninda kademeli faiz artisinin devam edecegi
vurgulandi. Tutanaklarin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi de 3,54 seviyesinin Uizerini
test etti. Dinkd toplantinin ardindan basin konferansi diizenlenmedi. Ancak, Fed Baskani Janet Yellen'in da aralarinda
bulundugu Fed yetkilileri (Janet Yellen, Stanley Fischer, John Williams, James Bullard, Charles Evans, Eric Rosengren) yarin para
politikasina iliskin agiklamalarda bulunacaklar. Yarin FOMC lyelerinden gelecek olan agiklamalar takip ediyor olacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin aksam saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinda, ekonomik blylimedeki yavaslamaya ragmen isglicl piyasasinin
glclenmeyi strdlirdigu belirtilirken, ABD'de ise alimlarin saglam seyrettiginin alti ¢izildi. Fed, Carsamba glinl yaptig
aclklamada, ekonominin kademeli faiz artislarina izin verecegi beklentisinde oldugunu ve ekonomiye yoénelik risklerin de "genel
olarak dengeli" oldugunu yineledi. Tutanaklarin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi de
3,54 seviyesinin Uzerini test etti. USDTRY paritesinin bugtin icerisinde 3,52 seviyesi lizerinde kalici olmasini ve kisa vadeli
yukselis hareketini 3,55 seviyesine dogru devam ettirmesini beklemekteyiz. TCMB'nin siki durusuna ragmen, dolar
endeksindeki gerilemenin hiz kaybetmesi ve MSCI GOU kur endeksindeki yorgunluk belirtileri kurdaki 3,55 seviyesi altindaki
seyrin istikrar kazanmasina engel olabilir. Ayrica, hatirlayacagimiz tizere TCMB, Ocak ayinda ihracat ve doviz kazandirici
hizmetler reeskont kredilerinin, kredi vadesinde 6denmesi kaydiyla, geri 6demelerinin Tirk lirasi olarak da yapilabilmesine
imkan tanimis ve gecerli kurun 2 Ocak 2017'deki seviyenin, yani 3,53 seviyesinin olacagini belirtmisti. S6z konusu imkan Mayis
ayl sonuna kadar verilmisti. Dolayisiyla kurun su anda 3,53 seviyesinin altinda bulunuyor olmasi ihracatgilarin geri ddemelerini
dolar olarak yapmasini daha mantikli hale getireceginden, dévize olan talebi artiracak bir etmen olarak karsimiza ¢ikiyor. Yine
ek olarak DTH hesaplarindaki tirmanisin devam ettigi gériltyor. 2016 yili Nisan ayindan sonuna kadar 20 milyar dolarlik bir
gerileme yasanmisti. Ocak ortasi itibariyle ise kurdaki gevseme ile beraber tirmanisin basladigi gorildigi. Mevcut seviyede 13
milyar dolar kadar (parite etkisinden arindirilmis) bir tirmanisi isaret ediyor. Bunun kurdaki gevsemelerde tirmanma sirecini
devam ettirmesi beklenebilir. Bu nedenle yerlesiklerin ek talebinin gelmesi miimkiin gériintyor. Tim bu etmenleri bir araya
toplayip baktigimizda: kurdaki mevcut seviyelerin kisa — orta vadeli alim firsati olarak sinirli kalmasi miimkiin olabilecegini
goriyoruz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5334 seviyesinden islem gérmekte
olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,5191.
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EUR/USD

Diin aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklarinda ABD'deki ekonomik biiyimedeki yavaslamaya ragmen isgiict
piyasasinin gliclenmeyi strdirdiginin ifade edilmesi dolar endeksini degerlendirdi. Tutanaklarin yayinlanmasinin ardindan
dolar endeksi 99 seviyesi lizerine ¢ikarken, EURUSD paritesinin ise 1,08'li seviyelere geriledigi gorildu. Bu sabah saatleri
itibariyle 1,09 seviyesinin hemen altinda hareket eden EURUSD paritesinde, yiikselis hareketinin hiz kaybetmis oldugu
goriltyor. Oniimiizdeki Pazar glini Fransa'da gerceklesecek olan cumhurbaskanligi secimlerinin ikinci turu, paritedeki
fiyatlamalarin icerisinde biyik Olglide yer aliyor. Macron’un segimlerde galip gelecedi beklentisi, EURUSD paritesini 1,10
seviyesi esigine kadar taslyan en dnemli faktordi. Dolayisi ile Macron'un secimleri kazanmasi durumunda paritede major bir
fiyatlama gérmeyebiliriz. Dolar endeksindeki diislis hareketinin yavaslamaya basladigini ve endeksin 50 haftalik hareketli
otalamasina denk gelen 98,50 seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor olmasi, EURUSD paritesindeki ytkselis hareketinin hiz
kaybetmesine neden olan faktorlerden bir tanesi. Diin aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklarinin da ABD ekonomisine
yonelik iyimser notlar barindirmasi, paritenin 1,09'un altina gerilemesine neden oldu. Fransa segimlerinin fiyatlanmis olmasi ve
dolar endeksindeki gerilemenin hiz kaybetmesi ile birlikte EURUSD paritesindeki kisa vadeli ylkselis hareketinin sonuna
yaklasildigini dustinliyoruz. Dolayisi ile EURUSD paritesindeki mevcut seviyelerin kisa vadeli satis firsati verebilecegini
diisiinmekteyiz. Bugiin saat 19:30'da Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi gerceklesecek. Draghi, Isvicre
Lozan'da Jean Monnet Foundation'in diizenledigi bir etkinlikte konusma yapacak. ABD ve Euro Bdlgesi'nden gelecek olan
verilerin yani sira, Draghi'nin aciklamalarini da takip ediyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1,0893 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0856 seviyesi destek, 1,0900 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0900 direncinin yukari ydnlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0932, 1,0856
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0818.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarindaki kisa vadeli teknik gdstergelerin asiri alima isaret ettiklerini belirtmis, altinin 1255
seviyesi lizerinde tutunamamasi durumunda 1250 seviyesi altina dogru geri ¢cekilmesinin beklenebilecegini ifade etmistik.
Ongérdiigiimiiz Gizere 1255 seviyesi (izerinde tutunamayarak 1250 seviyesi altina inen altin, 1235'li seviyelere kadar geril
cekildi. Altindaki geri cekilmede, FOMC tutanaklari ile birlikte kisa vadeli yikselisini hizlandiran dolar endeksi etkili oldu. Diin
aksam saatlerinde aciklanan FOMC tutanaklarinda ABD'deki ekonomik biyiimedeki yavaslamaya ragmen isglicl piyasasinin
glclenmeyi strdlirdiguiniin ifade edilmesi dolar endeksini degerlendirdi. Tutanaklarin yayinlanmasinin ardindan dolar endeksi
99 seviyesi lizerine ¢ikarken, altin fiyatlari da 1235'li seviyelere kadar geriledi. 10 Nisan'dan bu yana istikrarl bir gerileme
icerisinde olan dolar endeksine ragmen, kiiresel piyasalarda ylksek seyretmekte olan risk istahi nedeniyle sert satis baskilarina
maruz kan altin fiyatlarinda satis déneminin bittigini sdylemek icin henliz erken. Zira, dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya
basliyor olusu, altinin bir de dolar endeksindeki ylikselisten zarar gorebilecegini ve diislisiinii dolar endeksi kaynakli devam
ettirebilecegini isaret ediyor. Dolar endeksindeki kisa vadeli toparlanma hareketinin devam etmesi ile birlikte diin itibariyle 200
glnlik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran altin fiyatlari, dists hareketini sirdirebilir ve kisa vadede ilk etapta 1230
seviyesinin hedef alabilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik goriinlime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1238,66
islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1235,50 seviyesi destek, 1240,67 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1240,67 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1245, 1235,50 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1230.
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USD/JPY

Diin aksam saatlerinde agiklanan FOMC tutanaklarinda, ekonomik buylimedeki yavaslamaya ragmen isglci piyasasinin
glclenmeyi strdlirdigu belirtilirken, ABD'de ise alimlarin saglam seyrettiginin alti ¢izildi. Fed, Carsamba glinl yaptig
aciklamada, ekonominin kademeli faiz artislarina izin verecegi beklentisinde oldugunu ve ekonomiye yoénelik risklerin de "genel
olarak dengeli" oldugunu yineledi. Tutanaklarin ardindan dolar endeksi sert bir sekilde deger kazanirken, USDJPY paritesi ise
112,65 direncini yukari yonlu kirdi ve bu seviye (izerinde tutunmayi basardi. 112 hedefimize ulasan ve bu seviye izerinde
tutunmayi basaran USDJPY paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 112,65 seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Bu noktada, dolar
endeksindeki gerileme hareketinin durulmus olmasi, USDJPY paritesindeki mevcut kisa vadeli yikselis hareketinin devamini
saglayabilir. Risk istahindaki artis nedeniyle yende olusan satis baskisi durulmus olsa da, dolardaki toparlanmanin paritenin
yukari yonli hareketini strdirmesini saglayabilecegini distiniyoruz. Dolayisi ile paritenin ylkselis hareketini devam
ettirebilecegini kisa vadede 115 seviyesinin hedef haline gelebilecegini diisiinmekteyiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 112,80 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112,65 seviyesi
destek, 113,15 seviyesi ise diren¢ konumunda. 112,65 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
112, 113,15 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,84.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.388 -%0,1 %0,0 %1,2 %14,5 %6,7
DAX 12.528 %0,2 %0,5 %2,0 %22,1 %9,1
FTSE 7.235 -%0,2 -%0,6 -%1,2 %8,1 %1,3
Nikkei 19.446 %0,7 %1,9 %2,4 %13,5 %1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93.863 -%0,5 -%0,8 %5,9 %26,4 %20,1
Cin 3.135 -%0,1 -%0,3 -%2,8 %0,2 %0,9
Hindistan 29.895 -%0,1 -%0,8 -%0,1 %9,6 %12,3
Endonezya 5.647 %0,2 -%1,2 %0,1 %5,5 %6,9
Rusya 1.994 -%1,6 -%0,2 -%1,6 %1,6 -%10,7
Brezilya 66.094 -%0,9 %1,5 %0,5 %7,3 %9,7
Meksika 49.100 -%1,0 -%1,4 -%0,5 %5,2 %7,6
Glney Afrika 53.587 -%0,6 %1,3 %1,8 %7,9 %5,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,8 -%1,6 -%13,7 -%51,6 -%23,9
EM VIX 16 %4,9 %5,6 -%3,5 -%45,6 -%28,9
MOVE 59 -%1,6 -%2,6 -%3,0 -%18,2 -%17,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5352 %0,2 -%1,2 -%3,0 %13,7 %0,3
Brezilya 3,1666 %0,5 -%0,2 %1,7 -%2,3 -%2,6
Glney Afrika 13,4377 %0,7 %1,2 -%1,8 -%0,2 -%2,2
Cin 6,8989 %0,0 %0,1 a.d. %2,0 -%0,7
Hindistan 64,1487 -%0,1 %0,1 -%1,3 -%3,9 -%5,6
Endonezya 13308 %0,0 %0,2 -%0,1 %1,8 -%1,2
CDS *
Turkiye 200,2 -1,6 -15,0 -23,5 -15,5 -24,2
Brezilya 211,0 -2,6 -8,8 -3,9 -50,1 63,7
Guney Afrika 187,9 0,1 a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya 125,3 0,5 0,1 -2,2 -10,9 30,5
Rusya 151,9 2,4 -6,5 -9,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,4 -0,1 0,6 -0,5 0,2 -1,0
Brezilya %10,3 0,1 -0,1 0,3 -1,3 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 -0,1 -04 0,0 -0,3
Hindistan %7,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,4
Endonezya %7,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 0,00 0,58 -0,41 0,15 -0,80
Brezilya %4,6 -0,01 -0,14 -0,13 -0,17 -0,90
Guney Afrika %4,5 -0,12 -0,23 -0,34 0,21 -0,40
Endonezya %3,8 -0,02 -0,02 -0,08 0,13 -0,55
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 50,79 %0,7 -%2,0 -%4,4 %9,6 -%10,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,82 %0,3 -%3,6 -%4,8 %7,1 -%11,0
Altin - USD / oz 1248,5 -%0,7 -%1,1 -%0,2 -%4,2 %8,4
Gumus - USD /t oz 16,487 -%1,7 -%5,0 -%9,5 -%10,5 %3,1
Commodity Bureau Index 427,92 %0, 1 %1,4 -%0,4 %5, 8 %1,1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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