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Haber Bashklari

Buglin ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacaktir.

Haziran TUFE aylik artisi, %0 olan piyasa beklentisi ve -%0,1 olan kurum beklentimizin altinda gelerek -%0,25 olarak
gergeklesti.

Goldman Sachs, TCMB'nin enflasyon tek basamaga inene kadar faizleri degistirmeyecegini distintyor.

Altin fiyatlar, hisse senetleri ve tahvil faizlerindeki yiikselisin etkisiyle bu yilin en sert diistisiinii gésterdikten sonra kaybini
korudu.

OPEC'in petrol Gretimi Haziran ayinda 260,000 varil artis kaydetti.

ABD ISM Imalat Endeksi verisi Haziran ayinda 55,2'lik beklentinin tizerinde gelerek 57,8 olarak gerceklesti ve yaklasik son 3
yilin en ylksek seviyesine cikti.

JPMorgan tarafindan hazirlanan raporda, bankanin TCMB'nin para politikasinda temkinli durusunu koruyacagi yoniindeki
beklentisi dile getirildi.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini degistirmeyerek rekor dislik seviye olan %1,5'de birakti. Bankadan
bugiinkil toplantida bir faiz degisikligi beklenmiyordu. Bankadan yapilan aciklamada faiz oranlarinin uzun vadeli GSYH ve
enflasyon hedefleriyle uyumlu oldugu vurgulanirken, istihdam piyasasi gostergelerinin karisik oldugu belirtildi.

Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Euro Bdlgesi ekonomik biiyimesinin beklenenden daha gli¢li oldugunu ve
Avrupa Merkez Bankasi'nin para politikasini yavasca normallestirmesi ve negatif faiz oranlari gibi '¢ilgin bir duruma’ son
vermesine olanak sagladigini ifade etti.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 19 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 13 puan asagida bulundugu gorliyor.
Atlanta Fed, ABD ekonomisine iliskin 2.ceyrek biylime beklentisini % 3 olarak glincelledi.

Wall Street'te endeksler Pazartesi glini, enerji ve banka hisselerinin degerinin artmasiyla kazang kaydederken teknoloji
sektoriindeki zayifligin devam etmesi Nasdaq'i diistrdd.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
g g Ingiltere Haziran Yapi PMI Endeksi 11:30 55 56

ABD'de resmi tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
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Makroekonomik Gelismeler
Temmuz’'da tek haneli enflasyon gorebiliriz ama...

Haziran TUFE aylik artisi, %0 olan piyasa beklentisi ve -%0,1 olan kurum beklentimizin altinda gelerek -%0,25 olarak gerceklesti.
Verinin tahminimize gore sapma gostermesinin temel nedeni, temel mallardaki dislisiin devam etmesi oldu. Beklentilerin
altinda gelen aylik artis, yillik TUFE'yi %11,72'den %10,92'ye indirdi.

e Olumlu baz etkisinin Temmuz ayinda da devam etmesini ve yillik enflasyonun %10'un altina gerilemesini
beklemekteyiz. Ancak, Agustos itibariyle destekleyici etkisini yitirecek olan baz ile birlikte yillik TUFE'nin %11,5'e dogru
yiikselise gecebilecegini diisiiniiyoruz. 2017 yil sonu TUFE beklentimizi %9,7'de tutuyoruz.

e Onimizdeki dénemde AOFM'de ®nemli bir gevseme hamlesi beklememekteyiz.  PPK'nin 27 Temmuz'da
gerceklestirecegi toplantisinda kisa vadeli faizlerde su noktada herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz.

Rapor igin
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksi, diin gtin icerisinde 96 seviyesi izerine yikselerek kayiplarinin bir kismini geri aldi. Beklentilerin tzerinde gelen
ve yaklasik son 3 yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesen Haziran ISM Imalat Endeksi verisinin de dolardaki yiikselis hareketinde
etkili oldugu gérildi. Yurt ici tarafta ise: Haziran TUFE aylik artisi, %0 olan piyasa beklentisi ve -%0,1 olan kurum beklentimizin
altinda gelerek -%0,25 olarak gerceklesti. Verinin tahminimize gore sapma gdstermesinin temel nedeni, temel mallardaki
diistisiin devam etmesi oldu. Beklentilerin altinda gelen aylik artis, yillik TUFE'yi %11,72'den %10,92'ye indirdi. Oniimiizdeki
dénemde AOFM'de 6nemli bir gevseme hamlesi beklememekteyiz. PPK'nin 27 Temmuz'da gergeklestirecegi toplantisinda
kisa vadeli faizlerde su noktada herhangi bir degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Kurdaki teknik gériinime bakacak olursak:
Dinkl sert yikselisi sonrasinda Ocak ayindan bu yana sitrdirmekte oldugu dists trendini yukari yonli kiran USDTRY
paritesinin, bu sabah saatleri itibariyle 3,55 seviyesi civarinda dalgalandigini gériiyoruz. Buglin ABD’de resmi tatil nedeniyle
piyasalar kapall olacak. Dolayisi ile, gerek duslk volatilite, gerekse de yurt ici yerlesiklerin elinde bulundurduklar yikse
miktarlarda DTH nedeniyle USDTRY paritesinde 3,55 seviyesi civarindan kar satislar olustugu gorulebilir. Kurun kisa vadede
3,55 - 3,57 bandini asmakta zorlandi§i gorilebilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5547 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5606 seviyesi direng, 3,5500 seviyesi ise destek konumunda.
3,5606 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5701, 3,5500 desteginin asagi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5430.
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EUR/USD

Dolar endeksi, diin giin icerisinde 96 seviyesi Uzerine yukselerek kayiplarinin bir kismini geri aldi. Beklentilerin tizerinde gelen
ve yaklasik son 3 yilin en yliksek seviyesinde gerceklesen Haziran ISM Imalat Endeksi verisinin de dolardaki yiikselis hareketinde
etkili oldugu gorulda. Dolar endeksinde diin gorilen sert ylkselis ile birlikte 1,1450 sinirndan dénene EURUSD paritesi, 1,14
seviyesi altina kadar geri cekildi. Paritenin dists egilimini korumakta oldugunu ve mevcut kisa vadeli geri ¢cekilme hareketini
devam ettirebilecegini dusiiniiyoruz. Piyasanin Draghi'nin pozitif gorislerini asin fiyatladigini ve temel gérinimiin euroda
daha fazla ylkselisi desteklemedigini distnilyoruz. Dolayisi ile piyasadaki mevcut “bahar havasi” fiyatlamasinin gegici
olabilecegi gorusiindeyiz. EURUSD paritesinin 1,14 seviyesi Uzerine dogru gerceklestirdigi yikselisin sinirh kalacagini ve
mevcut seviyelerin satis firsati verebilecegini disiinlyoruz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1369 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1330 seviyesi destek, 1,1377 seviyesi ise
diren¢ konumunda. Paritede 1,1377 direncinin yukar yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1406, 1,1330
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1285.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki analizimizde, kiresel hisse senetlerinin rekor zirve civarinda seyretmesi ve tahvil faizlerinin yiikselmesinin talebi
zayiflatmasi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinin diists egilimini korudugunu ve altinin kisa vadede
1230 seviyesi altini hedef alabilecegini belirtmistik. Diin dolar endeksinde diin goérilen toparlanma ile birlikte dlsls hareketini
hizlandiran ve 1220 seviyesi altini test eden altin fiyatlar, yaklasik son 2 ayin dip seviyesine indi. Hisse senetleri ve tahvil
faizlerindeki yukselisin stirliyor olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin zayif seyrini korumasi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle
1225 seviyesi civarinda hareket etmekte olan altin fiyatlarinin bugiin icerisinde 1220 — 1230 bandi igerisinde seyretmesi
beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1224,57 seviyesinden
islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek, 1225 seviyesi ise direng konumunda. 1225 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220 desteginin asagdi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1216.
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USD/JPY

Diin sabahki analizimizde, yliksek seyretmekte olan risk istahinin yeni zayiflatmaya devam edecegi ve USDJPY paritesinin dolar
endeksindeki distse ragmen yikselisini strdirebilecedi gortsinde oldugumuzu belirtmis, paritede kisa vadede 113
seviyesinin hedef haline gelebilecegini ifade etmistik. Dolar endeksindeki yiikselis ve yende devam eden geri ¢cekilme ile birlikte
diin 113 seviyesi Uizerine ¢ikan USDJPY paritesi, 113,46 seviyesini test ederek yaklasik son 2 ayin zirvesine yikseldi. Paritede
kisa vadeli teknik gostergeler asiri alima isaret etmekte. Dolayisi ile bugin igerisinde hafif bir geri ¢cekilme gorebiliriz. Ancak
genel goriinimu itibariyle yikselis egiliminin korunabilecegini ve 113 seviyesinin ardindan 115 seviyesinin hedef haline
gelebilecegini disunlyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,002
seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112,65 seviyesi destek, 113,15 seviyesi ise diren¢ konumunda. 112,65
desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112, 113,15 direncinin yukari yénli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,84.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.429 %0,2 -%0,4 -%0,4 %7,0 %8,5
DAX 12.475 %1,2 -%2,3 -%2,7 %7,7 %8,7
FTSE 7.377 %0,9 -%0,9 -%2,3 %2,6 %3,3
Nikkei 20.056 %0,3 -%0,6 -%0,4 %2,6 %5,2
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.522 %0,1 %0,4 %1,7 %32,0 %28,6
Cin 3.196 -%0,5 -%0,3 %2,4 %0,7 %2,5
Hindistan 31.222 %0,2 %1,0 %0,0 %17,4 %17,4
Endonezya 5.910 -%0,6 %2,4 %2,3 %10,9 %11,0
Rusya 1.903 %1,2 %2,3 %1,1 -%16,0 -%14,8
Brezilya 63.280 %0,6 %1,8 %1,2 %2,7 %5,1
Meksika 50.109 %0,5 %1,9 %1,6 %7,6 %9,8
Glney Afrika 52.164 %1,1 %1,7 -%1,4 %2,8 %3,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %0,4 %13,3 %11,4 -%12,7 -%20,1
EM VIX 16 -%0,3 %10,7 -%0,7 -%26,4 -%28,7
MOVE 55 %0,1 %10,5 %4,3 -%28,0 -%22,9
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5568 %1,0 %1,6 %0,9 -%1,0 %0,9
Brezilya 3,3016 -%0,2 %0,1 %0,1 %1,1 %1,6
Glney Afrika 13,2099 %1,0 %2,7 %3,9 -%4,5 -%3,9
Cin 6,8003 %0,3 -%0,6 -%0,1 -%2,4 -%2,1
Hindistan 64,875 %0,5 a.d. %0,8 -%5,1 -%4,5
Endonezya 13368 a.d. a.d. %0,6 -%0,8 -%0,8
CDS *
Turkiye 196,7 2,2 5,6 -51 -37,0 -33,9
Brezilya 241,3 -0,9 4,5 -0,4 -52,9 32,2
Glney Afrika 201,1 0,6 9,8 6,6 a.d. a.d.
Endonezya 117,1 0,3 2,3 -6,1 -29,8 21,9
Rusya 169,7 0,1 1,2 16,7 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,6 0,1 0,8 0,2 -0,9 -0,8
Brezilya %10,5 -0,1 -0,2 -0,4 -0,8 a.d.
Glney Afrika %8,8 0,0 0,3 0,4 -0,1 -0,1
Hindistan %6,6 0,1 a.d. -0,1 0,1 0,0
Endonezya %6,9 a.d. a.d. -0,1 -1,1 -1,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,06 0,75 0,27 -0,70 -0,64
Brezilya %4,9 0,01 0,18 0,10 -0,57 -0,61
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,13 -0,27 -0,29
Endonezya %3,7 a.d. a.d. 0,10 -0,42 -0,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49,68 %3,7 %8,4 %0,4 -%10,4 -%12,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 47,07 %2,2 %8,5 -%0,7 -%10,1 -%12,4
Altin - USD / oz 1219,2 -%1,9 -%2,2 -%4,7 %4,9 %5,9
Glmus - USD /t oz. 16,037 -%3,2 -%3,2 -%8,8 -%2,3 %0,3
Commodity Bureau Index 448,16 %0, 3 %1,8 %2,9 %5,8 %5,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. séz konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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