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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ Bugün resmî tatil nedeniyle ABD’de piyasalar kapalı olacaktır.  

▪ Haziran TÜFE aylık %0,03 artış gösterirken, piyasa ve kurum beklentilerimiz doğrultusunda geldi. Aylık gerçekleşme yıllık 

TÜFE artışını bir önceki ay ki %18,7 seviyesinden %15,72’e taşıdı. Söz konusu düzletmenin en önemli dinamiğinin ise baz 

etkisi olduğu ancak bunun yanında özellikle işlenmemiş gıda fiyatlarında yaşanan düzletmenin de etkili olduğunu 

belirtmek gerekir. Çekirdek göstergelerden TÜFE-C’ye baktığımızda %0,92’lik aylık artışın yıllık değişimi %15,87’den 

%14,86’ya taşıdığı görülüyor. 2019 yılsonu TÜFE artış beklentimiz %15 seviyesinde bulunuyor. Enflasyon tahmin 

patikamızın düşüş göstermesi çerçevesinde Para Politikası Kurulu’nun da Temmuz ayı itibariyle faiz indirimlerine 

başlamasını bekliyoruz. Bu çerçevede ilk olarak 25 Temmuz’da gerçekleştirilen PPK toplantısında 100 baz puan beklerken, 

yılsonuna kadar toplamda 400 baz puan indirim olacağını tahmin ediyoruz.    

▪ Almanya Haziran ayı Hizmet PMI Endeksi 55,6 olan piyasa beklentisinin üzerinde gelerek son 10 ayın en yüksek seviyesi 

olan 55,8’e yükselirken, Bileşik PMI Endeksi verisi ise 52,6 olan piyasa beklentisi paralelinde gerçekleşti. Euro Bölgesi 

cephesinde ise Haziran ayı Hizmet PMI Endeksi 53,4 olan beklentinin üzerinde gelerek 53,6 olurken, Bileşik PMI Endeksi de 

aynı şekilde 52,1 olan beklentinin üzerinde gelerek 52,2 oldu ve son 8 ayın en yüksek seviyesine yükseldi.  

▪ İngiltere’de Haziran ayı Hizmet PMI Endeksi 50,2 ile 51 olan beklentinin altında kalırken, Bileşik PMI Endeksi de 49,7 ile 51 

olan beklentinin altında kaldı ve 2016 yılının Temmuz ayından bu yana ilk defa 50 seviyesi altına indi.   

▪ Dün öğle saatlerinde ABD’den gelen Haziran ayı ADP Özel Sektör tarım Dışı İstihdam Değişimi verisi 140.000 olan piyasa 

beklentinsin altında kalarak 102.000 olarak gerçekleşirken, akşam saatlerinde açıklanan Fabrika Siparişleri ve Dayanıklı Mal 

Siparişleri verileri de olumsuz bir performansı işaret etti. Buna göre Mayıs ayı Fabrika Siparişleri beklentilerden daha fazla 

düşüş kaydederek -%0,7 olurken, Mayıs Ayı Dayanıklı Mal Siparişleri verisi beklentiler dahilinde %1,3 geriledi. ABD’den 

gelen zayıf veriler ile birlikte ardından dolar endeksi 96,60 seviyesi altına indi. 

▪ OPEC’in üretim kesintisini 9 ay uzatma kararı alması sonrasında kısmi bir yükseliş kaydeden petrol fiyatları, küresel 

büyümeye ilişkin endişeler nedeniyle kazançlarının tamamını silerek yeniden sert satış baskılarına maruz kaldı.  

▪ Dün Brüksel’de bir araya gelen Avrupa Birliği Komisyonu, toplantıda İtalya'nın kamu borcunu azaltma taahhüdünün 

ardından ülkeye yönelik disiplin süreci başlatmamaya karar aldı. Toplantı sonrasında basına açıklama yapan AB Komisyonu 

Ekonomik ve Mali İşlerden Sorumlu Üyesi Pierre Moscovici İtalya'nın 2020 taslak bütçe planını 15 Ekim'e kadar AB 

Komisyonuna sunması gerektiğini, bu bütçeyi de çok dikkatli şekilde değerlendireceklerini kaydetti. 

 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Euro Bölgesi Mayıs Ayı Aylık Perakende Satışlar 12:00 %0,3 -%0,4 

 
Euro Bölgesi Mayıs Ayı Yıllık Perakende Satışlar 12:00 %1,6 %1,5 
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Makroekonomik Gelişmeler 
AB Komisyonu, İtalya’ya yönelik disiplin sürecini başlatmama kararı aldı 

Dün Brüksel’de bir araya gelen Avrupa Birliği Komisyonu, toplantıda yüksek kamu borcu nedeniyle İtalya'ya disiplin 

süreci başlatılıp başlatılmayacağı konusunu görüştü. Toplantının ardından yapılan açıklamaya göre AB Komisyonu, 

İtalya'nın kamu borcunu azaltma taahhüdünün ardından ülkeye yönelik disiplin süreci başlatmamaya karar verdi. Toplantı 

sonrasında basına açıklama yapan AB Komisyonu Ekonomik ve Mali İşlerden Sorumlu Üyesi Pierre Moscovici, "AB Komisyonu, 

İtalya'ya bu aşamada borçlarından ötürü aşırı açık prosedürü başlatılması gerekmediği sonucuna vardı." dedi. İtalya'nın yılın 

ikinci yarısındaki bütçe uygulamalarını yakından takip edeceklerinin altını çizen Moscovici, İtalya'nın 2020 taslak bütçe planını 

15 Ekim'e kadar AB Komisyonuna sunması gerektiğini, bu bütçeyi de çok dikkatli şekilde değerlendireceklerini kaydetti. 

• Hatırlayacağımız üzere, İtalya Başbakan Yardımcısı Matteo Salvini’nin Mayıs ayı ortasında yaptığı açıklamasında 

harcamayı artırma ve gerektiği takdirde büyümeyi desteklemek ve artan işsizliği durdurmak için AB’nin bütçe ve borç 

limitlerini açıkça ihlal etme tehdidinin ardından, İtalya’daki bütçe tartışmaları yeniden alevlenmişti.  

• AB kurallarına göre, üye ülkelerin bütçe açıklarının GSYH'lerinin %3'ünün, kamu borçlarının da GSYH'lerinin %60'ının 

altında olması gerekiyor. Bu sınır aşıldığında uygulanacak tedbirlerin bildirilmesi ve buna yönelik etkin mücadelenin 

yerine getirilmesi gerekiyor.  

AB – İtalya arasında bütçe tartışmalarının yeniden tırmanabileceğine ilişkin endişelerin artması euro üzerinde baskı 

oluşturan temel nedenlerin başında geliyor. Mayıs ayındaki haber akışının EURUSD paritesi üzerinde yarattığı satış baskısını 

hatırlamakta fayda var. Bu nedenle, dün gelen haberlerde AB Komisyonunun disiplin sürecini başlatmamaya karar verdiğinin 

belirtmesi, euro üzerinde kısmi bir rahatlama yaratabilir, zira en azından bir süreliğine (Ekim ayına kadar) AB Komisyonu ve 

İtalya arasındaki borç tartışmaları gündemde yer almayabilir. Ancak söz konusu bütçe tartışmaları, orta - -uzun vadede önemli 

bir risk unsuru olmaya devam edecek.  
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TL  

USDTRY paritesi gün içerisinde 5,60 – 5,70 seviyeleri arasındaki bant hareketini sürdürdü. TÜİK tarafından açıklanan Haziran ayı 

enflasyon verilerinin ardından 5,6090 seviyesine kadar gerileyen parite, daha sonra yönünü yukarı çevirerek yeniden 5,65 

seviyesi üzerine yükseldi. Dün gün içerisinde açıklanan ve olumsuz bir performansı işaret eden ABD ADP İstihdam Değişimi, 

Fabrika Siparişleri ve Dayanıklı Mal Siparişleri verilerinin ardından gerileyen dolar endeksi ve değer kaybını sürdüren petrol 

fiyatları da kurdaki düşüş eğilimini destekleyen faktörler arasında yer aldı.  

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,63 seviyesi civarında hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibarıyla gelişmekte olan ülke 

para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, Türk lirasının dolar karşısında zayıf bir seyir izlediği görülüyor. Diğer yandan, dolar 

endeksi ve petrol fiyatlarındaki düşüş eğiliminin de sürdüğünü görüyoruz. Teknik görünüme baktığımızda ise, göstergeler 

USDTRY paritesinin kısa vadede 5,60 – 5,65 seviyeleri arasında bir seyir izleyebileceğini işaret ediyor.  

Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Yurt dışı piyasalarda Euro Bölgesi Mayıs Ayı Perakende Satışlar 

verilerini izleyeceğiz. Yurt içinde ise haziran ayı Reel Efektif Kur Endeksi ve 21 – 28 Haziran haftasına ilişkin yabancı portföy 

hareketleri ve para & banka istatistikleri takip edilecek.   
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EUR/USD 

Dün gün içerisinde açıklanan ve olumsuz bir performansı işaret eden ABD ADP İstihdam Değişimi, Fabrika Siparişleri ve 

Dayanıklı Mal Siparişleri verilerinin ardından gerileyen dolar endeksi, EURUSD paritesinin öğleden sonra yeniden 1,13 seviyesi 

üzerine yükselmesine ve 1,1312 seviyesinin test etmesine neden oldu.  

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1280 seviyesinin hemen üzerinde hareket ediyor. Bu noktada, EURUSD paritesinde 1,13 

seviyesi üzerinde kalıcı bir seyir beklenmiyoruz. Paritenin bugün içerisinde 1,13 seviyesi altındaki seyrini korumasını bekliyoruz. 

Teknik görünüme bakacak olursak, haftalık grafiğindeki düşüş kanalın üst sınırından yönünü aşağı çevirerek beklediğimiz üzere 

1,13 seviyesi altına gerileyen EURUSD paritesi, 20 haftalık hareketli ortalamasına denk gelen 1,1260 seviyesi yakınlarında 

hareket ediyor. Bu noktada, EURUSD paritesinin kısa vadede, teknik olarak önemli bir destek olan 1,1260 seviyesi civarında 

stabilize olması ve görece yatay bir seyir izlemesini bekliyoruz. Kısaca toparlayacak olursak ise, EURUSD paritesinin kısa vadede 

1,1260 – 1,1300 seviyeleri arasında hareket etmesini beklemekteyiz. 1,1260 seviyesinin aşağı yönlü aşılması durumunda ise 

düşüş hareketi hız kazanabilir.  

Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Gün içerisinde Euro Bölgesi Mayıs Ayı Perakende Satışlar verilerini 

izleyeceğiz.  
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XAU/USD  

Dün öğle saatlerinde ABD’den gelen Haziran ayı ADP Özel Sektör tarım Dışı İstihdam Değişimi verisi 140.000 olan piyasa 

beklentinsin altında kalarak 102.000 olarak gerçekleşirken, akşam saatlerinde açıklanan Fabrika Siparişleri ve Dayanıklı Mal 

Siparişleri verileri de olumsuz bir performansı işaret etti., Mayıs Ayı Dayanıklı Mal Siparişleri ise verisi beklentiler dahilinde %1,3 

geriledi. ABD’den gelen zayıf veriler ile birlikte ardından dolar endeksi 96,60 seviyesi altına indi. Dolar endeksindeki gerileme ile 

birlikte, dün sabahki bültenimizde öngördüğümüz üzere gün içerisinde 1410 seviyesi üzerindeki seyrini koruyan ons altın,  gün 

içerisinde 1412 – 1425 seviyeleri arasında seyretti. 

Ons altın fiyatları bu sabah saatlerinde 1410 seviyesi üzerinde hareket ediyor. Bu noktada ons altının bugün içerisinde 1400 

seviyesi üzerindeki seyrini korumasını bekliyoruz. Önümüzdeki dönemde 1425 seviyesinin aşılması durumunda ise ons altındaki 

yükselişin 1450 seviyesine doğru hız kazanmasını bekliyoruz.  

Bugün ABD’de resmî tatil nedeniyle piyasalar kapalı olacak. Gün içerisinde Euro Bölgesi Mayıs Ayı Perakende Satışlar verilerini 

izleyeceğiz.  
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Piyasalara Genel Bakış 

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2.996 %0,8 %2,8 %6,9 %18,3 %19,5

DAX 12.616 %0,7 %3,0 %5,4 %17,2 %19,5

FTSE 7.609 %0,7 %2,6 %5,5 %11,3 %13,1

Nikkei 21.638 %0,3 %1,7 %6,3 %10,9 %8,4

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 99.363 -%0,8 %4,8 %10,0 %11,9 %8,9

Çin 3.015 -%0,3 %0,3 %5,1 %19,6 %20,6

Hindistan 39.839 %0,1 %0,6 -%0,6 %11,6 %10,5

Endonezya 6.363 %0,2 %0,4 %2,7 %1,7 %3,0

Rusya 2.824 %0,5 %1,8 %4,3 %17,3 %19,2

Brezilya 102.043 %1,4 %1,3 %4,8 %11,1 %16,1

Meksika 43.483 %0,1 -%0,7 %0,6 %2,4 %4,4

Güney Afrika 58.012 -%0,1 -%0,7 %2,7 %11,1 %10,0

Oynaklık Endeksleri

VIX 13 -%2,8 -%22,5 -%33,4 -%50,6 %13,9

EM VIX 17 %0,7 -%12,5 -%22,7 -%36,3 %2,4

MOVE 68 -%0,4 -%7,3 -%7,1 %3,9 %46,6

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 5,6226 -%0,6 -%2,6 -%3,6 %2,8 %48,0

Brezilya 3,8295 -%0,5 -%0,4 -%1,5 %1,9 %15,7

Güney Afrika 14,0552 -%0,3 -%1,2 -%2,7 -%1,7 %13,5

Çin 6,8812 %0,1 %0,0 -%0,3 %0,1 %5,8

Hindistan 68,8963 -%0,1 -%0,4 -%0,5 -%1,8 %7,9

Endonezya 14123 -%0,1 -%0,4 a.d. -%2,0 %4,1

CDS *

Türkiye 374,7 3,2 -42,9 -74,7 26,6 135,4

Brezilya 146,8 -0,1 -4,4 -28,0 -33,7 104,8

Güney Afrika 162,1 -1,0 -11,6 -24,9 -44,5 61,0

Endonezya 87,5 a.d. a.d. a.d. a.d. 53,1

Rusya 111,2 0,3 -6,2 -15,4 -25,1 12,8

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %16,2 -0,1 -0,2 -2,8 -0,6 4,5

Brezilya %7,3 0,0 -0,3 -0,9 -1,8 -2,9

Hindistan %6,8 0,0 -0,1 -0,1 -0,6 -0,5

Endonezya %7,3 -0,1 -0,1 a.d. -0,8 1,0

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %7,0 -0,02 -0,41 -0,97 -0,26 a.d.

Brezilya %4,6 -0,01 -0,09 -0,39 -0,36 0,08

Güney Afrika %4,0 -0,01 -0,13 -0,61 -1,09 -0,48

Endonezya %3,3 -0,03 -0,08 a.d. -1,18 a.d.

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 63,82 %2,3 -%4,0 %4,1 %14,1 -%4,6

Ham Petrol - WTI USD/varil 57,34 %1,9 -%3,4 %7,7 %21,8 -%5,1

Altın - USD / oz 1420,9 %0,9 %0,7 %7,4 %9,7 %8,5

Gümüş - USD / t oz. 15,252 %0,6 -%0,3 %3,5 -%3,5 -%11,0

Commodity Bureau Index 405,61 %0,5 -%1,1 -%2,6 -%1,3 -%6,2

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 Temmuz 2019 

 

 

 

Global Piyasalar Bülteni 8 
 

Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4605

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad. 

Maya Meridien İş Merkezi No:16 D Blok 

Kat:11 Bağımsız Bölüm No:29 Akatlar-

Beşiktaş/İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 


