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Haber Basliklari

=  TCMB diinki agiklamasinda “Son dénemde enflasyon goriiniimiine iliskin gelismeler fiyat istikrari acisindan énemli risklere
isaret etmektedir. Merkez Bankasi fiyat istikrarini desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi verecektir. Bu cercevede, daha 6nce
yapilan iletisimle de uyumlu olmak Uzere, son gelismeler dikkate alinarak Eylil ayr Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal
durus yeniden sekillendirilecektir” ifadelerine yer verdi.

= Agustos ayi TUFE artisi %2,3 ile, kurum beklentimiz ve piyasa beklentisi paralelinde gerceklesti. Boylelikle yillik TUFE
%15,85'ten %17,9'a yiikseldi. Maliyet artislarinin devam etmesi ve olumsuz baz etkisi ile birlikte yillik TUFE'nin Eyliil ayinda
ylkselis kaydetmeye devam etmesini beklemekteyiz. Ayrintili rapor igin

= iSO/Markit PMI Endeksi Agustos ayinda, 49 olan Temmuz seviyesinden 46,4'e geriledi ve imalat sektériindeki yavaslamanin
Ust Uste besinci ayda da devam ettigini isaret etti. PMI endeksinde AJustos ayinda gorilen bu gerilemede Uretim ve yeni
siparislerdeki yavaglamanin etkili oldugu gériliyor.

= Anadarko Petroleum Corp., Tropik Firtina Gordon'un Louisiana ve Mississippi sahil cizgisine yaklasmasi ile birlikte, Meksika
Koérfezi'ndeki iki platformunda tretimi durdurdu ve calisanlari tahliye etti. Petrol fiyatlari, yatirnmcilarin ABD'de Korfez Kiyisini
vurmasi beklenen firtina tehdidi ile birlikte kazanclarini korudu.

= Ingiltere Bagbakani Theresa May'in Sézciisii James Slack, Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney'nin 2019 yilinda
gorevini birakmasinin hala beklendigini belirtti.

= Markit Economics tarafindan Pazartesi glinli agiklanan veriye gore, Euro Bolgesi'nde imalat PMI, Agustos ayinda 54.6 ile 2016
Kasim'indan bu yana en disuk degerini aldi. Endeks, Temmuz ayinda 55,1, 2017 yilinin Agustos ayinda ise 57,4 degerini
almisti. Blgede yeni siparisler ise yine Agustos ayinda Temmuz ayindaki 53,2 seviyesinden 53'e inerek 2016 Agustos'undan
beri en distgine indi.

= Dolar endeksi 95 seviyesi tzerindeki hareketini strdirerek gorece gli¢li seyrini koruyor. Dolardaki gliglu seyir ile birlikte altin
ve EURUSD paritesinin yeni haftanin ilk islem giiniini saticih gecirdigini gordik. EURUSD paritesi 1,16 seviyesi altini test
ederken, altin fiyatlari ise 1200 seviyesi civarinda dalgaland.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Agustos_TuFE_verileri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

FA E! Ingiltere Agustos Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 4,9 58
B | curo Bsigesi Temmuz Ay Aylik UFE 12:00 %0,3 %0,4
B | curo Bslgesi Temmuz Ay illik UFE 12:00 %3,9 %3,6

&= | Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Carney, BOE Bas Ekonomist
Haldane ve BOE Paara Politikasi Kurulu tyesi Tenreyro'nun sunumu
ABD Agustos Ayi Imalat PMI Endeksi 16:45 54,5 54,5
ABD Temmuz Ayi Aylik insaat Harcamalari 17:00 %0,4 -%1,1
ABD Agustos Ayi ISM Imalat PMI Endeksi 17:00 57,6 58,1
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Makroekonomik Gelismeler

TCMB 13 Eyliil'deki toplantida para politikasinda ek adimlarin atilacagina iligkin sinyaller verdi

TCMB diinki agiklamasinda “Son dénemde enflasyon gériiniimiine iliskin gelismeler fiyat istikrart agisindan 6nemli risklere isaret
etmektedir. Merkez Bankast fiyat istikrarint desteklemek amacuyla gerekli tepkiyi verecektir. Bu cercevede, daha 6nce yapilan
iletisimle de uyumlu olmak tizere, son gelismeler dikkate alinarak Eyliil ay: Para Politikast Kurulu toplantisinda parasal durus
yeniden sekillendirilecektir" ifadelerine yer verdi.

e TCMB'nin su anda bankacilik sistemini faiz koridorunun Gst bandi olan %19,25'ten fonluyor olmasi, éniimizdeki
toplantida %17,75 seviyesinde bulunan politika faizinde bir artirim yapilacagi anlamini tasiyor. Ancak, gelisen tlke
piyasalar arasindaki reel politika faizi karsilastirmasi ve mevcut enflasyon dinamikleri, gliven unsurunun tesis
edilebilmesi adina, dniimizdeki donemde daha yliksek bir faiz artinma duyulan ihtiyacin altini cizmekte.

e Bu kosullar altinda, TCMB’nin PPK toplantisinda politika faizini mevcut dinamikler altinda %20 -21 seviyesine
yukseltmesi beklenebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TCMB'nin diin yayinladigi basin bildirisinde 13 Eylil'deki toplantida para politikasinda ek adimlarin atilacagina iliskin sinyaller
vermesi Uzerine TL'de bir deder kazanci gorilse de s6z konusu degerlenmenin oldukga kisa soluklu oldugunu goérdiik. Basin
aciklamasi sonrasinda USDTRY paritesi 6,51'li seviyelere dogru gerilese de, diislk risk istahi ve zayif yatirnmci gliveninden dolayi
kisa sure igerisinde yoninu yeniden yukar cevirerek tekrardan 6,60 seviyesi Uzerine yerlesti (TCMB'nin diin yaptigi aciklamanin
ardindan 13 Eylal'deki TCMB toplantisina iliskin faiz beklentimizi biltenimizin Makroekonomik Gelismeler bélimiinde detayli
olarak paylastik). USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,62 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin ise gorece
glglti gérinimind strdirdtgini ve 95 seviyesi tUzerindeki konumunu korudugunu goriyoruz. Bu noktada, gerek gelisen Glke
para birimlerindeki genel saticili seyrin strliyor olmasi, gerse de TL'deki negatif ayrismanin etkisi ile birlikte kurun kisa vadede
6,60 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve 6,75 seviyesine dogru ylkselisini strdirmesini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah
saatleri itibariyle 6,5984 seviyesi civarinda islem gortyor. Kurun rekor seviyelere yakin seyrediyor olmasi nedeniyle disis
hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da ylkselis hareketlerinde sinirlayici rol Gstlenebilecek giigli bir destek / direng
seviyemiz bulunmamakta.
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EUR/USD

Diin sabahki EURUSD analizimizde, paritenin kisa vadede 1,16 seviyesi altini hedef almasini bekledigimizi ve giin icerisinde 1,1560
— 1660 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin 95 seviyesi lizerinde tutunmaya devam
ederek gorece gui¢lu seyrini koruyor olmasi ile birlikte ylikselis hareketi sinirlanan EURSUD paritesi, diin 1,16 seviyesi altina kadar
geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1610 seviyesi civarinda seyreden paritenin, dolar endeksindeki gli¢li seyrin strlyor olmasi
nedeniyle diinkd saticih gériniimind bugin icerisinde de devam ettirebilecedini ve giin icerisinde yeniden 1,16 seviyesi altini
hedef alabilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan Agustos ayina iliskin Imalat PMI ve ISM Imalat PMI verileri takip
edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1609 seviyesinden islem gormekte
olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli

kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,1545.

EUR/USD
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XAU/USD

Dolar endeksi 95 seviyesi lizerindeki hareketini stirdiirerek gérece glicli seyrini koruyor. Dolardaki glicli seyir ile birlikte altinin
yeni haftanin ilk islem gliniinde 1200 seviyesi civarinda dalgalandigini ve gorece zayif bir seyir izledigini gordik. Altindaki genel
temel goriinimu degerlendirdigimizde: Artan petrol fiyatlar, kiiresel siyasi ve jeopolitik risklerin varligini korumasi ve ABD'de
artan enflasyon ve biylimeye ragmen faiz artirnmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri ile birlikte altindaki disUs
hareketinin doyum noktasina ulasmis olabilecedi ve mevcut gelismelerin orta — uzun vadede yiikselis potansiyeli olusturabilecegi
gorisiindeyiz. Bu noktada, dolar endeksindeki mevcut giiglii gériniim nedeniyle altin fiyatlarinin kisa vadede 1200 seviyesi
civarinda dalgali bir seyir izleyebilecegini distnlyoruz. Ancak dnlmizdeki donemde altinin 1200 seviyesi Uzerinde kalici
olabilecegini ve ilk etapta 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini distniyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1200,33 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi
destek, 1207,02 seviyesi ise direng konumunda. 1207,02 direncinin yukari yénlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1213, 1200 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.902 %0,0 %0,9 %2,2 %7,8 %8,5
DAX 12.346 -%0,1 -%1,5 -%2,1 %3,6 -%4,4
FTSE 7.505 %1,0 -%1,0 -%2,0 %6,1 -%2,4
Nikkei 22.707 -%0,2 -%0,6 %0,6 %7,0 -%0,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.916 %1,3 %4,1 -%1,8 -%19,6 -%18,6
Cin 2.721 -%0,1 -%2,1 -%0,8 -%16,4 -%17,8
Hindistan 38.313 -%0,9 -%1,5 %2,0 %12,5 %12,5
Endonezya 5.968 -%0,6 -%1,8 -%1,3 -%9,9 -%6,7
Rusya 2.346 %0,0 %1,4 %2,1 %2,5 %11,2
Brezilya 76.193 -%0,6 -%2,2 -%6,4 -%11,2 -%0,3
Meksika 49.488 -%0,1 -%1,8 %0,4 %4,1 %0,3
Glney Afrika 58.711 %0,1 -%1,6 %2,8 %1,7 -%1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %5,0 %3,0 %0,2 -%35,2 %16,5
EM VIX 20 %9,4 %0,9 %13,8 -%21,5 %24,7
MOVE 51 %3,3 -%0,5 %9,0 -%19,5 %8,8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,636 %1,5 %8,4 %30,6 %74,3 %74,7
Brezilya 4,1582 %2,6 %1,9 %12,2 %27,8 %25,7
Glney Afrika 14,859 %1,2 %4,9 %11,5 %24,6 %20,0
Cin 6,8228 -%0,1 %0,1 -%0,1 %7,5 %4,9
Hindistan 71,22 %0,3 %1,5 %3,8 a.d. %11,5
Endonezya 14815 %0,6 %1,3 %2,2 %7,7 %9,2
CDS *
Tarkiye 572,4 9,9 83,3 141,7 105,4 -3,3
Brezilya 305,4 3,2 19,1 68,8 80,4 333
Guney Afrika 238,0 7,7 a.d. a.d. 26,6 12,9
Endonezya 128,4 4,7 6,5 2,4 34,9 15,9
Rusya 169,0 15 a.d. a.d. 27,0 12,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %21,2 -0,5 -0,7 2,0 9,3 9,6
Brezilya %12,4 0,2 03 1.2 2,8 2,1
Hindistan %8,0 0,0 0,1 0,2 a.d. 0,7
Endonezya %8,3 0,1 0,4 0,5 1,7 2,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,9 0,01 a.d. 1,60 3,15 a.d.
Brezilya %6,2 0,08 0,54 0,77 1,41 1,68
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,43 0,65
Endonezya %4,4 0,06 -0,03 0,04 0,22 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78,15 %0,9 %2,5 %6,7 %21,4 %16,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,8 %0,4 %5,1 %1,5 %13,2 %15,5
Altin -USD / oz 1201,6 -%0,2 %1,2 -%1,8 -%8,8 -%8,2
Gumus - USD /t oz. 14,438 -%1,8 -%1,6 -%7,2 -%11,6 -%15,8
Commodity Bureau Index 411,42 -%0,1 -%0,7 -%5,0 -%7,3 -%4,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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