fli:s?:lzrj¥asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

» Fed diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak varlik alimlarinin azaltiimasina bu aydan
itibaren baslanacagini duyurdu. Detaylari Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= Gune dususle baslayan ABD borsalari, Fed toplantisinin ardindan rekor ylksek seviyelerde glini tamamladi.
Kapanista Dow Jones endeksi, 100 puanin lizerinde deger kazandi ve %0,29 artisla 36.157,58 puana yukseldi. S&P
500 endeksi %0,65 artarak 4.660,57 puana ve Nasdaq endeksi %1,04 kazancla 15.811,6 puana cikti. Uc endeks de
kapanista yeni rekorlar kaydetti.

= Avrupa borsalar ingiltere hari¢ giinii yiikselisle tamamladi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,34 artisla 6.950,65 puana
cikarken, Almanya'da DAX 30 endeksi ise %0,03'liik oldukca sinirli bir yikselisle 15.959,98 puandan kapandi. italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %0,7'lik yiikselisle 27.377,87 puana cikarken, ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,36'lik diistisle
7.248,89 puana dustu.

= Bugtin OPEC ve OPEC disi lilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek. Piyasadaki genel beklenti
OPEC+'1n buglinki toplantisinda guinliik 400 bin varillik Gretim artisi planinda degisiklige gitmemesi yoniinde.
OPEC+ toplantisina iliskin beklentileri ve petrol fiyatlarindaki teknik gériinimi analiz ettigimiz yazimiza
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

= ABD’de ISM Hizmet Endeksi verisi Ekim ayinda 66,7 degerine yikselerek rekor seviyeye ulasti. Piyasa beklentisi
verinin 62 olarak gerceklesmesi yéniindeydi. is aktivitesine iliskin endeks Ekim ayinda aylik bazda 7,5 puan artisla
69,8'e yiikselirken, yeni siparislere iliskin endeks 6,2 puan artarak 69,7 seviyesine cikti. istihdam endeksi ise bu
doénemde 1,4 puan azalisla 51,6'ya geriledi.

= ABD’de Hizmet PMI Endeksi Ekim ayina iliskin son okumada 58,2 seviyesinden 58,7 seviyesine revize edilirken (piyasa
beklentisi verinin 58,2 olarak korunmasi yéniindeydi), Bilesik PMI Endeksi verisi ise 57,3'ten 57,6'ya ¢ekildi.

= ABD'de Fabrika Siparisleri Eylil ayinda %0,1 olan piyasa beklentisi Gzerinde artis kaydederek %0,2 olarak gergeklesti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, mevcut enflasyon artisina ragmen, orta vadede enflasyon
goriniminin dustk kalmaya devam ettigini belirtti ve bu nedenle ECB'nin gelecek yil faiz oranlarini yikseltmesinin
pek olasi olmadigini ifade etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Eylul Ayr Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %1,8 -%1,7
. Almanya Eylul Ay Yillik Fabrika Siparigleri 10:00 %11,3 %11,7
L] Almanya Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:55 52,4 52,4
L Almanya Ekim Ayi Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:55 52 52
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:00 54,7 54,7
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:00 54,3 54,3
B | curo Bsigesi Bylil Ayi Aylik UFE 13:00 %2,3 %1,1
- Euro Bolgesi Eylil Ay Yillik UFE 13:00 %15,4 %13,4
:E g ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 15:00
ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 15:30 275K 281K
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi 16:00
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Makroekonomik Gelismeler

Fed varlik alimlarinin azaltilmasina bu aydan itibaren baslanacagini duyurdu

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak varlik alimlarinin azaltilmasina bu aydan
itibaren baslanacagini duyurdu. Fed, piyasadaki genel beklentiye paralel olarak, aylik 120 milyar dolarlik varlik alim
programinda bu aydan itibaren 15 milyar dolarlik (Hazine tahvillerinden 10 milyar dolar ve mortgage'a dayali menkul
kiymetlerden icin 5 milyar) azaltima gidilecegini ifade etti. Ekonomik goriiniimde risklerin devam ettigi vurgulanan metinde,
ekonomik toparlanmanin Kovid-19 salgininin seyrine bagli oldugu acgiklandi. Fed'den gelen aciklamaya goére bu ay 70 milyar
dolar ve aralik ayinda 60 milyar dolar tutarinda Hazine kagdidi alinacak. Mortgage’a dayali menkul kiymet alimi bu ay 35 ve
aralik ayinda 30 milyar dolar olacak.

e Fed tarafindan yapilan agiklamada FOMC'nin varlik alimlarinin hizindaki benzer indirimlerin her ay uygulanmasinin
uygun olacagi goriistiinde oldugu ancak ekonomik goértiniimdeki degisikliklerin gerektirmesi halinde alimlarin hizini
ayarlamaya hazir olduklari ifade edildi.

e Fed Baskani Powell kararin aciklanmasinin ardindan dizenledigi basin toplantisinda, varlik alimlarinin hizi azalsa bile
Fed politikasinin ekonomiye glicli destek sagladigini vurgulayarak bu yil giicli ekonomik biiylime beklediklerini ve
2013 yilina gore daha az tesvik ihtiyaci oldugunu kaydetti.

e Arz darbogazlarinin ekonomik aktiviteleri kisitladigini ifade eden Powell, tedarik darbogazlarinin gelecek yila da
sarkacagini ve para politikasi araclarinin arz darbogazlarini ¢cdzmeyecegini ifade etti.

e Tapering’e baslanmasinin faizlerin yakin zamanda artacagi anlamina gelmediginin bir defa daha altini gizen Powell'in
genel olarak piyasalari yatirici ve giivercin tonda acgiklamalarda bulundugu takip edildi.

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda tapering icin diigmeye basmis olsa da piyasa ile kurulan dengeli iletisim ve
ekonominin desteklenmeye devam edecegine yonelik yapilan vurgular piyasalarda olumlu bir fiyatlama olusmasini
sagladi. Fed'in taperinge bu ay baslanacagini duyurmasi piyasa beklentileri paralelindeydi ve fiyatlamalarda buyik 6lgtide yer
aliyordu. Diger yandan Fed Baskani Powell'in kararin ardindan yaptigi konusmasinda givercin tutumunu korumasi da
piyasalarda denge saglayan faktorler arasinda yer aldi. Bununla birlikte Fed karari sonrasinda sert bir dolar pozitif fiyatlamanin
olusmadigi, aksine endekste kismi bir geri cekilme yasandidi izlendi. Fed kararinin ardindan olusan piyasa reaksiyonunu
Ozetleyecek olursak:

e Gune duslsle baslayan ABD borsalari, Fed toplantisinin ardindan rekor yliksek seviyelerde giinii tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi, 100 puanin Uzerinde deger kazandi ve %0,29 artisla 36.157,58 puana yikseldi. S&P 500 endeksi
%0,65 artarak 4.660,57 puana ve Nasdaq endeksi %1,04 kazancla 15.811,6 puana ¢ikti. Uc endeks de kapanista yeni
rekorlar kaydetti.

e Yukarida da ifade edildigi Gzere dolar endeksinde karar sonrasinda hizli bir yikselis olusmadig gibi, dolar endeksinin
glind dusutsle tamamladigi takip edildi. Kararin ardindan 94,15 seviyesinden 93,80'lere gerileyen ve Powell'in konulmasi
esnasinda 93,80 — 94 bandinda dalgalanan dolar endeksi, glini 93,85 seviyesinden duslsle tamamladi.

e Piyasa fiyatlamalarinda en net tepiyi ABD tahvil faizlerinde gérdiiglimizi ifade edebiliriz. ABD'de 5 yillik tahvil faizi
%1,22 seviyesi Uzerini test ederken, 10 yillik tahvil getirisinin ise %1,60 seviyesi Uzerine tirmandigini takip ettik.

e Gelismekte olan Ulke para birimlerinin diin Brezilya reali dnclliginde genel olarak olumlu bir performans izledigi
gorilda. Ancak Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,42'lik deger kaybi ile olumsuz ayristigi ve en zayif performans
gosteren gelisen ulke kurlari arasinda yer aldigi dikkat ¢ekti.
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Bugiin OPEC ve OPEC disi iilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek

Bugiin OPEC ve OPEC disi iilkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek. OPEC+ en son Ekim ayinda
gerceklestirdigi toplantisinda petrol Gretimini her ay giinlik 400 bin varil artirma planina devam etme karari almis ve bu kararin
arindan petrol fiyatlarindaki yikselis egiliminin hiz kazandigi takip edilmisti.

Piyasadaki genel beklenti OPEC+"in bugiinkii toplantisinda giinliik 400 bin varillik iiretim artisi planinda degisiklige
gitmemesi yoniinde. Basta ABD olmak Uzere bircok ilkeden OPEC+'e Uretimi artirmasi ve fiyatlardaki ytkselisi sinirlayacak
onlemler almasi konusunda uyarilar gelmeye devam ederken, OPEC+ Uyesi Ulkelerin yetkililerinden ise glinltik 400.000 varillik
Uretim artisi planinin piyasayl dengede tutmak icin yeterli oldugu yéniinde agiklamalarin da geldigi takip ediliyor. Irak ve
Kuveyt Petrol Bakanlari petrol Giretiminde ginlik 400.000 varillik bir artisin talebi karsilamak igin yeterli olacagini ifade etti.
Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak ise OPEC+'in mevcut Uretim planiyla devam etme karari almasini bekledigini ifade
ederken, diinya genelinde pandeminin bir baska dalgasi ile karsi karsiya olundugunun ve belirsizliklerin stirdigi mevcut
ortamda talep Uzerindeki risklerin devam ettiginin altini izdi. En son olarak ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ise diin Birlesik
Arap Emirlikleri Disisleri Bakani Abdullah bin Zayed Al Nahyan ile yaptigi gérismede petrol Gretimini artirma cagrisinda
bulundu. Dolayisi ile, artan fiyatlar karsisinda OPEC+ Uzerindeki Gretimi artirma baskisi stirse de, son gelen aciklamalar ve
piyasalarda talep goriinimune iligkin varligini koruyan riskler cercevesinde piyasalardaki beklenti giinliik 400.000 varillik Gretim
artis planinin korunacagi yoniinde.

e Her OPEC+ Bakanlar Toplantisi dncesi toplanan OPEC+ Ortak Teknik Komitesi'nin (JTC) gectigimiz hafta Persembe
glint gergeklestirdigi toplantisinda dniimiizdeki yila iliskin petrol talep beklentisini glinliik 4,2 milyon varilde
korudugu, 2021 yili icin talep beklentisini ise 5,7 milyon varil olarak belirledigi ifade edildi (bu rakam OPEC'in en son
yayinladigi aylik raporundaki talep beklentisinin giinliik 120.000 varil asagisinda).

Petrol fiyatlarinda son dénemde etkili olan gelismelere bakacak olursak: Eyliil ayinda Meksika Korfezi'nde etkili olan
kasirgalarin yarattigi tahribat ile birlikte petrol fiyatlari Eylul ayini gli¢li bir yikselisle tamamlamisti. Ekim ayinda ise enerji
maliyetlerindeki sert ylkselis piyasalardaki alternatif arayisinin hizlanmasina ve fosil yakitlara olan talebin artmasina, dolayisi ile
petrol fiyatlarindaki yikselisin hizlanmasina yol acti. Bu gelismelerin yaninda OPEC+'in Ekim ayi toplantisinda petrol Gretimini
her ay glnlik 400 bin varil artirma planinda degisiklige gitmeme karari almasi da petrol fiyatlari Gzerinde etkili oldu. Kasim
ayina girildiginde ise OPEC'in Ekim ayinda beklenen Uretim artisini gerceklestiremedidi haberleri petrol fiyatlarinin bu aya da
yukselisle baslamasini sagladi.

e Asagidaki grafikte OPEC'in toplam petrol lretimini gdstergen grafigi yer aliyor. Ekim ayinda OPEC, Angola ve
Nijerya'da yasanan altyapi sikintilarinin Suudi Arabistan ve Irak'tan gelen yuksek arzi dengelemesi nedeniyle, 400 bin
varillik petrol Uretim artis hedefinin oldukga altini gerceklestirebilmis durumda. Buna gdére Eyliil ayinda glinlik 27.440
milyon varil Gretim yapan OPEC'in Ekim ayindaki giinlik tretimi ise 27.580 milyon varil oldu, ki bu da 140 bin varillik
sinirll bir Gretim artisini ifade ediyor.

OPEC+ kararina iliskin olasi piyasa reaksiyonu senaryolarini kisaca analiz edecek olursak:

e OPEC+"in yarinki toplantisinda petrol tretim planinda bir degisiklige gitmemesi ve glinlik 400 bin varillik artirnm
planini koruma karari almasi durumunda petrol fiyatlarindaki yukari yonla egilimin siirmesi s6z konusu olabilir. Boyle
bir durumda Brent petrolde kisa vadede gectigimiz hafta test edilen ancak kirilamayan 85,50$ seviyesini takip
edecegiz. 85,50$ seviyesi Gizerindeki bir hareket piyasalarda 6nemli bir psikolojik esik olarak yakindan izlenen 90%
seviyesini glindeme getirebilir.

e  OPEC+'In petrol Uretiminde artirima gitmesi durumunda ise Brent petrolde 80% seviyesine dogru asagi yonlu bir
dizeltme hareketi olusmasi ve son donemdeki kazanclarin bir kisminin silinmesi beklenebilir. 80$ seviyesinin asadi
yonlu kirlmasi durumunda ise 76,80$ destegi 6n plana gikacak.
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OPEC’in petrol iiretim grafigi:
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed diin sona eren toplantisi ile birlikte tapering icin digmeye basmis olsa da piyasa ile kurulan dengeli iletisim ve ekonominin
desteklenmeye devam edecegine ydnelik yapilan vurgular piyasalarda olumlu bir fiyatlama olusmasini sagladi. Bu cercevede
gelismekte olan Ulke para birimlerinin diin Brezilya reali 6nciiligiinde genel olarak olumlu bir performans izledigi goérildi. Ancak
Tirk lirasinin dolar karsisinda %0,42'lik deger kaybi ile olumsuz ayristigi ve en zayif performans gosteren gelisen Ulke kurlari
arasinda yer aldigi dikkat cekti. Bununla birlikte giin icerisinde 9,7450 seviyesine kadar yiikselen USDTRY paritesi, glini 9,6454
seviyesinden yikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yilik CDS primi 424,18 baz puana inerken, 10 yillik tahvil faizi ise %19,74 oldu.

Buguin erken kotasyonlarda USDTRY'de 9,6715 seviyesinde bir hareket izliyoruz. Dolar endeksi endeksi bu sabah saatlerinde 94,05
seviyesinden islem gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,60 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. Teknik gostergeler kurda
yukselis egiliminin korunduguna ve 9,50 seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecegine isaret ediyor. Yukari yonlu
hareketlerde kisa vadede 9,70 seviyesini takip etmeye devam ediyoruz. Kur diin bu seviye (izerine yikselse de bu bodlgede bir
kalicilik olmadigi takip edildi. Kisa vadede 9,70 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi durumunda 9,80'li seviyeler gtindeme
gelebilecekken, 9,50 seviyesinin altinda ise 9,42 ve 20 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 9,2750 seviyesi kisa vadeli destek
konumunda yer aliyor.

Bugln yurt icinde TCMB Ekim Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu, Ekim Reel Efektif Kur Endeksi ve 22 — 29 Ekim haftasi yabanci portfoy
hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet
& Bilesik PMI verileri, Aimanya Eyliil ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Eylil ayi UFE verileri, ABD Haftalik issizlik Bagvurulari,
ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak varlik alimlarinin azaltilmasina bu aydan itibaren
baslanacagini duyurdu. Fed'in taperinge bu ay baslanacagini duyurmasi piyasa beklentileri paralelindeydi ve fiyatlamalarda
biyuk 6lclide yer aliyordu. Diger yandan Fed Baskani Powell'in kararin ardindan yaptidi konusmasinda giivercin tutumunu
korumasi da piyasalarda denge saglayan faktorler arasinda yer aldi. Bununla birlikte Fed karari sonrasinda sert bir dolar
pozitif fiyatlamanin olusmadigi, aksine endekste kismi bir geri cekilme yasandigi izlendi. Dolar endeksi glinti 93,85
seviyesinden dlsUsle tamamlarken, EURUSD paritesinin ise 1,1617 seviyesine kadar ¢ikmasinin ardindan gind 1,1611
seviyesinden yiikselisle tamamladigi goralda.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1589 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli teknik gostergeler dolar endeksinde 94
seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalmaya devam edebileceginin ve endeksin kisa vadede yeniden 94 (izerine
yerlesebileceginin sinyalini veriyor. Teknik gdstergelerin isaret ettigi lzere dolar endeksindeki yikselisin stirmesi durumunda
paritedeki yukar yonli cabalarin sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Dolayisi ile paritedeki olasi ylkselis hareketleri
karsisinda temkinli olunmasi gerektigi yoniindeki gorisimiza sirdirtyoruz. EURUSD paritesinde yukari yonlu hareketlerde
1,1615, 1,1655 ve 1,1685 seviyeleri diren¢ konumunda bulunurken, asagida ise 1,1585, 1,1565 ve 1,1527 seviyeleri kisa vadeli
destek konumunda yer aliyor.

Bugiin yurt disinda Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI verileri, Almanya Eylul ayi
Fabrika Siparisleri, Euro Bélgesi Eyliil ayi UFE verileri, ABD Haftalik issizlik Bagvurular, ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed din yaptigi aciklamasinda tapering icin digmeye bassa da piyasa ile kurulan dengeli iletisim ve Powell'in glivercin
agtklamalari piyasalarda sert bir dolar pozitif fiyatlamanin éniine gecti. Hatta kararin ardindan dolar endeksinde 93,80
seviyesine dogru kismi satis baskilari olustugu takip edildi. Bununla birlikte Fed karari 6ncesinde 6gle saatlerinde 1785$
seviyesinden 17960$% seviyesi altina gerileyen ons altin, kararin ardindan 1777$ seviyesine dogru tirmandi. Ons altin Fed
kararinin ardindan gin ici kayiplarinin bir kismini telafi etse de giini 1769,64$ seviyesinden dustsle tamamlad.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1774,85% seviyesinden islem goriyor. Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 94,05
seviyesinden islem gorirken, ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %1,60 seviyesinde hareket ettigi takip ediliyor. Teknik gériinime
baktigimizda ons altinda 1800% seviyesini yakindan izlemeye devam ediyoruz, zira yiikselis hareketlerinin istikrar kazanmasi ve bir
trende donlsmesi icin 1800% seviyesi Gzerine dogru yasanan yukselislerin kalici olmasi gerekiyor. Gectigimiz haftalarda 1800$
seviyesi Gzerine ¢ikilmis ancak bu bolgedeki hareketler kalici olamamisti. Yeniden 1800% seviyesi lizerine bir yiikselis yasanmasi
durumunda 1815% ve 1830$ direncleri takip edilecek. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 1767$, 1750% ve 1735% seviyeleri destek
konumunda. Bu noktada, dolar endeksindeki ylkselis egilimini stirmesi ve ABD 10 yilliklarinda %1,60 Uzerinde bir tutunma
gormemiz durumunda degerli metallerdeki ylikselislerin sinirli kalmaya devam edebilecegini ifade etmemizde faya var.

Bugiin yurt disinda Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI verileri, Almanya Eylul ay
Fabrika Siparisleri, Euro Bélgesi Eyliil ay1 UFE verileri, ABD Haftalik issizlik Bagvurulari, ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun 6gle saatlerinde 23,60% seviyesinden yoniini asadi ceviren ve 23$ seviyesine kadar inen giimus fiyatlari, Fed kararinin
ardindan dolar endeksinde etkili olan geri ¢ekilme ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etti. Fed kararinin ardindan 23,50%
seviyesi izerine ¢tkan giimis, guini 23,54$ seviyesinden yatay kapandi.

GUmds fiyatlar diin guin icerisinde 50 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 23,40% seviyesi altina sarksa da, gtinlik kapanisi
bu ortalama Uzerinde gerceklestirdi ve ortalamayi asagi yonli kirma girisimi basarisiz oldu. Giimds fiyatlar bu sabah saatlerinde
23,55% seviyesinden islem goriyor ve asagida destek konumunda bulunan 50 ginlik hareketli ortalama cizgisinin (23,40%)
Uzerinde islem goriyor. Kisa vadeli gérinim agisindan glimusiin 50 gunlik ortalama lizerinde tutunup tutunamayacagini takip
edecegiz. Bugun itibariyle 23,40$ seviyesine denk gelen 50 giinlik ortalamanin tzerinde tutunulmasi, yani glnlik kapanislarin
bu ortalama Uzerinde gerceklesmeye devam etmesi durumunda yukarida 24,25$ direncini takip edecegiz. 24,25% seviyesi 100
gulnlik hareketli ortalama cizgisine denk gelmesinden 6tiirli yukari yonll hareketlerde diren¢ konumunda. Onun da Uizerinde
bugun itibariyle 25,45% seviyesinde denk gelen 200 gunliik hareketli ortalama var. Gimusin 50 gunlik ortalamasi altina
gerilemesi durumunda ise duinki disiste destek olarak galisan 23$ destegi yeniden 6n plana cikacak. Ons altin analizimizde de
altini ¢izdigimiz Uzere, dolar endeksindeki yiikselis egilimini stirmesi ve ABD 10 yilliklarinda yeniden %1,60 lzerinde bir tutunma
olmasi durumunda degerli metallerdeki zayif seyrin devam etmesi beklenebilir.

Bugtiin yurt disinda Almanya ve Euro Bolgesinden gelecek olan Ekim ayi nihai Hizmet & Bilesik PMI verileri, AlImanya Eyliul ayi
Fabrika Siparisleri, Euro Bélgesi Eyliil ayi UFE verileri, ABD Haftalik issizlik Basvurulari, ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari
ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4,661 %0.6 %2.4 %8.4 %11.9 %24.1
DAX 15,960 %0.0 %1.6 %6.1 %7.4 %16.3
FTSE 7,249 -%0.4 -%0.1 %3.4 %4.7 %12.2
Nikkei 29,521 %0.7 %2.2 %3.3 %3.2 %8.3
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1,547 %0.9 %2.5 %10.9 %9.2 %4.8
Cin 3,499 %0.6 %0.1 -%1.3 %2.2 %1.4
Hindistan 59,772 -%0.4 -%2.2 %0.8 %23.9 %25.2
Endonezya 6,552 %0.8 %1.2 %4.1 %10.7 %10.5
Rusya 4,185 -%0.5 -%1.1 %1.8 %17.0 %27.2
Brezilya 105,617 %0.1 -%0.8 -%4.3 -%10.3 -%11.3
Meksika 51,877 %0.4 -%0.6 %2.0 %7.3 %17.7
Gliney Afrika 68,587 %1.2 %1.4 %7.0 %3.6 %15.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%5.8 -%11.1 -%28.6 -%17.5 -%33.6
EM VIX 21 -%3.1 %2.3 -%18.5 -%1.9 -%15.2
MOVE 71 %0.3 %1.7 %24.1 %24.2 %45.4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 9.6447 %0.4 %1.5 %8.9 %16.9 %29.6
Brezilya 5.5533 a.d. %0.3 %3.5 %2.0 %6.8
Glney Afrika 15.2702 -%1.1 %1.2 %2.6 %6.0 %3.9
Cin 6.4066 %0.1 %0.2 a.d. a.d. -%1.8
Hindistan 74.46 -%0.3 -%0.8 %0.5 %0.7 %1.9
Endonezya 14298 %0.3 %0.9 -%0.1 -%1.1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %19.7 0.0 -0.3 13 1.4 6.8
Brezilya %11.8 a.d. -0.1 0.9 2.7 1.6
Hindistan %6.4 0.0 0.0 0.1 0.4 0.5
Endonezya %6.1 0.0 0.1 -0.2 -0.4 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.7 -0.06 -0.17 -0.13 -0.08 1.29
Brezilya %4.8 -0.07 0.23 0.51 0.86 1.61
Guney Afrika %4.4 -0.02 0.02 -0.03 a.d. a.d.
Endonezya %2.4 -0.02 -0.02 0.04 0.08 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 81.99 -%3.2 -%3.1 %3.4 %21.4 %58.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 80.86 -%3.6 -%2.2 %6.6 %25.4 %66.7
Altin - USD / oz 1763.9 -%1.4 -%1.9 %0.4 -%1.6 -%6.9
Glmis -USD /toz. 23.231 -%1.2 -%4.0 %3.1 -%13.8 -%12.0
Commodity Bureau Index 568.24 -%0.4 %0.1 %2.2 %6.6 %28.0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 11



4 Kasim 2021

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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