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Haber Basliklari

= Kasim ayinda TUFE aylik %1,44 oraninda diserken, kurum beklentimiz olan -%0,85 ve medyan beklenti olan -%0,75'e gére
daha iyi bir gerceklesme gosterdi. Béylece yillik TUFE artisi %25,2'den %21,62'ye gerileme kaydetti. Aralik ayinda da TUFE
aylik artisinin nispeten sinirli kalacagi beklentimiz cercevesinde yil sonunda enflasyonun %21 civarinda gergeklemesi
beklenebilir. Ayrintili enflasyon raporumuz igin

= Fed Baskani Jerome Powell'in 5 Aralik Carsamba glini (yarin) ABD Kongresi Ortak Ekonomi Komitesi'nde gerceklestirecegi
ekonomik gorinime iliskin sunumu iptal edildi.

= ABD - Cin arasinda ek giimrik vergilerine yoénelik 90 giinlik gegici ateskes anlagsmasi sonrasinda diin gelismekte olan ulke
para birimlerinde pozitif bir seyir hakimdi. Ancak, beklentilerin altinda gelen TUFE verileri sonrasinda artan “erken parasal
gevseme” beklentileri ve petrol fiyatlarindaki gliclenme egilimi nedeniyle Turk lirasinin olumsuz ayristigini gérdik. USDTRY
paritesi diin giin icerisinde 5,28 seviyesi Uizerini test etti.

= ABD - Cin arasinda saglanan gecici ticaret ateskesi haftanin ilk islem giiniinde piyasalar Gzerinde etkili oldu. Dolar endeksi
artan risk istahi ile birlikte zayif gériinimund sirdirirken, dolardaki gerileme ile birlikte altin fiyatlari 1237 seviyesi Uzerini
test etti. EURUSD paritesi ise 1,1380 seviyesi lzerine yikseldi.

= New York borsasi, haftanin ilk islem gtiniinde ABD ile Cin arasinda saglanan ticaret ateskesinin etkisiyle sert ylkseldi.

= Kapanista, Dow Jones Endeksi %1,13 artisla 25.826,43 puana, S&P 500 Endeksi %1,09 kazancgla 2.790,37 puana ve Nasdaq
Teknoloji Endeksi %1,51 primle 7.441,51 puana ¢ikt.

= Avrupa Borsalari glini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,03 artisla 361,18 puana ¢ikti.
Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,18 artarak 7.062,41 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,85 deger kazanarak 11.465,46
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,00 yiikselerek 5.053,98 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi %2,26 kazancla
19.622,36 puana ulasti.

= Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Jens Weidmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin normallesmeyi gereksiz yere
ertelememesi gerektigini belirterek, cok gevsek para politikasinin riskler tasidigini ifade etti.

=  ABD'de ISM Imalat Endeksi Kasim'da Ekim'deki 57,7 seviyesinden 59,3'e yikseldi. Beklenti 57,5'ti. Endeksin 50'nin Uzerinde
deger almasi imalat sektoriinde blylmeye isaret ediyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Kasim_2018.pdf
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Euro Bolgesi Ekim Ayi Aylik UFE 13:00 %0,5 0,5

B | curo Bsigesi Ekim Ay Villik UFE 13:00 %4,5 %4,5
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabah saatlerinde aciklanan Kasim ayinda TUFE verisi aylik %1,44 oraninda diserken, kurum beklentimiz olan -%0,85 ve
medyan beklenti olan -%0,75'e gore daha iyi bir gerceklesme gosterdi. Bdylece yillik TUFE artisi %25,2'den %21,62'ye gerileme
kaydetti. Ancak, beklentilerin altinda gelen TUFE verisinin yaratti§i “erken parasal gevseme” beklentileri ve bu hafta gerceklesecek
olan OPEC toplantisi 6ncesinde ylikselise gecen petrol fiyatlari ile birlikte Tirk lirasinin negatif ayristigini ve USDTRY paritesinin
5,28 seviyesi lzerini test ettigini gordiik. Aralik ay icerisinde G3 Merkez Bankalarinin ve TCMB'nin faiz kararlarini takip edecegiz.
TCMB'nin Aralik toplantisinda siki para politikasi mesajini gliclendirmesi durumunda TL'deki pozitif fiyatlamalarin yeniden etkili
oldugu gortilebilir. 13 Aralik'ta gerceklesecek olan PPPK toplantisinda herhangi bir politika degisikligi beklememekteyiz. Ayrica,
2019 yilinin ikinci yarisina kadar enflasyondaki yiiksek seyrin devam edecedi beklentimiz ile birlikte erken bir parasal gevseme
hamlesi de beklentilerimiz arasinda yer almamakta. Kurdaki gériiniime dénecek olursak: USDTRY paritesi diinki ylkselis hareketi
ile birlikte Agustos ayindan bu yana stirdiirmekte oldugu dsis trendini yukari yonli kirmis bulunuyor. Dolayisi ile kurda, trend
kirlmasi sonrasinda teknik olarak istikrarli bir yikselis egilimi olusmasi beklenebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 5,26 seviyesi
civarinda hareket eden USDTRY paritesinin kisa vadede yiikselis egilimini stirdirmesini ve ilke etapta 5,30 seviyesi Uizerini hedef
almasini beklemekteyiz. Kurun 5,30 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda ise 6niimiizdeki dénemde 5,50 seviyesi Uzerinin
hedef alindigi gorilebilir.
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EUR/USD

ABD - Cin arasinda saglanan gegici ticaret ateskesi haftanin ilk islem gliniinde piyasalar tGzerinde etkili oldu. Dolar endeksi artan
risk istahi ile birlikte zayif goriinimini strdirirken, dolardaki gerileme ile birlikte diin giin boyunca yiikselis egilimini koruyan
EURUSD paritesi 1,1380 seviyesi Uizerini test etti. EURUSD paritesi bu sabah saatleri itibariyle 1,1380 seviyesinin hemen altinda
hareket ediyor. Kisa vadeli teknik gostergelerinde yiikselis hareketlerini destekler nitelikte olmasi ile birlikte, EURUSD paritesinin
20 gunlik hareketli ortalamasi (1,1350 seviyesine denk geliyor) lzerinde tutunarak 1,14 - 1,15 bandini hedef haline
getirebilecegine yonelik beklentimizi stirdirmekteyiz. Bugin énemli bir veri akisi bulunmamakta. Euro Bélgesinden gelecek olan
UFE verileri takip edilecek, ancak parite lizerinde dnemli bir etki yaratmasi beklenmemeli. Bu hafta icerisinde ise Cuma giinii
ABD’den gelecek olan ucret artiglar verileri yakindan izlenecek. Fed Baskani Jerome Powell'in 5 Aralik Carsamba giinu (yarin)
ABD Kongresi Ortak Ekonomi Komitesi'nde gerceklestirecegi ekonomik goértinime iliskin sunumun iptal edildigini de bu noktada
hatirlatmamizda fayda var.
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, sabah saatlerinde 1225 seviyesi civarinda hareket eden altinin dolar endeksindeki zayif seyir ile birlikte
glin icerisinde yukselis egilimini korumasini ve 1230 seviyesi Gzerini hedef haline getirmesini bekledigimizi ifade etmistik. ABD
Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in iki tilke arasinda 90 giin boyunca yeni giimriik vergisi getiriimemesi
konusunda uzlasmasi sonrasinda dolar endeksinde olusan diists hareketi diin glin icerisinde de etkisini strdirdi. Bununla
birlikte yikselis egilimini hizlandiran altin fiyatlari 1337 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksindeki zayiflamanin yan isira, petrol
fiyatlarindaki diisiis hareketinin yerini yiikselise birakmasi da altindaki gliclenmeyi destekler nitelikte. Bununla birlikte bu sabah
saatleri itibariyle gliclii goriinimina sirddren altin fiyatlarinin kisa vadede yiikselis egilimini korumasini ve kisa vadede 1240
seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekteyiz. Buglin icerisinde takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor. Fed Baskani
Jerome Powell'in 5 Aralik Carsamba glini (yarin) ABD Kongresi Ortak Ekonomi Komitesi'nde gerceklestirecegi ekonomik
goriinime iliskin sunumun iptal edildigini de bu noktada hatirlatmamizda fayda var.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.790 %1,1 %4,4 %2,5 %1,6 %4,4
DAX 11.465 %1,8 %1,0 -%0,5 -%10,2 -%11,2
FTSE 7.062 %1,2 %0,4 -%0,4 -%8,8 -%8,1
Nikkei 22.575 -%0,8 %2,0 %0,7 -%0,3 -%1,6
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 94.974 -%0,5 %1,1 %0,9 -%4,3 -%17,7
Cin 2.655 %0,0 %3,2 -%0,8 -%14,1 -%19,7
Hindistan 36.241 %0,1 %2,0 %3,5 %3,5 %6,4
Endonezya 6.118 %0,3 %2,0 %3,9 %2,0 -%3,5
Rusya 2.441 %2,0 %5,7 %2,7 %5,1 %15,7
Brezilya 89.820 %0,4 %5,0 %1,6 %14,3 %17,6
Meksika 42.082 %0, 8 %6,7 -%7,4 -%7,0 -%14,7
Guney Afrika 52.079 %2,8 %0,8 -%4,0 -%10,0 -%12,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%9,0 -%13,0 -%15,7 %22,1 %48,9
EM VIX 23 -%13,0 -%15,3 -%18,0 %27,7 %39,8
MOVE 50 -%4,0 -%2,4 -%18,1 -%11,6 %8,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,2503 %0,7 %0,0 -%3,3 %12,9 %38,2
Brezilya 3,8447 -%0,6 -%2,3 a.d. %2,1 %16,2
Guney Afrika 13,6914 -%1,3 -%1,6 -%4,2 %7,9 %10,6
Cin 6,883 -%1,1 -%0,8 -%0,1 %7,2 %5,8
Hindistan 70,4587 %1,3 -%0,6 -%2,7 %5,1 %10,3
Endonezya 14244 -%0,4 -%1,6 -%4,8 a.d. %5,0
CDS *
Turkiye 379,6 -7,1 -2,7 15,6 293,5 36,6
Brezilya 206,0 -3,4 -10,0 20,4 67,8 9,0
Guney Afrika 222,6 -7.9 -6,3 12,0 61,7 26,1
Endonezya 137,8 -4,4 -7,0 -3,8 6,4 7.8
Rusya 160,8 -5,2 -2,9 24,7 34,1 59
10 yillik bono faizleri
Turkiye %16,6 -0,2 0,0 -1,2 18 50
Brezilya %10,0 0,1 -0,2 a.d. -1,5 -0,3
Hindistan %7,6 0,0 -0,1 -0,2 -0,2 0,3
Endonezya %7,8 0,0 -0,1 -0,5 a.d. 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 -0,12 -0,19 0,10 0,69 a.d.
Brezilya %5,3 -0,10 -0,29 -0,12 -0,42 0,75
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,8 -0,03 -0,11 -0,07 a.d. a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,69 %5,1 %2,0 -%15,3 -%19,7 -%7,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,95 %4,0 %2,6 -%16,1 -%19,5 -%12,4
Altin - USD / oz 1233,9 %1,1 %0,9 %0,0 -%4,7 -%5,8
Gumus - USD /t oz. 14,381 %2,0 %1,2 -%2,5 -%12,5 -%16,1
Commodity Bureau Index 418,3 %0, 5 %1,2 %0,1 -%6,1 -%3,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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