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Haber Basliklari

= Kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Turkiye kredi notu goriinimu degerlendirmesi bekleniyor. Kredi
derecelendirme kurulusu Moodys'in herhangi bir not ya da goriiniim degisikligine gitmesini beklemiyoruz. Moody's,
takvimde yer alan glinlerde bir degerlendirme raporu agiklamayabiliyor. Raporun aciklamasi durumunda,
degerlendirmenin bugtin piyasa kapanisinin ardindan gelmesi bekleniyor.

=  OPEC ve OPDC disI petrol dreticilerinden olusan OPEC+ grubu, Ocak ayi icin glinliik petrol Gretimini 500 bin varil
artirma karari aldi. Hatirlanacagi Gzere OPEC, Uretim kesintisini 1 Ocak'tan itibaren gunlik 7,7 milyon varilden 5,7
milyon varile indirmeyi, yani petrol Gretimini glinlik 2 milyon varil artirmayi planliyordu. Ocak ayinda planlanan
glnlik 2 milyon varillik Gretim artisinin 500 bin varillik artis seklinde uygulanmasina karar verilmesi ile birlikte petrol
fiyatlari ylkselis kaydetti.

= OPEC karari ile birlikte ytkselisini hizlandiran Brent petrol varil basina 49,60$ seviyesi Gizerine kadar yikselerek Mart
ayindan bu yanaki zirvesini test ederken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 46,50$ seviyesi tizerine cikti.

= 20 - 27 Kasim haftasinda yurt ici yerlesiklerin DTH'larinda 6nemli bir degisim yasanmadi. Kiymetli maden mevduat
hesaplarinda ise fiyat etkisinden arindirilmig bakildiginda (s6z konusu haftada altinin ons fiyati %4,6 haftalik disus
yasamisti) 20 — 27 Kasim haftasinda 1 milyar dolara yakin yiikselis takip edildi. Yikselisin neredeyse timunin
hanehalki kiymetli maden hesaplarindaki yikselisten kaynaklandigi gordlda.

= Dolar endeksinde diisiis egilimi, piyasalarda yiiksek seyreden risk istahi paralelinde tim hiziyla devam ediyor. Diin
90,51 seviyesine kadar gerileyen endeks Nisan 2018'den ayindan bu yana en disuk seviyesine indi.

= Dolar endeksindeki saticili seyir ile birlikte diin gelismekte olan llke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tark
lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kazanan tictincii GOU para birimi oldugu takip edildi. Diin 7,75 — 7,92
seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden USDTRY paritesi ise glini duslsle tamamladi. Turkiye 5 yilhik CDS
primi 369,24 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise %12,89'a ¢ikti.

= ilk okumada 41,3 olarak aciklanan Euro Bdlgesi Kasim ayi éncii (ilk okuma) PMI Endeksi diinkii nihai okumada 41,7'ye
revize edilirken, 46,2 olarak agiklanan Almanya Kasim ay1 6ncu (ilk okuma) PMI Endeksi diinkl nihai veride 46'ya
cekildi. Ispanya, Italya ve Fransa'da ise Hizmet PMI Endeksi'nin 40 deg@erinin altinda kaldigi ve 50 esik degerinin hayli
altinda seyrettigi takip edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinlitk Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Ekim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %1,5 %0,5
. Almanya Ekim Ay Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 %0,2 -%1,9
ABD Kasim Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:30 578K 638K

ABD Kasim Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %0,1 %0,1

ABD Kasim Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %4,2 %4,5

ABD Kasim Ayi Issizlik Orani 16:30 %6,8 %6,9

ABD Ekim Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 %0,8 %1,1

ABD Ekim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %1,3 %1,3

ABD Ekim Ay Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 %1,3 %1,3

Global Piyasalar Biilteni 2



4 Aralik 2020

Makroekonomik Gelismeler

OPEC, petrol iiretim kesintilerini kademeli bir sekilde azaltma karari aldi

OPEC ve OPDC disi petrol iireticilerinden olusan OPEC+ grubu, Ocak ayi icin giinliik petrol iiretimini 500 bin varil
artirma karan aldi. Boylece, mevcut durumda uygulanan gtinliik 7,7 milyon varillik Gretim kesintisi Ocak ayindan itibaren 7,2
milyon varile inecek. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, toplantinin ardindan yaptigi konusmada, her ayin basinda
toplanti yapilmasi konusunda anlasildigini vurgulayarak, ocak, subat ve mart aylarinda yapilan gériismelerde bir sonraki iretim
diizenlemesine karar verilecegini ifade etti. Hatirlanacagi Gizere 1 Mayis — 30 Temmuz déneminde uyguladigi giinliik 9,7 milyon
varillik Gretim kesintisini Agustos ayi itibariyla 7,7 milyon varile indiren ve 2020 yilsonuna kadar bu uygulamaya devam
edecegini agiklayan OPEC, liretim kesintisini 1 Ocak'tan itibaren gtinlik 7,7 milyon varilden 5,7 milyon varile indirmeyi, yani
petrol Uretimini gtinlik 2 milyon varil artirmayi planhyordu. Ocak ayinda planlanan guinlik 2 milyon varillik Gretim artisinin 500
bin varillik artis seklinde uygulanmasina karar verilmesi ile birlikte petrol fiyatlar yikselis kaydetti.

e OPEC kararti ile birlikte yikselisini hizlandiran Brent petrol varil basina 49,60% seviyesi tzerine kadar yikselerek Mart
ayindan bu yanaki zirvesini test ederken, ham petrol fiyatlari ise varil basina 46,50% seviyesi tizerine gikti.

e Brent petrolde yiikselis hareketinin devami acisindan 50$ direncini yakindan takip edecegiz. Onemli bir psikolojik
direng olan bu seviyenin yukari yonli asilmasi Brent petroldeki yiikselisin hiz kazanmasina neden olabilir. 50$
direncinin asilamamasi durumunda ise Brent petrolde kisa vadede 45% - 50$ bandinda bir seyir gérmeyi bekleyebiliriz.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Dolar endeksinde dusls egilimi, piyasalarda yliksek seyreden risk istahi paralelinde tiim hiziyla devam ediyor. Diin 90,51
seviyesine kadar gerileyen endeks Nisan 2018'den ayindan bu yana en duislik seviyesine indi. Dolar endeksindeki saticili seyir
ile birlikte diin gelismekte olan tilke para birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger
kazanan (clincii GOU para birimi oldugu takip edildi. Diin 7,75 — 7,92 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden USDTRY
paritesi ise glinl distsle tamamladi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,8085 seviyesinden igslem goriyor. Teknik goriinime baktigimizda, gdstergelerin ve
olusan fiyat formasyonlarinin USDTRY paritesinin asiri satim bolgesinde bulundugunun sinyalini verdigini ve kisa vadede 7,80
seviyesi altindaki hareketlerin sinirli kalabilecegini isaret ettigini gormekteyiz. Teknik gdstergeler, kurun kisa vadede 7,80
altinda kalici bir hareket sergilemekte zorlanabileceginin ve yeniden 7,90 seviyesi izerini hedef alabileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt icinde TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Kasim Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Ayrica, kredi
derecelendirme kurulusu Moody's'in kredi notu goriniimi degerlendirmesi bekleniyor. Moodys'in herhangi bir not ya da
gorinim degisikligine gitmesini beklemiyoruz. Moody's takvimde yer alan giinlerde bir degerlendirme raporu
aclklamayabiliyor. Raporun aciklamasi durumunda, degerlendirmenin bugiin piyasa kapanisinin ardindan gelmesi bekleniyor.
Yurt disinda ise Almanya Ekim Ay Fabrika Siparisleri, ABD Tarim Disi Istihdam Degisimi & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik
Kazanclar verileri, ABD Ekim Ayi Fabrika Siparisleri ve son olarak ABD Ekim Ayi Dayanikli Mal Siparigleri verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Zayif dolar endeksinden buldugu destek ile birlikte diin yikselisini 1,2170 seviyesi lizerine ve ayni zamanda Uclinci gline
tastyan EURUSD paritesi, haftayi giicla bir yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2140 seviyesinden islem goriyor. Trend ve momentum gdstergeleri paritedeki
yukselis egiliminin korunduguna isaret ediyor. Teknik gériiniim cercevesinde EURUSD paritesinin kisa vadede 1,2050 — 1,22
baninda hareket edebilecegine iliskin beklentimizi korumaktayiz. Burada, paritedeki ylkselisin devamliligi agisindan 10
Aralik'taki Avrupa Merkez Bankasi toplantisi nemli olacak. EURUSD paritesindeki mevcut seviyeler, haftaya Persembe glini
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisinda s6zli bir miidahale gelebilecegine iliskin beklentileri artiriyor. S6z

konusu toplantiya iliskin piyasa beklentilerini ve senaryo analizlerimizi iceren ¢alismamizi 6nimizdeki hafta biltenimizde
paylasacagiz.

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Ekim Ay Fabrika Siparisleri, ABD Tarim Disi Istihdam Degisimi & issizlik Orani ve
Ortalama Saatlik Kazanclar verileri, ABD Ekim Ay Fabrika Siparisleri ve son olarak ABD Ekim Ayi Dayanikl Mal Siparisleri
verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Bu hafta basinda 1765 seviyesi altina kadar gerileyen ons altinda yukari yonli tepki alimlarinin etili olmaya devam ettigini
goriyoruz. Diin 1820 — 18545 bandinda hareket eden altin fiyatlari yikselisini G¢linci gline tasidi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1840 seviyesinden islem gorlyor. Yukari yonli hareketin devamliligi acisindan 1850 direncinin
asilip asilamayacagini yakindan takip etmeye devam ediyoruz. Bu direncin asilamamasi durumunda altindaki ytkselis
egiliminin sinirl kalmasi ve mevcut seviyelerin oniimizdeki doneme iliskin satis firsati sunmasi s6z konusu olabilir. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyalleri, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselis hareketini ve piyasalarda ylksek seyretmeye devam
eden risk istahini g6z éniinde bulundurdugumuzda, ons altinda 1800 seviyesi tizerine dogru yasanan tepki alimlarinin sinirh
kalabilecegi goristindeyiz. Teknik gostergeler, ons altinin bir siire 1800 seviyesi lizerinde hareket etmesinin ardindan yeniden
bu seviye altina donus gergeklestirebileceginin sinyalini veriyor

Bugiin yurt disi piyasalarda Almanya Ekim Ay Fabrika Siparisleri, ABD Tarim Disi Istihdam Degisimi & Issizlik Orani ve
Ortalama Saatlik Kazanglar verileri, ABD Ekim Ayi Fabrika Siparisleri ve son olarak ABD Ekim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri
verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.667 -%0,1 %1,0 %6,5 %17,8 %13,5
DAX 13.253 -%0,5 -%0,3 %7,5 %6,6 %0,0
FTSE 6.490 %0,4 %2,0 %10,3 %2,3 -%14,0
Nikkei 26.809 -%0,3 %0,3 %12,8 %17,7 %13,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.331 %0,4 -%0,9 %14,0 %21,5 %16,3
Cin 3.442 -%0,4 %0,6 %4,7 %17,5 %12,5
Hindistan 44.633 %0,5 %1,4 %10,5 %32,0 %8,8
Endonezya 5.823 -%0,3 %0,4 %13,7 %18,0 -%7,9
Rusya 3.163 -%0,8 %0,8 %13,5 %14,3 %3,8
Brezilya 112.292 %0,4 %1,9 %14,7 %19,7 -%2,9
Meksika 43.934 %0,6 %3,6 %17,2 %16,0 %0,9
Gliney Afrika 58.947 %1,1 %1,8 %9,9 %10,8 %3,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %0,5 a.d. -%40,1 -%17,1 %54,4
EM VIX 26 %1,0 a.d. -%21,4 -%6,9 %48,8
MOVE 44 %5,8 %10,9 -%30,9 -%20,7 -%24,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,7717 -%1,1 -%1,3 -%7,4 %15,3 %30,6
Brezilya 5,1577 -%1,4 -%3,3 -%10,3 %1,8 %28,0
Glney Afrika 15,1753 -%0,9 -%0,1 -%5,5 -%10,3 %8,4
Cin 6,5429 -%0,3 -%0,5 -%2,0 -%8,0 -%6,0
Hindistan 73,9263 %0,2 %0,0 -%0,6 -%2,0 %3,6
Endonezya 14140 %0,1 %0,3 -%3,1 %0,3 %2,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,7 0,2 0,4 a.d. a.d. 0,5
Brezilya %7,5 -0,2 -0,5 -0,4 a.d. -2,8
Hindistan %5,8 0,0 0,0 -0,1 01 -0,7
Endonezya %6,2 0,0 0,0 -0,4 -0,8 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 -0,05 a.d. -1,47 -0,73 -0,27
Brezilya %3,4 -0,02 a.d. -0,26 -1,51 -0,37
Gliney Afrika %4,3 -0,20 -0,27 -0,78 -1,35 -0,57
Endonezya %2,0 0,02 0,13 -0,22 -0,53 -0,88
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,71 %1,0 %1,9 %22,7 %22,4 -%26,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,64 %0,8 a.d. %21,2 %22,4 -%25,3
Altin - USD / oz 1836,8 %0,6 a.d. -%3,9 %8,2 %20,6
Gimis -USD /toz. 24,087 %0,3 a.d. -%1,0 %34,1 %34,4
Commodity Bureau Index 427,3 %0,1 a.d. %3,9 %16,1 %6,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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