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Haber Basliklari

= Cuma ginii ABD'den gelen giiclii ISM Imalat Endeksi verisi sonrasinda giiclenen dolar endeksi, yikselis egilimini diin giin
icerisinde de korudu. Dolar endeksindeki ytikselis egilimi ile birlikte gelisen llke para birimleri giin icerisinde saticili bir seyir
izledi. Diin sabah saatlerinde 5,24 seviyesi lzerini test eden USDTRY paritesi, glintin geri kalaninda 5,20 — 5,23 seviyeleri
arasinda dalgalandi.

= ABD'de federal hikiimertin kapal kalmasi dolayisiyla gecikmeli gelen ekonomik verilerlerden fabrika siparisleri, dayanikli
tlketim mallari siparisleri, sermaye rlnleri siparislerinde Kasim'da diists oldu.

= Euro Bolgesinde Aralik Ay1 UFE aylik bazda %0,8 diisiis kaydederek %0,5 diisiis olan piyasa beklentisinin tizerinde bir daralma
gosterdi. UFE yillik bazda ise %3 artarak %3,1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldh.

= Euro Bdlgesinde Subat ayi Sentix Tiketici GUven Endeksi -1,3 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek -3,7 oldu ve Kasim
2014'ten bu yana en duslk seviyesine indi.

= Ocak aylik TUFE artisi %1,06 ile piyasa beklentileri dogrultusunda gerceklesti. Kurum beklentimiz ise %0,8 aylk artis idi.
Gergeklesme ile beraber yillik TUFE artisi %20,35 oldu. Verilerin piyasa etkisinin sinirli oldugu goériildii. Ayrintili rapor igin

= Piyasalardaki mevcut fiyatlamanin, Avrupa Merkez Bankasinin mevduat faizini (su anda -%0,4) Haziran 2020'de artirmasi
yoniinde oldugu gériliyor (10 baz puanlik bir faiz artinminin fiyatlamasi). Onceki beklenti, Bankanin bu yil faiz artirnmin
gidecegi yonlindeydi. Forward fiyatlamalari ise faizin 2012 ortalarina kadar %0'a ulasmayacadini isaret ediyor. Para piyasasi
faizleri de borclanma maliyetlerinde mevcut ekonomik kosullarda zirveyi temsil eden terminal faizinin yaklasik %0,50
olacaginin ve ancak 2024 yilinda ulasilabileceginin sinyalini veriyor.

= ABD Baskani Donald Trump ve Fed Baskani Jerome Powell Beyaz Saray'da diizenlenen yemekte son zamanlarda yasanan
ekonomik gelismeler ve gériinimu goriismek Uzere bir araya geldiler. Gérlismeye Fed Baskan Yardimcisi Clarida ve Hazine
Balani Mnuchin'in de katildigi belirtildi. Fed'den yapilan aciklamaya gore Fed Baskani Jerome Powell para politikasina yonelik
beklentilerini paylasmadi. Fed aciklamasinda; "Powell'in yorumlari gectigimiz hafta basin karsisinda yapilan aciklamalara es
aciklamalardi" denildi.

= OPEC uretiminin yaklasik %4'Unu olusturan Venezuela'daki krizin ve ABD'nin PDVSA'ya uyguladigi yaptirimlarin petrol
piyasasini olumsuz etkilemesi ve hali hazirda distste olan OPEC petrol arzini daha da fazla kisitlayabilecedi belirtiliyor.
Yasanan gelismelerin etkisi ile birlikte diin varil basina 63,78% seviyesine ylikselen Brent petrol, Kasim ayindan bu yana en
yUksek seviyesini test etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___Ocak_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Ocak Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:55 31 31
. Almanya Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 11:55 521 521
- Euro Bolgesi Ocak Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 50,8 50,8
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 50,7 50,7
:E g Ingiltere Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:30 51 51,2
:: g Ingiltere Ocak Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 12:30 51,5 514
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Aylik Perakende Satislar 13:00 -%1,6 %0,6
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Perakende Satislar 13:00 %0,5 %1,1
ABD Ocak Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 54,2 54,2
ABD Ocak Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 54,5
ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi 18:00 57 58
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Makroekonomik Gelismeler

Petrol, Venezuela’'daki gelismelerin etkisi ile birlikte yiikselis egilimini koruyor

Ekonomik ve siyasi bir kriz icerisinde bulunan Venezuela’da, Ulusal Meclis Bagskani Juan Guaido'nun Devlet Baskani
Nicolas Maduro’yu istifaya cagirip kendisini gegici baskan ilan etmesi uluslararasi bir béliinmeyi de beraberinde getirdi.
ABD Bagkani Trump'in ve Almanya, Fransa, Ispanya ve Ingiltere gibi Avrupa'nin énde gelen Ulkelerinin Guaido'ya olan destegini
aciklamasinin ardindan Ulkedeki siyasi krizin boyutu daha da tirmandi. Bunun yani sira Rusya, Maduro yénetimine hem askeri
hem de ekonomik bir destek hatti kurmus durumda. Gegen yil Maduro'nun yeniden Devlet Baskani segildigi secimler Washington
yonetimi tarafindan taninmamis ve yaptirimlar devreye sokulmustu.

e Dinyanin en buylk kanitlanmig petrol rezervlerine sahip olan Venezuela, ekonomik krizin derinlesmesi sonucu bu
kaynaklarini yeterince etkin bigimde kullanamaz hale geldi. ABD'nin Venezuela'dan satin aldigi petroliin miktari da hizla
azaldi. Ancak hala ABD merkezli enerji sirketleri Venezuela'dan glinde 500 bin varil petrol ithal ediyor. Bu miktar,
Venezuela'nin toplam petrol ihracatinin %41'ine denk geliyor.

e Hatirlayacagimiz Gzere ABD, 28 Ocak'ta Venezuela"nin devlet petrol sirketi PDVSA'ya yaptirm karari almis, Devlet
Baskani Nicolas Maduro'nun mesruiyetini tanimayan Juan Guaido, ayni gun sirketin banka hesaplarinin kontroliiniin
kendisine gegtigini duyurmustu.

OPEC iiretiminin yaklasik %4'linii olusturan Venezuela’'daki krizin ve ABD'nin PDVSA’ya uyguladigi yaptirimlarin petrol
piyasasini olumsuz etkilemesi ve hali hazirda diisiiste olan OPEC petrol arzini daha da fazla kisitlayabilecegi belirtiliyor.
Yasanan gelismelerin etkisi ile birlikte diin varil basina 63,78$ seviyesine ylkselen Brent petrol, Kasim ayindan bu yana en yiiksek
seviyesini test etti. Ham petrol ise varil basina 55,65 seviyesine kadar ylikseldi. Bu noktada petrol fiyatlarinin kisa vadede, gerek
Venezuela'daki gelismelerin yarattigi arz endiseleri gerekse de OPEC uretiminde gortilen gerileme ile birlikte yikselis egilimini
koruyabilecegini diisinmekteyiz. Brent petrolin mevcut yikselis hareketini varil basina 64$ - 64,30$ bandina, ham petroliin ise
57$ seviyesine dogru siirdiirmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin, dolar endeksindeki yikselis egiliminin sirmesi ile birlikte 5,20 seviyesi lzerindeki seyrini korudu. Cuma
guinii ABD'den gelen olumlu ISM Imalat Endeksi verisinin ardindan dolar endeksinde gériilen yiikselis hareketi, gelismekte olan
Ulke para birimlerine ydnelik risk istahini olumsuz etkiledi. Bununla birlikte gelisen llke para birimlerinde din giin icerisinde
saticili bir seyrin hakim oldugu gorildi. USDTRY paritesi ise diin sabah saatlerinde 5,24 seviyesi lzerine kadar ylkselmesinin
ardindan gin icerisinde, diin sabah biiltenimizde de belirttigimiz zere, 5,20 lizerinde tutunmaya devam ederek 5,20 — 5,23
seviyeleri arasinda dalgalandi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,21 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin
95,85 seviyesi civarinda hareket ettigini ve gorece guiglii seyrini korudugunu gérmekteyiz. Gelisen Ulke para birimlerinin ise diine
nazaran daha olumlu bir tablo ortaya koydugu gorillyor. Teknik gostergeler, USDTRY paritesinin kisa vadede 5,20 - 5,24
seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret ediyor. Buglin ABD cephesinden gelecek olan Ocak Ay Markit Hizmet ve Bilesik
PMI Endeksi verileri ve yine Ocak ayina iliskin ISM Hizmet Endeksi verileri takip edilecek. Yurt ici piyasalarda ise TCMB, her
enflasyon verisi ardindan agikladigi Aylik Fiyat Gelismeleri, Raporu'nu ve Ocak Reel Efektif Kur Endeksi'ni agiklayacak.
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EUR/USD

Dolar endeksindeki yiikselis nedeniyle yasadigi kismi satis baskisina ragmen, EURUSD paritesi Cuma giinii yaptigi haftalik kapanig
ile birlikte 20 haftalik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bununla birlikte, diin sabahki biltenimizde de
belirttigimiz lizere parite, diin glin igerisinde 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1425 seviyesi Uizerinde seyretmeye
devam etti. Paritenin kisa vadede 1,1425 seviyesi lzerinde kalici olmaya devam etmesini bekliyoruz. Ancak, yukari yonli
hareketlerde 1,1580 — 1,1600 bandinin dnemli bir direng bdlgesi oldugu goriisimizi koruyoruz. Kisacasi paritenin kisa vadede
1,1425 - 1,1580 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Bugiin ABD cephesinden gelecek olan Ocak Ayi Markit Hizmet
ve Bilesik PMI Endeksi verileri ve yine Ocak ayina iliskin ISM Hizmet Endeksi verileri takip edilecek. Avrupa cephesinde ise Almanya
ve Euro Bolgesinden gelecek olan Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri ve Euro Bolgesi Aralik Ayl Perakende Satislar verileri
yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta icerisinde yilkselis hareketini strdiren ve 1325 — 1330 hedef bandimiza ylkselen altin fiyatlar, 1326,25
seviyesine kadar cikarak Nisan 2018'den bu yana en yiiksek seviyesini test etti. Cuma glini dolar endeksinde baslayan yikselis
egilimi ile birlikte kazanclarinin bir kismini geri veren ons altin, bu sabah saatleri itibariyle 1315 seviyesi civarinda hareket ediyor.
Bu noktada, gerek teknik gdstergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin ve glivenli liman talebi,
ons altinin dniimizdeki dénemde 1325 — 1330 bandini yeniden deneyebilecedini ve bu banda yerlesebilecegini isaret ediyor.
Oniimiizdeki dénemde 1330 seviyesinin asiimasi durumunda ise 1350 seviyesinin hedef olacagi gériisiindeyiz. Kisacasi, altindaki
ylkselis potansiyelinin korumasini ve disislerin alim firsati vermesini beklemekteyiz. Bugiin icerisinde ABD’den gelecek olan
Ocak Ay1 Markit Hizmet ve Bilesik PMI Endeksi verileri ve yine Ocak ayina iliskin ISM Hizmet Endeksi verileri takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,725 %0.7 %3.1 %7.6 -%4.1 %8.7
DAX 11,177 %0.0 -%0.3 %3.8 -%11.4 %5.8
FTSE 7,034 %0.2 %4.3 %2.9 -%8.2 %4.5
Nikkei 20,884 %0.0 %1.0 %6.7 -%7.3 %4.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,255 -%0.7 %1.0 %15.1 %6.9 %12.0
Cin 2,618 %1.3 %0.6 %4.1 -%4.5 %5.0
Hindistan 36,583 %0.0 %2.8 %2.5 -%2.6 %1.4
Endonezya 6,481 -%0.9 %0.4 %3.3 %7.9 %4.6
Rusya 2,524 %0.1 %1.9 %4.9 %9.8 %6.5
Brezilya 98,589 %0.7 %3.3 %7.3 %21.1 %12.2
Meksika 43,738 -%0.6 %0.2 %3.0 -%11.3 %5.0
Glney Afrika 53,392 -%1.0 -%0.7 %2.3 -%6.5 %1.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%2.5 -%16.6 -%26.4 %35.1 %42.5
EM VIX 19 -%2.8 -%7.6 -%19.9 %6.5 %17.6
MOVE 49 %0.2 -%4.1 -%25.7 %2.5 %4.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2177 %0.2 -%2.0 -%2.1 %2.7 %37.4
Brezilya 3.6666 %0.3 -%2.6 -%1.3 -%1.1 %10.8
Gliney Afrika 13.4212 %0.7 -%1.8 -%3.9 %0.7 %8.4
Cin 6.7454 %0.7 %0.0 a.d. -%1.1 %3.7
Hindistan 71.805 %0.8 %1.0 %3.0 %4.7 %12.4
Endonezya 13960 %0.1 -%0.8 -%2.2 -%3.7 %2.9
CDS *
Tarkiye 308.8 -0.9 -16.9 -37.9 36.3 1.5
Brezilya 166.5 0.0 -6.7 -21.9 -15.3 -12.9
Guney Afrika 178.4 2.9 -15.7 -28.4 41.2 -8.8
Endonezya 113.0 1.0 -7.0 -20.4 38.1 -4.1
Rusya 136.9 1.2 4.5 -20.6 8.9 -21.1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.4 0.0 -1.1 a.d. -4.2 2.7
Brezilya %8.8 0.1 -0.3 -0.4 -2.4 -1.5
Hindistan %7.4 0.0 0.1 0.0 -0.4 0.1
Endonezya %7.9 0.0 -0.3 -0.2 0.0 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 0.03 -0.18 -0.38 -0.52 a.d.
Brezilya %5.5 0.01 -0.03 0.57 0.06 0.95
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.1 0.03 -0.18 -0.29 -0.26 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62.51 -%0.4 %4.3 %9.6 -%14.6 -%6.5
Ham Petrol - WTI USD/varil 54.56 -%1.3 %4.9 %13.8 -%20.3 -%9.7
Altin -USD / oz 13143 -%0.2 %0.9 %2.2 %8.2 %0.4
Gumus - USD /t oz 15.886 -%0.3 %0.8 %0.6 %2.7 -%7.3
Commodity Bureau Index 413.49 %0.1 %0.2 %0.1 -%3.2 -%4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlar sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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