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Haber Basliklari

= Dolar endeksi diin yukselisini strdlrerek 95,60 seviyesi Uzerine c¢iktl. Dolar endeksindeki giiclenmenin etkisi ile birlikte
EURUSD paritesi ve altindaki gerileme devam etti. EURUSD paritesi diin 1,1550 seviyesi altina gerilerken, altin fiyatlari ise
1190 seviyesi altini test etti.

=  TCMB Adustos ayi Reel Efektif Kur Endeksini 64,82 olarak agikladi. S6z konusu seviye bir dnceki aya gore %14,6 oraninda bir
reel deger kaybini isaret ederken, yilbasindan beri reel deder kaybi %24'e ulasti.

= Disisleri Bakani Cavusoglu ve Almanya Disisleri Bakani bugiin Ankara’da bir araya gelecek. Bugiin gerceklesecek olan goriismede
ikili iligkilerin ve Suriye ile bolgesel sorunlarin ele alinmasi bekleniyor. Daha dnceki haber akisina istinaden Cumhurbagkani
Erdogan’in 28 — 29 Eylul'de Almanya'ya gerceklestirecegi resmi ziyaret dncesinde, gelecek haftalarda Almanya Maliye Bakani
Scholz ve Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in Berlin’de bir araya gelmesi bekleniyor.

= ABD'de ISM Imalat Endeksi Agustos'ta siparisler, tretim ve istihdamdaki toparlanmayla 14 yilin zirvesine cikti. Diin aciklanan
veriye gore ISM Endeksi 61,3 degerini aldi. Beklenti 57,6'ydi. Bu, Mayis 2004'ten beri en yiksek seviye olarak kayda gecti.
Endeksin 50'nin Gizerinde deger almasi sektorde iyilesmeye isaret ediyor.

= ABD'de IHS Markit imalat PMI Agustos'ta nihai 54,7 oldu. Beklenti 54,5'ti. Endeks Temmuz ayinda 55,3 degerini almisti. Bu
gerilemeye ragmen veri, ABD imalat sektdriinde genel iyilesmenin giicli kaldigina isaret etti.

= Petrol fiyatlari, ABD'nin en 6nemli petrol depolama merkezinde stoklarin artacagina iliskin beklentiler ve Meksika Korfezi icin
tehdit olusturan firtinanin yarattigi tehlikenin azalmasi ile birlikte varil basina 69 dolar civarina distu.

= New York Borsasinda endeksler, bu haftanin ve eylil ayinin ilk islem glntnd distisle tamamladi. Dow Jones Sanayi Endeksi
12,34 puan (%0,05) dususle 25.952,48 puana, S&P 500 Endeksi 4,80 puan (%0,17) azalisla 2.896,72 puana geriledi. Nasdaq
Teknoloji Endeksi de 18,29 puan (ytzde 0,23) deder kaybiyla 8.091,25 puana dustd.

= Guney Afrika Randi, Sali glini aciklanan blytme verisi sonrasinda kayiplarini artirdi. Diin agiklanan veriye gore Gliney Afrika
ekonomisi 2C18'de yillik bazda %0,7 daraldi ve %0,6'lik biylime beklentilerinin oldukca altinda bir yeri isaret etti. Gliney
Afrika randi ve Arjantin pezosu, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki kayiplarina 6ncilik ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:55 52 52
. Almanya Agustos Ayi Bilesik PMI Endeksi 10:55 55,7 55,7
- Euro Bolgesi Agustos Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:00 54,4 54,4
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:00 54,4 54,4
:E g Ingiltere Agustos Ayl Hizmet PMI Endeksi 11:30 53,9 53,5
:: g Ingiltere Agustos Ayi Yapi PMI Endeksi 11:30 54 53,6
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Aylik Perakende Satislar (%) 12:00 -%0,1 %0,3
- Euro Bolgesi Temmuz Ayi Yillik Perakende Satislar (%) 12:00 %1,3 %1,2

ABD Temmuz Ay Ticaret Dengesi (milyon $) 15:30 -50 -46,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesinde diin sabah saatlerinde goriilen geri ¢ekilme hareketi, dolar endeksindeki yulkselis ve TL'deki negatif
ayrismanin siirmesi ile birlikte kalici olamadi ve s6z konusu diistis hareketi glin ici alim firsati olarak sinirl kaldi. Gelismekte olan
Ulke para birimlerinde Arjantin pezosu ve Gliney Afrika randi 6nclligiinde gozlemlenen satis baskisinin diin giin icerisinde de
etkili oldugunu gordiik. Tirk lirasi ise gelisen Ulke para birimleri arasinda dolar karsisindaki en fazla deger kaybeden para birimleri
arasinda yer almayi strdiirdd. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin guin icerisinde 6,60 seviyesi Gizerinde tutunmasinin ardindan,
dln sabah biiltenimizde de belirttigimiz tGzere gin igerisinde 6,75 seviyesine dogru yikseldi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri
itibariyle 6,68 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksi ise, 94,50 seviyesine kadar gerilemesinin ardindan toparlanma
hareketini stirdlriyor. Bu noktada, dolar endeksindeki gliclenmenin ve TL varliklara ydnelik negatif risk algisinin devam ediyor
olmasi ile birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 6,75 — 6,80 bandini hedef alabilecegi gorusiindeyiz. Giin icerisinde takip
edilecek dnemli bir veri akisimiz bulunmuyor. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,68 seviyesi civarinda islem goriyor.
Kurun rekor seviyelere yakin seyrediyor olmasi nedeniyle disls hareketlerinde destek gorevi gorebilecek ya da yukselis
hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gugcli bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.

USD/TL
MEGIUSDTRY [2a0 [ Tt | LN [KAN[svD [syMTme [~ I [ C TN MATR:KS IVIchE!_I!I
o

5.5

- ALW DH.D-:--GD E Jozs

} .-.'Hi‘evlD?TI*'D*T+*‘+*¢a-+E?%TTL*+*a._;H///HTii """ - 7&

6,6946 - 2 - 08:26:24 20" 21 2z 23 24 27" 28" " 23 30 31 oa " 0d oS5
=t : | l | l ey [E e

Global Piyasalar Bilteni 3



5 Eyliil 2018

EUR/USD

Din sabahki EURUSD analizimizde, dolar endeksindeki glicli seyrin strliyor olmasi nedeniyle paritedeki saticili seyrin giin
icerisinde de devam edebilecegini belirtmis, paritenin kisa vadede 1,16 seviyesi altina gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik.
Dolar endeksindeki yukselisin siirmesi ile birlikte bekledigimiz lzere disls hareketini genisleten EURUSD paritesi, diin gln
icerisinde 1,1530 seviyesine kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1590'li seviyelerden islem géren EURUSD paritesinin,
asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi gibi kisa vadeli ylkselis kanalinin ist sinirinda hareket etmekte oldugunu gériyoruz.
Bu noktada paritenin kisa vadede 1,16 seviyesini yukari yonli asmakta zorlanabilecegini ve kanalin Ust sinirindan yonini asagi
cevirebilecegini dusiintyoruz. Bugin igerisinde paritenin 1,1530 — 16,00 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.
Bugiin Almanya ve Euro Boélgesinden gelecek olan PMI verileri, Euro Bblgesi Perakende Satislar verisi ve ABD'den gelecek olan
Ticaret Dengesi verisi takip edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1591
seviyesinden igslem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545 seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1600 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki toparlanma hareketinin devam ediyor olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin da kazanglarini geri vermeyi
strdirdaguni goriyoruz. Diin satis baskilarina maruz kalarak 1190 seviyesi altini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1190 seviyesi civarinda dalgalaniyor. Bu noktada, dolar endeksindeki mevcut giicli goriiniim nedeniyle altin fiyatlarinin
kisa vadede 1200 seviyesi altinda bir stire daha dalgali bir seyir izleyebilecegini dislinlyoruz. Ancak énimuzdeki dénemde;
petrol fiyatlarindaki ytkselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artirrmlarinda aceleci davranmak istemeyen FOMC Uyeleri
ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin 6nimizdeki dénemde 1225 ve 1250
seviyelerini hedef haline getirebilecegdini distinlyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1193,17 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1190,62 seviyesi destek, 1195 seviyesi ise direng
konumunda. 1195 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1200, 1190,62 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1185.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.897 -%0,2 %0,0 %2,0 %6,5 %8,3
DAX 12.210 -%1,1 -%2,5 -%3,2 %1,0 -%5,5
FTSE 7.458 -%0,6 -%2,1 -%2,6 %4,8 -%3,0
Nikkei 22.697 -%0,4 -%1,0 %0,4 %7,5 -%0,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.189 -%0,8 %2,1 -%2,5 -%20,3 -%19,2
Cin 2.751 -%0,9 -%1,6 -%0,6 -%16,3 -%17,6
Hindistan 38.158 %0,2 -%1,3 %1,8 %13,3 %12,3
Endonezya 5.905 -%3,2 -%5,8 -%4,9 -%12,8 -%10,1
Rusya 2.336 -%0,4 %0,9 %1,7 %1,2 %10,7
Brezilya 74.712 -%1,9 -%3,6 -%8,3 -%13,1 -%2,2
Meksika 48.884 -%1,2 -%2,3 -%0,8 %2,4 -%1,0
Glney Afrika 57.892 -%1,4 -%3,6 %1,4 %0,0 -%2,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 a.d. %5,3 %13,1 -%32,8 %19,2
EM VIX 23 a.d. %19,1 %25,6 -%9,7 %38,6
MOVE 50 a.d. -%0,8 %4,0 -%24,1 %6,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,6712 %0,5 %6,3 %31,3 %75,2 %75,6
Brezilya 4,1605 %0,1 %0,6 %12,2 %27,9 %25,8
Glney Afrika 15,3442 %3,3 %7,9 %15,2 %28,7 %23,9
Cin 6,8442 %0,3 %0,6 %0,3 %7,9 %5,2
Hindistan 71,575 %0,5 %2,1 %4,3 a.d. %12,1
Endonezya 14935 %0,8 %2,1 %3,0 %8,6 %10,1
CDS *
Tarkiye 574,4 2,0 87,4 147,5 104,1 -3,3
Brezilya 310,7 53 14,9 76,1 77,4 333
Guney Afrika 255,2 17,2 35,4 19,0 24,6 12,9
Endonezya 136,7 82 12,4 1.2 35,5 15,9
Rusya 167,4 -1,6 6,8 27,0 24,9 12,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,9 -0,3 -0,9 1,7 9,0 9,2
Brezilya %12,5 0,2 0,4 14 3,0 23
Hindistan %8,1 0,1 0,2 0,3 a.d. 0,7
Endonezya %8,4 0,1 0,5 0,6 18 2,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9,1 0,16 0,97 1,76 3,31 a.d.
Brezilya %6,3 a.d. 0,25 0,89 1,49 1,78
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,43 0,65
Endonezya %4,5 a.d. 0,22 0,12 0,43 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 78,17 %0,0 %2,9 %6,8 %21,4 %16,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 69,87 a.d. %2,0 %2,0 %14,1 %15,6
Altin -USD / oz 1194 a.d. -%1,1 -%1,7 -%9,8 -%8,8
Gumus - USD /t oz. 14,061 a.d. -%4,8 -%9,1 -%14,2 -%18,0
Commodity Bureau Index 411,23 a.d. -%0,2 -%3,8 -%7,4 -%4,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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