Global Piyasalar Biilteni

5 Ekim 2017 FXTC R

Haber Bashklari

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer, enflasyonun artacagina inandigini belirterek “Buradaki basit mekanizma su: Issizlik
strekli azalyor, Ucretler bir noktada artmaya baslayacak” ifadelerini kullandi.

ABD'de ISM hizmet endeksi Eylil'de 59,8'e yiikseldi. Bu rakam 2005 yilinin Agustos'undan beri gortiilen en yiiksek seviye
oldu. Beklenti endeksin 55,5 degerini almasiydi.

New York Borsasinda endeksler, tilkede hizmet sektoriinlin genisledigini gdsteren veri ile birlikte glin rekor seviyelerden
tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 84,07 puanlhk (ylizde 0,37) artisla 22.641,67 puana ulasirken, 5 islem gini
art arda yukselis kaydetmis oldu. Standard & Poor's 500 Endeksi 5,46 puanlik (ylizde 0,22) yikselisle 2.534,58 puana,
Nasdaq Teknoloji Endeksi de 15,00 puan (ylzde 0,23) deger kazanarak 6.531,71 puana cikti, her iki endeks 6 islem gini
Ust Uste kazanclarla kapandi. Her (¢ endeks, glini rekor seviyelerden tamamlamis oldu.

Fed Baskani Janet Yellen St. Louis'de bankacilik konferansinin agilis konusmasini yapti. Yellen, konusmasinda ekonomik
gorinliime ve para politikasina yer vermedi.

Avrupa hisse senetleri, bolgesel gosterge endeksini l¢ ayin zirvesine tasidiklari dokuz guinliik ylkselisine son verdi. Stoxx
Europe 600 Endeksi, kapanista ylzde 0,1 disti. Kamu hizmetleri hisseleri, yizde 1,5'lik disusle kayiplara dnculiik etti.
Otomobil Ureticileri ylzde 1,3 deger kazanarak yikselisini yedinci gline tasidi.

ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 6 milyon varil azalarak sert dusts gosterdi.

Ingiltere Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Sam Wood, Ingiltere'nin bankalarinin, insanlarin ve operasyonlarin AB'ye
dizensiz bir sekilde ge¢me ihtimalinin 6nline ge¢mek icin yilbasina kadar hata kabul etmeyen bir Brexit gegis anlasmasina
ihtiyaci oldugunu bildirdi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 15 puan asagida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 2 puan yukarida bulundugu
goraluyor.

ABD'de Eylil ayinda &zel sektor istihdami azaldi. ADP verilerine gore 6zel sektor istihdami Eylil'de 135 bin artti. Bu, Ekim
2016'dan beri gorilen en duslk seviye oldu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

degil)

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 11:30
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30
- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurul Uyesi Coeure’'un Konusmasi 15:15
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 15:30 265K 272K
ABD Agustos Ayi Ticaret Dengesi 15:30 -42,70B -43,70B
Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Powell'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:10
San Francisco Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:15
ABD Agustos Ayi Fabrika Siparisleri 17:00 %1 -%3,3
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusasi (FOMC'de oy sahibi) 17:00
Kansas City Fed Baskani George'un Konusmasi (FOMC'de oy sahibi 23:30
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Makroekonomik Gelismeler
Katalonya bagimsizlik konusunda kararh

Brexit sonrasinda Euro Boélgesi'nin gelecegine yonelik olusan endiseler, bdlgedeki azinliklarin bagimsizlik talepleri ile birlikte
yiikselmeye devam ediyor. Katalonya Ozerk Bélgesi'nde, 1 Ekim Pazar giinii gerceklesen bagimsizlik referandumu sonrasinda
Ispanya’nin dagilmasina yénelik endiseler artti.

e Katalonya Ozerk Yénetim Hiikimetinin Baskani Carles Puigdemont bagimsizlik girisimleriyle ilgili bu zamana kadar
yaptigi vaatlerin arkasinda oldugunu belirtti.

e Ote yandan, bagimsizlik girisimlerine karsi cikan ve Ispanya'nin birligini savunan gruplar, gésterilerine devam ediyor.

e 1,20 seviyesi Uzerinde tutunamayan ve dolar endeksindeki ylkselise bagli olarak 1,18 seviyesi altina gerileyen EURUSD
paritesinin, Euro Bdlgesi'nin gelecegine yodnelik risklerin artmasi durumunda dusuls hareketini 1,17 seviyesi altina dogru

sirdurmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin 3,56 seviyesine gerilemis olsa da, 6gle saatlerinde agiklanan ABD ISM Hizmet Endeksi verisinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi sonrasinda kurdaki kayiplarin geri alindigini ve 3,5780 seviyesinin Uzerinin test edildigini gérdik. Kurun bugiin
icerisinde 3,56 — 3,58 seviyeleri arasinda dalgalanmasini bekliyoruz. Dolar endeksi, ABD Baskani Donald Trump'in Fed
baskanligina kimi getirecedi sorusunun piyasalarda yarattigi bilinmezligi ragmen 93 seviyesi tizerinde tutunmaya devam ediyor.
Dolayisi ile kurda, dolar endeksindeki gliclii gériinimin etkisi ile birlikte, olasi dlisiis hareketlerinin sinirli kalacagini ve alim firsati
verecegini distinmekteyiz. Kurun kisa vadede 3,51 seviyesi altina gerilemesini beklemiyoruz. Bugiin ABD'den gelecek olan
Fabrika Siparisleri verisini takip ediyor olacagiz. Ayrica giin icerisinde Fed liyelerinden gelecek agiklamalar da yakindan izlenecek.
Yarin ise Tarim Disi Istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanclar verilerini gériiyoruz olacagiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,5719 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,5720 seviyesi direng, 3,5636
seviyesi ise destek konumunda. 3,5720 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,58, 3,5636
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,55.
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EUR/USD

Diin ABD cephesinden gelen verilerin tGlkedeki hizmet aktivitesinin Eylll ayinda hizlandigina isaret etmesi, dolar endeksinin 93,30
seviyesi Uzerinde tutunmasini sagladi. Dolar endeksindeki ylikselis hareketi ve Almanya secimlerinin ardindan zayiflayan euro ile
birlikte 1,18 seviyesi altinda hareket etmeye devam eden EURUSD paritesi, ginlik grafigindeki ylkselis trendini asagr yonli
kirmasi sonrasinda disls potansiyeli tasimaya devam ediyor. Bu noktada paritenin kisa vadede saticili seyrini stirdiirmesini ve
1,17 seviyesi altini hedef almasini beklemekteyiz. Bugliin 6gle saatlerinde agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti
tutanaklarini takip ediyor olacagiz. Ayrica giin igerisinde Fed Uyelerinden gelecek aciklamalar da yakindan izlenecek. Yarin ise
ABD'den gelecek Tarim Disi Istihdam Degisimi ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan
onemli olacak. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1759 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1758 seviyesi destek, 1,1818 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1818 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1861 1,1711 desteginin asagi yonli kirnlmasi durumunda ise bir
sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

ABD'de ISM hizmet endeksi Eylil'de 59,8'e yulkselerek 2005 yilinin Adustos ayindan bu yana en yiksek seviyesine cikti.
Beklentilerin lzerinde bir performans sergileyen ABD hizmet sektdrl verisi sonrasinda dolar endeksi yeniden 93,30 seviyesi
Uzerine ylikselerek sabah saatlerindeki kayiplarinin bir kismini telafi etti. Bu noktada, 93 seviyesi lizerinde tutunmayi basaran
dolar endeksinin, yilin ilk yarisina kiyasla sdylemlerini daha sahinlestiren Fed Uyeleri iyilesmeye baslayan ABD verileri ile birlikte
yukselis hareketini stirdirmesi ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesi beklenebilir. Dolayisi ile altindaki genel beklentimiz, mevcut
yukari yonlu hareketin teknik bir diizeltme olarak sinirli kalmasi ve diistis hareketinin kisa vadede 1260 seviyesini hedef alacak
sekilde devam etmesi yoniinde. Ancak mevcut yukari yonli dizeltmenin biraz daha payi olabilir. Altinin bugiin icerisinde 1275
seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda 1280 seviyesine dogru ydnelmesi beklenebilir. Ancak, mevcut yikselisin diizeltme
hareketi olarak sinirli kalacagini disinmemiz ile birlikte, ylkselis hareketlerinin satis firsati verebilecedi kanaatindeyiz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1275,08 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1275 seviyesi destek, 1277,76 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1277,76 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1283, 1275 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz
1272.

XAU/USD

v RAUUSD,Dally 1274.90 1275.64 1273.04 1275.08 136505
124320
1323 .55

1217 .20

120205

I- -‘. . .. 1286 30

1264.80
1233.05
122330
1208.00

192,25
100
a0

%3,3)21.9359 12,599 . R } s ; Smn
ADN(1) 32,0434 +DI:14.1511 -D1:21.2070 =

2
22Feb 2017 3 Mar20i7 13 Mar 2017 23 Mar 2017 4 Apr 2017 17 Apr2017 27 Apr20i? 9 May 2017 19 May 2017 31 May 2007 12 Jun 2007 22 Jun 2017 4 Jul 2017 142012017 26 Wl 2007 7 Aug2017 17 Aug 2007 29 Aug 2007 8 Sep 2017 20 Sep 2017 2 Oct 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



5 Ekim 2017

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.538 %0,1 %1,2 %3,3 %7,9 %13,4
DAX 12.971 %0,5 %2,9 %7,0 %6,2 %13,0
FTSE 7.468 %0,0 %2,1 %1,3 %1,9 %4,5
Nikkei 20.627 %0,0 %1,3 %6,4 %9,4 %8,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.548 %0,6 %3,3 -%4,0 %17,4 %33,8
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.672 %0,1 %1,8 -%0,3 %5,8 %19,1
Endonezya 5.951 -%0,4 %1,4 %1,6 %4,4 %11,9
Rusya 2.077 %0,0 -%0,2 %3,6 %1,0 -%7,0
Brezilya 76.591 -%0,2 %3,8 %6,2 %18,2 %27,2
Meksika 50.565 -%0,1 %0,8 %0,5 %2,8 %10,8
Guney Afrika 56.750 %0,7 %2,8 %1,1 %7,1 %12,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %1,3 -%2,4 a.d. -%18,3 -%31,4
EM VIX 16 -%1,5 -%9,3 a.d. -%6,5 -%30,0
MOVE 54 -%0,2 %4,6 a.d. -%15,9 -%23,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5725 %0, 1 -%0,1 %4,0 -%2,9 %1,4
Brezilya 3,133 -%0,3 -%1,9 -%0,3 %1,3 -%3,6
Guney Afrika 13,5726 -%0,6 -%0,1 %4,6 -%0,4 -%1,2
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,01 -%0,7 -%1,1 %1,5 a.d. -%4,3
Endonezya 13477 -%0,5 %0,3 %1,0 %1,1 %0,0
CDS *
Turkiye 177,9 -3,1 -10,6 29,3 -40,5 -22,3
Brezilya 185,4 -4,1 -15,0 13,2 17,8 -9,7
Guney Afrika 177,2 -3,2 -12,8 24,2 a.d. a.d.
Endonezya 100,9 -1,1 -3,3 4,0 -9,5 -8,4
Rusya 133,0 -2,2 -11,9 6,6 5,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 13 a.d. 0,0 -0,4
Brezilya %9,8 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 0,1 -0,3 -0,3
Hindistan %6,7 0,1 0,0 0,2 a.d. 0,2
Endonezya %6,5 0,0 0,0 -0,2 -0,5 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,01 0,54 a.d. -0,40 -0,84
Brezilya %4,4 0,01 -0,11 a.d. -0,34 -1,11
Guney Afrika %4,7 0,00 0,03 0,21 -0,15 -0,21
Endonezya %3,5 -0,02 0,03 a.d. -0,37 -0,85
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,8 -%0,4 -%3,6 %6,6 %3,0 -%1,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,98 -%0,9 -%4,1 a.d. -%2,1 -%7,0
Altin -USD / oz 1273,7 %0,2 -%0,8 a.d. %1,5 %10,6
Gumus - USD /t oz. 16,624 -%0,2 -%0,7 a.d. -%9,3 %4,0
Commodity Bureau Index 429,02 %0,3 %0,0 a.d. %0,0 %1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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