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Haber Basliklari

= ABD piyasalarinda tahvil faizleri ve dolar endeksinde son donemde gértlen ylikselis hareketi piyasalar izerinde etkili oluyor.
ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis 2011'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikarak %3,2305 seviyesini test etti. Dolar endeksi
ise diin 96,12 seviyesini test ederek Agustos ortasindan bu yana en ylksek seviyesine ¢ikti. ABD tahvil faizleri ve dolar
endeksinde gorilen yikselis, gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk istahini olumsuz etkiliyor. Ayrica, petrol fiyatlarindaki
ylkselis hareketi de gelisen Ulke piyasalarindaki satis baskisini artiran faktorler arasinda yer aliyor.

= Buglin ABD'den gelecek olan Ucret artislari verisi gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk istahi agisindan dnemli olacak. Haziran
ayinda bu yana aylik bazda %0,2-%0,3, yillik bazda ise %2,7 dolaylarinda artis kaydeden Ucret artislari, Eylil ayinda aylik %0,4,
yillik ise %2,9 artis kaydederek énemli bir ylkselis kaydetti. Bu noktada verinin Eylul ayr performansi dolar endeksi ve tahvil
faizlerindeki yukselisin devam edip etmeyecegi acisindan dnemli olacak.

= New York Borsasinda endeksler, tahvil faizlerindeki yikselisin etkisiyle geriledi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 200,91
puan (%0,75) azalisla 26.627,48 puana, S&P 500 Endeksi 23,90 puan kayipla 2.01,61 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi
145,58 puan (%1,81) disusle 7.879,51 puana indi.

= Avrupa Borsalari giini disutsle tamamladi. Kapanista gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,08 gerileyerek 379,68 puana
dista.

= Meksika Merkez Bankasi, faizi beklendigi gibi degistirmeme karari alirken ihtiyath politikay1 koruyacagini belirtti. Bankanin
para politikasi kurulu gosterge faiz oranini % 7,75'de birakti.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore fabrika siparisleri Agustos'ta %2,3 ile beklentinin lzerinde artti. Bu, Eylil 2017'den
beri en blyuk artis olarak kayda gecti. Beklenti %2,1 artisti. Temmuz ayi verisi ise %0,8 dustisten %0,5 disUse revize edildi.

= ABD Disisleri Bakanligi, Rusya'dan S-400 almasi halinde Hindistan'a yaptinm uygulayacagini duyurdu. Putin'in Hindistan
ziyaretinde 5 milyar diizeyinde 5 adet S-400 hava savunma sistemi satisi yapacagini agiklamisti.

= ABD'de haftalik issizlik maasi basvurular 29 Eylul'de sona eren haftada 8 bin azalarak 207 bin oldu. Beklenti 215 bindi.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Agustos Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %0,8 -%0,9
. Almanya Agustos Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%3 -%0,9
ABD Eylil Ay Issizlik Orani 15:30 %3,8 %3,9
ABD Eylul Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Eylul Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %2,8 %2,9
ABD Eyliil Ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 184K 201K
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam verileri 6ncesi piyasa goriiniimii ve beklentilerimiz

ABD piyasalarinda tahvil faizleri ve dolar endeksinde son donemde goériilen yiikselis hareketi piyasalar lizerinde etkili
oluyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis 2011'den bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikarak %3,2305 seviyesini test etti. Dolar
endeksi ise diin 96,12 seviyesini test ederek Agustos ortasindan bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. ABD tahvil faizleri ve dolar
endeksinde gorilen yikselis, gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk istahini olumsuz etkiliyor. Ayrica, petrol fiyatlarindaki ylkselis
hareketi de gelisen Ulke piyasalarindaki satis baskisini artiran faktorler arasinda yer aliyor. Diin ise Turk lirasinda énemli bir
negatif ayrismanin oldugu ve USDTRY paritesinin 6,20 seviyesi lizerini test ettigi gorildi. Bu noktada, bugiin ABD'den gelecek
olan Ucret artiglari verisi gelisen ulke piyasalarina yonelik risk istahi agisindan énemli olacak.

Bugiin saat 15:30'da acgiklanacak olan Eyliil ayina iliskin istihdam ve iicret artislarn verilerine yonelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Eylil ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi - Beklenti: 184.000, Agustos dénemi verisi: 201.000
e  Eyldl ayi Issizlik Orani verisi = Beklenti: %3,8, Agustos dénemi verisi: %3,9

e Eylil ay1 Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar = Beklenti: %0,3, Agustos donemi verisi: %0,4

e Eylll ay1 Yilhk Ortalama Saatlik Kazanglar - Beklenti: %2,8, Agustos dénemi verisi: %2,9

Bir siiredir enflasyonun gostergelerinden biri olarak goriilen licret artislar tarafinda sakin bir goriiniim hakimdi. Haziran
ayinda bu yana aylik bazda %0,2-%0,3, yillik bazda ise %2,7 dolaylarinda artis kaydeden Ucret artislari, Eylil ayinda aylik %0,4,
yillik ise %2,9 artis kaydederek dnemli bir yiikselis kaydetti. Bu noktada verinin Eylil ay1 performansi dolar endeksi ve tahvil
faizlerindeki yiikselisin devam edip etmeyecegi acisindan énemli olacak.

e Opsiyon fiyatlarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda yatinmcilarin Fed’in bu yil icerisinde dort faiz artinrmina
gitmesini, yani Aralik ayindaki toplantida yilin doérdiinct faiz artinminin gerceklesmesini %71 olasilikla fiyatladigini
goriyoruz. Bu noktada, ABD'de Ucret artislarinda aylik bazda %0,3 ve lzerinde bir artis goriilmesi durumunda piyasadaki
faiz artinm beklentileri hiz kazanabilir. Ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde ya da beklentilerin
Uzerinde gerceklesmesi durumunda, dolar endeksinde 96,15 — 96,20 bandina dogru bir tirmanma hareketi ve
beraberinde kurda 6,20 seviyesi lzerinde bir yerlesme hareketi gorilebilir. Bu noktada teknik go&stergelerin dolar
endeksinin 96,30 seviyesi lizerine ¢ikmakta zorlanabilecedini isaret ettigini belirtmekte fayda var.

e Ucret artiglan verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise piyasada sinirli bir dolar negatif bir fiyatlama
olusabilecegini distintyoruz. Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin yeniden 95,50
seviyesine dogru gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise yeniden 6,10 seviyesi altina dogru kismi bir geri ¢ekilme
gerceklestirmesi beklenebilir.

e Onumuzdeki dénemde kurdaki gériinim agisindan takip edecegimiz temel iki gelismemiz bulunuyor. Bunlardan birincisi
ABD - Tirkiye iliskileri, diger ise bankacilik sektorindeki kredi goriiniminin nasil yonetilecedi. Bu noktada, 12 Ekim'de
gorulecek olan ABD'li rahip Brunson'in davasi dnemli olacak. Diger taraftan, Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, bankacilik
sektoriine yonelik gerekli finansal degerlendirmelerin gectigimiz hafta itibariyle basladigini ifade etmisti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Turk lirasinin gelismekte olan ulke para birimlerinden negatif ayrismasi ile birlikte USDTRY paritesindeki yikselis hareketi diin
hiz kazandi. Dolar endeksinin 96,12 seviyesinden 95,50'li seviyelere dogru geri ¢ekilmesine ragmen, TL varliklarina yénelik negatif
risk istahi nedeniyle USDTRY paritesi ylkselisini 6,23 seviyesine tasidi. Beklentilerin oldukc¢a Uzerinde gelen enflasyon verisinin
TL varliklar Gzerinde ani bir negatif etki yaratmamis olmasina ragmen, diin gelisen lke piyasalarinda goriilen sert satis baskisi
ile birlikte TL varliklardaki volatilite ve kirilganligin arttigini ve enflasyon sonrasinda olusan “diisiik reel faiz” olgusunun olumsuz
yansimalarinin fiyatlamalar tzerinde etkili oldugunu gordik. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,18 seviyesi civarinda
hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan ulke para birimlerinde saticili bir gériiniim oldugunu ve Turk lirasinin
dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimleri arasinda yer aldigini gériiyoruz. Dolar endeksi 96 seviyesinin hemen altin
hareket ederken, %3,20'ye yiikselen ABD 10 yillik tahvil faizleri piyasalar Gzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Bununla
birlikte, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve TL varliklarina yonelik olumsuz risk istahi ile birlikte kurdaki yikselis egiliminin bir
stire daha devam edebilecedi gorislindeyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan istihdam ve (cret artislari verileri yakindan izlenecek.
ABD verilerine yonelik beklenti ve olasi kur yansimalarina ydnelik analizimizi “Makroekonomik Gelismeler” bdliminde
bulabilirsiniz. Oniimiizdeki dénemde kurdaki gériiniim acisindan takip edecegimiz temel iki gelismemiz bulunuyor. Bunlardan
birincisi ABD — Turkiye iliskileri, diger ise bankacilik sektoriindeki batik kredilerin nasil yonetilecedi. Bu noktada, 12 Ekim'de
gorulecek olan ABD'li rahip Brunson'in davasi énemli olacak. Diger taraftan, Hazine ve Maliye Bakani Albayrak, bankacilik
sektdrine yonelik gerekli finansal degerlendirmelerin gectigimiz hafta itibariyle basladigini ifade etmisti.
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EUR/USD

Dolar endeksinin diin 96,12 seviyesinden ydniini asadi cevirerek 95,50'lere dogru gerilemesi ve teknik bir dizeltme
gerceklestirmesi sonrasinda EURUSD paritesinde de kayiplarin bir kisminin telafi edildigini gordik. Dolar endeksindeki geri
cekilme ile birlikte 1,1543 seviyesine kadar ylikselen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 1,15 seviyesinin hemen {izerinde
hareket ediyor. Bu noktada, paritedeki kisa vadeli goriiniim agisindan ABD'den bugtin 6gle saatlerinde gelecek olan {icret artislari
verisi nemli olacak. Ortalama saatlik kazanglarin Eylil ayinda aylik bazda 50,3, yillik bazda ise %2,8 artis kaydetmesi bekleniyor.
Ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde ya da beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi durumunda, dolar
endeksinde 96,15 — 96,20 bandina dogru bir tirmanma hareketi ve beraberinde EURUSD paritesinde yeniden 1,1450'ye dogru
bir geri ¢cekilme goérebiliriz. Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise piyasada sinirli bir dolar negatif
bir fiyatlama olusabilecegini diisiinliyoruz. Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin yeniden
95,50 seviyesine dogru gerilemesi ve EURUSD paritesinin de 1,1530 — 1,1550 bandina dogru yiikselise gegmesi beklenebilir. Orta
vadeli gorinimde ise EURUSD paritesinin 1,13 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, 1,13 - 1,15
bandinin alim firsati verebilecegi gorisiindeyiz.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiiksek volatilite ile nedeniyle bu haftayr oldukca hareketli geciren altin fiyatlari, hafta boyunca 1188 — 1208
bandinda dalgalandi. Din dolar endeksinin 96,12 seviyesinden 95,50'li seviyelere dogru geri cekilmesi ile birlikte 1206 seviyesi
Uzerini test eden altin, bu sabah saatleri itibariyla 1200 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Bu noktada, bugtin saat 15:30'da
ABD'den gelecek olan istihdam ve (icret artislari verileri altin fiyatlarindaki kisa vadeli goriinim agisindan énemli olacak. Ortalama
saatlik kazanclarin Eylll ayinda aylik bazda 50,3, yillik bazda ise %2,8 artis kaydetmesi bekleniyor. Ortalama saatlik Gcretlerdeki
artisin beklentiler dahilinde ya da beklentilerin izerinde gerceklesmesi durumunda, dolar endeksinde 96,15 — 96,20 bandina
dogru bir tirmanma hareketi ve beraberinde altin fiyatlarinda 1195 seviyesi altina bir geri cekilme gérebiliriz. Ucret artislan
verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise piyasada sinirli bir dolar negatif bir fiyatlama olusabilecegini distintyoruz.
Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin yeniden 95,50 seviyesine dogru gerilemesi ve altin
fiyatlarinin da 1203 — 1205 bandina dogru yiikselise ge¢mesi beklenebilir. Genel goriiniimde ise altinin Nisan ayindan bu yana
strdirdigu dasls kanalini yukari yonla kirmasi sonrasinda istikrarli bir ylkselis trendi olusturabilecegi gértisimiizi koruyoruz.
Bununa birlikte, gerek yiikselen petrol fiyatlarinin olusturdugu enflasyon beklentileri, gerekse de kiiresel jeopolitik ve siyasi riskler
altin fiyatlarinin kisa vadede yikselis cabasini siirdlirmesini ve ilk etapta 1225, orta vadede ise 1250 seviyesinin hedef almasini
saglayabilir.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.902 -%0,8 -%0,4 %0,5 %9,0 %8,5
DAX 12.244 -%0,4 -%1,1 %1,7 -%0,5 -%5,2
FTSE 7.418 -%1,2 -%1,7 %0,5 %3,0 -%3,5
Nikkei 23.976 -%0,8 -%1,4 %5,3 %9,9 %4,5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94.497 -%2,8 -%5,8 %1,8 -%17,8 -%18,1
Cin 2.821 %1,1 %3,4 %3,5 -%11,0 -%14,7
Hindistan 35.169 -%2,2 -%3,2 -%7,5 %4,7 %3,3
Endonezya 5.757 -%0,4 -%4.,0 %0,9 -%7,2 -%9,8
Rusya 2.465 -%1,2 -%0,4 %6,2 %7,4 %16,8
Brezilya 82.953 -%0,4 %3,7 %10,5 -%2,6 %8,6
Meksika 48.683 -%0,7 -%1,9 %0,2 %1,5 -%1,4
Gliney Afrika 55.031 -%0,3 -%1,7 -%3,6 -%1,3 -%7,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %22,5 %14,6 %8,1 -%29,1 %28,8
EM VIX 23 %9,8 %19,5 %2,4 -%14,3 %42,0
MOVE 55 %9,7 %20,5 %11,1 -%0,5 %18,2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1642 %1,9 %2,6 -%7,6 %54,1 %62,3
Brezilya 3,8743 -%0,7 -%3,5 -%6,9 %16,4 %17,1
Gliney Afrika 14,8684 %1,5 %5,3 -%3,1 %25,1 %20,1
Cin 6,8688 -%0,3 %0,2 %1,0 %9,1 %5,6
Hindistan 73,5825 %0,3 %1,4 %2,8 %12,9 %15,2
Endonezya 15179 %0,7 %1,7 %1,6 %10,3 %11,9
CDS *
Tarkiye 422,7 22,5 28,6 -202,8 107,6 13,1
Brezilya 248,7 4,8 -16,1 -50,6 98,5 23,4
Guney Afrika 2233 14,6 7,8 -54,3 64,8 20,3
Endonezya 139,4 6,7 15 -5,5 32,8 15,7
Rusya 151,3 14,7 -7,4 -23,4 19,9 5.2
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,5 11 2,5 -0,4 7,8 8,8
Brezilya %11,2 -0,1 -0,4 -1,3 15 0,9
Hindistan %8,2 0,0 01 01 0,9 0,8
Endonezya %8,5 0,2 0,3 0,1 19 2,1
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,9 0,25 0,58 -1,19 2,00 a.d.
Brezilya %5,7 0,12 -0,05 -0,60 0,85 1,18
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 0,30 0,64
Endonezya %4,6 0,15 0,18 0,12 0,57 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 84,58 -%2,0 %3,5 %8,2 %24,3 %26,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 74,33 -%2,7 %3,1 %6,4 %17,3 %23,0
Altin -USD / oz 1197,2 -%0,1 %1,3 %0,3 -%10,4 -%8,6
Gumus - USD /t oz. 14,59 -%0,5 %2,1 %3,8 -%10,2 -%14,9
Commodity Bureau Index 417,68 %0, 1 %0,3 a.d. -%4,5 -%3,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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