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Haber Bashklan

Aralik ay1 TUFE aylik artisi %0,74 oraninda gerceklesirken, kurum tahminimiz olan %0,4 ve piyasa medyan tahmini
%0,5'in tizerinde gerceklesti. Aralik enflasyon verileri ile beraber, yillik TUFE artisi 2019 yilini %11,84 seviyesinden
kapadi. Boylece TCMB'nin daha 6nce de altini ¢izdigi gibi %12 projeksiyonun altinda bir gerceklesme kaydedilmis
oldu. 16 Ocak'ta gerceklestirilecek olan Para Politikasi kurulu toplantisinda politika faizi degisikligi beklemedigimiz
yonunde tahminimizi koruyoruz. Ayrintili rapor icin

= 20-27 Aralik haftasinda icerisinde yerlesiklerin doviz mevduatinda, 0,25 milyar dolar diistis takip edildi. (EURUSD
parite etkisinden arindirilmis olarak). Hanehalki DTH’larinda 0,2 milyar dolar artis yasanirken, kurumlarin DTH'larinda
0,45 milyar dolar dusts gorildi. Gegen senenin Agustos ayi ortasindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis
27,2 milyar dolar civarinda.

= Asya seansinda Cin'den gelen PMI verileri zayif bir performansi isaret etti. Cin'de aciklanan Aralik ayr Caixin Hizmet
PMI Endeksi verisi 52,5 ile 53,2 olurken, Caixin Bilesik PMI Endeksi ise 52,6 oldu.

= Cuma giinii ABD'den gelen Aralik ayi ISM Imalat Endeksi verisi 49 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak 47,2 olarak
gerceklesti ve Haziran 2009'dan bu yana en dislik seviyesine indi. Bdylece daralma 5. ayda da devam etti. Yeni
siparisler endeksi 47,2'den 46,8'e geriledi ve Nisan 2009'dan beri en diisiik seviyeye indi. Istihdam endeksi de
46,6'dan 45,1'e geriledi.

= ABD'nin gectigimiz hafta Irak’ta diizenledigi fiize saldirisi sonrasi artan jeopolitik riskler, piyasalarda dnemli dlgliide
etkili oluyor. Bu cercevede guivenli liman talebi artarken, kiiresel hisse senetlerinin deger kaybettigi goriliyor.
Bununla birlikte sert ylkselislere maruz kalan ons altin, bugtin piyasa acilisinda Asya seansinda 1588 seviyesi Uzerini
test ederek Nisan 2013'ten bu yana en yliksek seviyesine ¢ikti. Petrol fiyatlari artan jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte
sert yikselirken, Brent petrol varil basina 71,28% seviyesine ¢ikti.

»  Bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda ve ABD endeks vadelilerinde satis baskilarinin hakim oldugunu goériyoruz.
Gelismekte olan Ulke para birimlerinde de saticili bir gériinim hakim

= Artan glvenli liman talebi ile birlikte Cuma glinii deger kazanan dolar endeksi 96,70'li seviyelerden 97,10 seviyesine
yukselirken, USDTRY paritesi ise 5,9785 seviyesini test etti. Zayif risk istahi ve artan glivenli liman talebinin kisa
vadede piyasalar Gzerindeki etkisini strdlrebilecegi gorisiindeyiz.

= Bugin yurt ici piyasalarda Aralik Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere
ve ABD’den gelecek olan Aralik ayi Nihai PMI verileri (Hizmet & Bilesik) ve Almanya Kasim Ay Perakende Satislar
verileri takip edilecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon__Aralik_2019.pdf
https://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon__Aralik_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti

. Almanya Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 -%1,6 %1
. Almanya Kasim Ayi Yillik Perakende Satislar 10:00 %1,4 %1
L Almanya Aralik Ayt Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:55 52 52
L Almanya Aralik Ayt Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:55 49,5 49,4
- Euro Bolgesi Aralik Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:00 524 524
- Euro Bolgesi Aralik Ayr Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:00 50,6 50,6
:E g Ingiltere Aralik Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 12:30 49,1 49
:E g Ingiltere Aralik Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 12:30 48,5 48,5

ABD Aralik Ayr Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 17:45 52,2 52,2

ABD Aralik Ayr Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 17:45 - 52,2
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Makroekonomik Gelismeler

Artan jeopolitik riskler, piyasalarda etkili olmaya devam ediyor

Pentagon’un, ABD Baskani Donald Trump’in talimati ile diizenlenen operasyonda iran Devrim Muhafizlan Ordusu
Komutani Kasim Siileymani’nin oldiiriildiigiinii aciklamasinin ardindan piyasalarda artan jeopolitik riskler, hafta sonu
yasanan yeni gelismeler ile birlikte etkisini géstermeye devam ediyor. En son gelen haber akisina gore Irak Parlamentosu,
franli General Kasim Siileymani ile Hasdi Sabi Baskan Yardimcisi Ebu Mehdi el Miihendis'in Bagdat'ta éldiriilmesine tepki
olarak, tlkedeki yabanci asker varligina son verilmesi yoniinde bir karar tasarisini kabul etti. Kabul edilen kararla yabanci
glglerin Ulkenin kara, hava ve karasularini kullanmasi yasaklaniyor. Dolayisi ile s6z konusu yasa tasarisi, irak’ta bulunan ABD
askerlerinin ¢ikarilmasini dngdriyor. Kararin hikiimet agisindan baglayiciigi bulunmasa da Basbakan Adil Abdilmehdi daha
Once parlamentoya bu yénde karar almasi ¢agrisinda bulunmustu. Kararin ne zaman ve nasil uygulanacagi su an icin
bilinmiyor. ABD Baskani Donald Trump ise, Irak Parlamentosu'nun ABD askerlerinin ilkeden ¢ikmasini talep eden kararina
tepki gdstererek, “Ulkeden ¢ikmamizi isterlerse ve bunu dostca yapmazlarsa onlara daha énce hic gérmedikleri agir yaptinmlar
uygulariz. fran yaptinmlari bunlarin yaninda hafif kalir.” aciklamasinda bulundu. Trump, fran'in Devrim Muhafizlar Kudiis Gici
Komutani Kasim Suleymani'nin élduriilmesine karsilik vermesi durumunda ABD'nin buna yanitinin ¢ok buyuk olacagini aciklad.
Diger yandan Iran hikiimetinden yapilan yazili agiklamada, Tahran yénetiminin niikleer anlasmadaki tiim taahhutleri askiya
aldigi belirtildi. Iran'in bundan sonra uranyum zenginlestirme, depolama, arastirma ve gelistirmeyle ilgili hicbir taahhide
uymayacagi ifade edildi. Agiklamada, Iran'in santrifiij sayisinda hicbir sinirlamaya gitmeyecegi, tlkenin, niikleer programi da
teknik ihtiyaclarina gére uygulayacagi kaydedildi.

ABD'nin gectigimiz hafta Irak’ta diizenledigi fiize saldirisi sonrasi artan jeopolitik riskler, piyasalarda 6nemli 6iciide

etkili oluyor. Orta Dogu’da artan tansiyon, hisse senetlerinin ve riskli varliklarin sert baskilarina maruz kalmasina ve gtvenli
liman gorinimli varliklarin sert ylkselisler kaydetmesine neden oluyor. Bununla birlikte:

e Orta Dogu'da artan gerilim ve buna paralel olarak kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte sert
yukselislere maruz kalan ons altin, bugiin piyasa agilisinda Asya seansinda 1588 seviyesi Uizerini test ederek Nisan
2013'ten bu yana en yliksek seviyesine cikti.

e Petrol fiyatlari artan jeopolitik risklerin etkisi ile birlikte sert ylkselirken, Brent petrol varil basina 71,28$ seviyesine
ciktr.

e Japon yeni, artan glivenli liman talebi ile birlikte dolar karsisinda sert bir sekilde deger kazanarak USDJPY paritesinin
107,77 seviyesine gerilemesine neden oldu.

e Bozulan risk istahi ile birlikte ABD'de tahvil faizleri gerilemeye devam ederken; 10 yillik tahvil faizi %1,76'ya, 5 yillk
tahvil faizi %1,56'ya ve gosterge tahvilin faizi ise %1,5110’a geriledi.

e Tum bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi Cuma giinQ, hedef bandimiz olan 5,96 — 5,98 bandina yukseldi ve
5,9785 seviyesini test eti.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Bir stredir biltenlerimizde, kurdaki ylkselis egiliminin korunmasini ve kurun 5,95 seviyesi lzerinde ginlik kapanis yapmasi
durumunda yukselisini 5,96 — 5,98 bandina tasimasini bekledigimizi belirtiyorduk. Cuma glinki biltenimizde de kurdaki
yukselisin 5,96 — 5,98 bandina dogru genisleyebileceginin altini ¢izmistik. Piyasalarda artan glivenli liman talebi ile birlikte Cuma
glnl deger kazanan dolar endeksi 96,70'li seviyelerden 97,10 seviyesine ylkselirken, USDTRY paritesi ise dolar endeksindeki
glclenme ve TL'deki satis baskisi ile birlikte hedef bdlgemize ulasarak 5,9785 seviyesini test etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9705 seviyesinden islem gorlyor. Kiresel piyasalardaki zayf risk istahi ve artan glvenli
liman talebinin kisa vadede piyasalar tGzerindeki etkisini strdirebilecegi gérisiindeyiz. Bununla birlikte USDTRY paritesinin 5,95
seviyesi Gizerindeki seyrini korumasini bekliyoruz. Kisa vadede 5,96 — 5,98 bandindaki hareketin devam etmesini bekleriz. Ancak
bu noktada kurun 5,98 seviyesini asmasi durumunda yukari yonlli hareketin 6 seviyesi Uzerine dogru hizlanabilecegini
belirtmemizde fayda var.

Bugin yurt ici piyasalarda Aralik Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den
gelecek olan Aralik ayr Nihai PMI verileri (Hizmet & Bilesik) ve Almanya Kasim Ayi Perakende Satislar verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Cuma glinkt EURUSD analizimizde, EURUSD paritesindeki disiis egiliminin 1,1150 seviyesi altina dogru siirmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Bekledigimiz hareketi gerceklestiren parite, diistisiinii genisleterek 1,11125 seviyesine indi. Orta Dogu'da tirmanan
gerilim ile birlikte kiiresel piyasalarda glivenli liman talebi artarken, dolar endeksi Cuma glint ylkselis hareketini hizlandirarak
96,70'li seviyelerden 97,10 seviyesine yikseldi. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte kazanglarini silmeye devam eden EURUSD
paritesi, Persembe glni 1,1277 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan, yukarida da belirttigimiz Gizere Cuma ginid 1,1125
seviyesine kadar geriledi. EURUSD paritesindeki gérece zayif seyrin ve asagi yonli dizeltme hareketinin devam ettigi goruliyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1161 seviyesinden islem gorlyor. Piyasalardaki yuksek volatilite nedeniyle EURUSD
paritesindeki guin igi islem araliginin bir miktar acilmis oldugunu goriiyoruz. Bu nedenle paritenin kisa vadede 1,1130 - 1,12
seviyeleri arasinda gdrece genis bir bantta hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Nihai PMI verileri (Hizmet & Bilesik) ve Almanya Kasim
Ay Perakende Satislar verileri takip edilecek.
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XAU/USD

ABD'nin gectigimiz hafta Irak'ta diizenledigi flize saldirisi sonrasi artan jeopolitik riskler, piyasalarda énemli dlctide etkili oluyor.
Bu cercevede guvenli liman talebi artarken, kiiresel hisse senetlerinin deger kaybettigi goriliyor. Bununla birlikte sert
yukselislere maruz kalan ons altin, bugiin piyasa agilisinda Asya seansinda 1588 seviyesi lizerini test ederek Nisan 2013'ten bu
yana en ylksek seviyesine ¢ikti. Ons altinda diisis hareketlerinin orta vadeli alim firsati yaratmasini bekledigimizi ve kiiresel
piyasalarda varligini koruyan riskler ve belirsizlikler nedeniyle altindaki yikselis egiliminin orta — uzun vadede devam etmesini
bekledigimizi uzunca bir siiredir biiltenlerimizde belirtiyorduk. Ongérdigimiiz tizere diistislerin ahim firsati verdigi ve sert
yukselislerin etkili olmaya basladigi ons altin fiyatlar, mevcut belirsizliktik ve endise ortamindan beslenmeye devam ediyor.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1574,22% seviyesinden islem goériyor. Teknik gérinime baktigimizda, ons altin fiyatlari
buglin piyasa acilisinda Asya seansi icerisinde gerceklestirdigi sert yikselis ile birlikte yukari yonliu bir fiyat boslugu olusturmus
durumda. Bu nedenle altinin kisa vadede s6z konusu boslugu kapamasi, dolayisi ile buglin piyasa acilisinda sergiledigi sert
yukselis sonrasinda, kisa vadede 1550 seviyesine dogru kismi bir “duizeltme” gerceklestirmesi beklenebilir.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den gelecek olan Aralik ayi Nihai PMI verileri (Hizmet & Bilesik) ve Almanya Kasim
Ay Perakende Satislar verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.235 -%0,7 -%0,2 %2,8 %8,2 %0,1
DAX 13.219 -%1,2 -%0,7 %0,4 %5,2 -%0,2
FTSE 7.622 %0,2 -%0,1 %5,3 %0,9 %1,1
Nikkei 23.657 -%2,0 -%2,7 -%0,5 %9,0 -%2,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 113.684 -%1,9 %0,0 %4,4 %14,1 -%0,6
Gin 3.084 %0,6 %3,2 %6,5 %3,0 %1,7
Hindistan 41.465 -%0,4 -%0,2 %2,5 %4,9 %0,5
Endonezya 6.323 -%0,6 -%0,5 %1,6 -%1,3 -%0,2
Rusya 3.076 %1,0 %1,5 %5,0 %8,5 %1,0
Brezilya 117.707 -%0,7 %1,6 %5,9 %13,1 %1,8
Meksika 44.625 %0,4 %0,7 %6,4 %2,8 %2,5
Glney Afrika 57.810 %0,2 %1,0 %4,5 %0,4 %1,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %12,4 %4,4 -%12,2 %11,5 -%44,8
EM VIX 18 %8,0 %12,5 -%1,7 %10,0 -%26,5
MOVE 60 %5,1 %8,7 -%7,0 -%12,0 -%9,7
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9716 %0,2 %0,4 %4,0 %6,2 %12,9
Brezilya 4,0588 %0,9 %0,3 -%3,5 %6,0 %4,8
Glney Afrika 14,3019 %1,5 %1,9 -%2,3 %1,8 -%0,3
Gin 6,966 %0,0 -%0,4 -%1,3 %1,2 a.d.
Hindistan 71,7988 %0,6 %0,6 %0,2 %4,2 %2,9
Endonezya 13930 %0,3 -%0,2 -%1,3 -%1,4 -%3,2
CDS *
Turkiye 285,3 6,8 -4,0 -41,0 -5.5 9,2
Brezilya 98,4 17 -3,7 -25,7 -8,1 -4,8
Gliney Afrika 164,9 3,8 -2,9 -31,0 35,7 4,0
Endonezya 64,1 1,6 a.d. a.d. 6,2 4,8
Rusya 58,2 24 01 -13,1 -20,1 33
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,4 01 0,0 0,0 -3,8 4,1
Brezilya %6,8 01 -0,1 0,0 -0,5 -34
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,1 0,04 -0,04 -0,39 -0,92 a.d.
Brezilya %3,7 -0,01 -0,02 -0,16 -0,93 -1,45
Glney Afrika %3,8 0,00 0,01 -0,26 -0,21 -1,30
Endonezya %2,9 -0,03 0,00 -0,11 -0,42 -1,65
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68,6 %3,5 %0,6 %12,8 %7,5 %27,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,05 %3,1 %2,2 %12,4 %10,0 %38,8
Altin - USD / oz 1552,4 %1,6 %2,5 %5,0 %9,3 %21,2
Glmis -USD /t oz 18,151 %0,6 %1,7 %6,0 %19,0 %16,8
Commodity Bureau Index 401,05 -%0,4 %0,0 %4,0 -%1,1 -%2,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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