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Haber Basliklari

= TCMB Ocak ayi Reel Efektif Kur Endeksini 75,61 olarak agikladi. S6z konusu seviye bir dnceki aya gore %0,7'lik bir distsi
isaret etti. Ocak REKE seviyesi, endeks baslangicindan beri en diistik seviyesinin gorildigu Eylil 2018'e gore (62,5) %21 reel
degerlenmeyi isaret ediyor (TCMB 1994 yilindan itibaren tarihsel seri agiklamaya basladi). Yillik olarak bakildiginda Ocak
REKE seviyesi halen %13 oraninda bir reel deger kaybini isaret ediyor.

= OPEC'in petrol Uretimi daraltmasi (Ocak ayinda Uretim gunlik 1,5 milyon varil azaldi) ve Venezuela'daki siyasi krizin petrol
arzini olumsuz etkileyecegine yonelik beklentiler (Venezuela OPEC uretiminin %4,1'ini olusturuyor) ile birlikte petrol
fiyatlarindaki kisa vadeli geri cekilmenin etkisini yitirdigi goriltyor. Brent petrol diin yeniden varil basina 63$ seviyesi izerine
ylkselirken, ham petrol ise 55$ seviyesi tizerine cikti.

= MSCI Gelismekte Olan Ulke Piyasalari Endeksi, Fed'in Ocak toplantisi itibariyla tonunu bilyiik 8lciide glivercinlestirmesi ile
birlikte yaklasik %1,5 yikselis kaydetti. Endeks Ocak ayinin basindan bu yana istikrarli bir yikselis egilimi icerisinde.

= Din aksam saatlerinde ABD'de agiklanan ISM Hizmet endeksi verisi Ocak ayinda 57,1 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek
56,7 olarak gerceklesti ve Temmuz ayindan bu yana en disiik seviyesine indi. Aralik verisi 58 seviyesindeydi.

= Din ABD'den gelen ISM Hizmet endeksi verisinin piyasa beklentileri altinda bir performans sergilemesine ragmen, dolar
endeksindeki istikrarli ylkselis hareketinin devam ettigini gordik. Yeniden 96 seviyesi lizerine yerlesen dolar endeksi bu
sabah saatleri itibariyla 96,10 seviyesi civarinda hareket ediyor.

= ABD Baskani Trump, baskanlik koltugundaki ikinci "Birligin Durumu" konusmasini diin gerceklestirdi. 29 Ocak'ta yapilmasi
planlanan, ancak federal hiikiimetin kapali olmasi sebebiyle 5 Subat giiniine ertelenen oturumda, Baskan Trump Kuzey Kore
lideri Kim ile yapacagi 2. zirvenin Vietnam'da 27-28 Subat'ta gerceklesecegini belirtti. Cin ile ilgili de konusan Trump, Cin'e
yillarca ylksek oranlarda ticaret acigi verdiklerini belirterek, Cin Devlet Baskani Si Jinping ile yakin calistiklarini, ancak bu
ulkeyle bir anlasmaya varmalari durumunda bunun ABD i¢in adil bir anlasma olmasi gerektigini vurguladi. Meksika ile ilgili
olarak ise Trump, ge¢miste bir¢ok politikacinin Meksika sinirina duvar vaadinde bulundugunu kaydeden Trump, "Buglne
kadar kimse oraya uygun bir duvar 6rmedi. Ben o duvari yapacagim." dedi.

= Bugtn sabah saatlerinde Almanya‘dan gelecek olan Aralik Ayl Fabrika Siparisleri verisi yakindan takip edilecek.

= Fed Baskani Powell 6niimiuzdeki Asya seansinda, Turkiye saatiyle gece 03:00'da, egitimcilerle gerceklestirecegi ortak bir
toplantida kendisine yoneltilen sorulari yanitlayacak. Fed'in tonunu buyuk 6lctide yumusattigi Ocak ayi toplantisinin ardindan
Powell'in yarin yapacagi aciklamalar 6nemli olacak.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Aralik Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %0,3 -%1
. Almanya Aralik Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 -%6,7 -%4,3
ABD Kasim Ay Ticaret Dengesi (milyar $) 16:30 -54 -55,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din ABD'den gelen ISM Hizmet endeksi verisinin piyasa beklentileri altinda bir performans sergilemesine ragmen, dolar
endeksindeki istikrarli yiikselis hareketinin devam ettigini ve endeksin Fed toplantisinin ardindan elde ettigi kayiplari telafi etmeyi
strdurdiguni gordik. Ancak, dolar endeksindeki yiikselis egiliminin striyor olmasina ragmen, USDTRY paritesi 5,19 - 5,23
seviyeleri arasindaki gorece yatay seyrini srdiriyor. Yaklasik bir haftadir dar bir bantta hareket eden USDTRY paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle 5,20 seviyesinin hemen lzerinde islem gorlyor. Din itibariyla yeniden 96 seviyesi izerine yerlesen dolar endeksi
ise bu sabah saatleri itibariyla 96,10 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada teknik gostergeler, kurun bugtin icerisinde 5,18
— 5,23 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret etmekte. Teknik olarak glinliik grafigindeki disls kanali biinyesindeki
seyrini strdirmekte olan kurun, kanal blnyesindeki hareketini sirdiirmesini bekliyoruz. Kanalin Gst sinirinin yani 5,25 — 5,27
bandinin kisa vadeli direng gorecedi gorecegi gorisindeyiz. Buguln icerisinde énemli bir veri akisi bulunmuyor. Ancak Fed
Baskani Powell'in dniimizdeki Asya seansinda Tirkiye saatiyle 03:00'da gerceklestirecegi aciklamalar dnemli olacak.

USD/TL

M E&IUSDTRY JGUN | TL | LIN [KHN|SYD [SYM[TMP| ¥ i MATR:KS [=[=[a]a |

I
o—
-
_—
=
'-‘
E& ;

‘ -+* = —=.2
*QJ. i - i- \m
I ‘-‘d/ \ *d:- 5.2
L]
-t
.
Stochastic Mem.Inu,
T o
— \/ R
¥ /\\——’ - 1
m LI ] r LI I B B LI B B} LI ] L] LN B R B B L I D R B B |
= 12,18 ‘01 12 0219 e ..

Global Piyasalar Bilteni 3



6 Subat 2019

EUR/USD

Fed'in Ocak ayi toplantisinin ardindan yasadi§i kayiplar telafi etmeye devam eden dolar endeksi, diin itibariyle yeniden 96
seviyesi Uzerine yerlesti. Dolar endeksindeki istikrarli toparlanma hareketi ile birlikte yikselis hareketini tersine ¢eviren EURUSD
paritesi ise, Asya seansinda 1,14 seviyesi altina gerileyerek yaklasik son 10 glintin en disik seviyesine indi. EURUSD paritesi bu
sabah saatlerinde 1,1400 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler, dolar endeksinde devam eden yikselis egilimi ile
birlikte paritedeki geri ¢ekilmenin sirebilecegini ve paritenin kisa vadede 1,1380 seviyesine dogru diistisiint strdirebilecegini
isaret ediyor. Dolayisi ile paritendeki mevcut distsiin 1,1380 seviyesine dogru strmesini bekliyoruz. Buglin sabah saatlerinde
Almanya’dan gelecek olan Aralik Ayi Fabrika Siparisleri verisi yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

1310 - 1317 seviyeleri arasindaki dalgali seyrini sirdiiren ons altin, dolar endeksindeki toparlanma hareketi nedeniyle yikselis
egilimine ara vermis durumda. Ancak, dolar endeksindeki hizli yikselis g6z 6ntine alindiginda, altinin gérece glicli bir goriinim
sergiledigi ve yatay seyirde kalmayi basardigini gérmekteyiz. Ons altin bu sabah saatleri itibariyla 1313 seviyesinin hemen
Uzerinde hareket ediyor. Orta vadeli goriinim agisindan altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin siirecegine ve olasi geri
cekilmelerin alim firsati verecegine ydnelik beklentimizi korumaktayiz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiresel piyasalarda
yuksek seyretmeye devam eden altin ve glvenli liman talebi, ons altinin éniimizdeki dénemde 1325 — 1330 bandini yeniden
deneyebilecegini ve bu banda yerlesebilecegini isaret ediyor. Oniimiizdeki dénemde 1330 seviyesinin asilmasi durumunda ise
1350 seviyesinin hedef olacagi gorusiindeyiz. Kisacasl, altinda 2018 yilinin Eylil ayinda baslayan yiikselis potansiyelinin, mevcut
kisa vadeli geri ¢ekilme doneminin ardindan devam etmesini beklemekteyiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,738 %0.5 %3.7 %8.1 -%4.0 %9.2
DAX 11,368 %1.7 %1.3 %5.6 -%9.8 %7.7
FTSE 7,177 %2.0 %5.0 %5.0 -%6.3 %6.7
Nikkei 20,844 %0.4 %1.8 %7.0 -%7.0 %4.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,448 %0.2 -%1.6 %15.3 %8.8 %12.2
Cin 2,618 %1.3 %0.6 %4.1 -%4.5 %5.0
Hindistan 36,617 %0.1 %2.9 %2.6 -%2.9 %1.5
Endonezya 6,481 %0.9 %1.6 %4.2 %8.8 %5.5
Rusya 2,547 %0.9 %2.0 %5.8 %10.8 %7.5
Brezilya 98,311 -%0.3 %2.8 %7.0 %21.3 %11.9
Meksika 44,337 %1.4 %1.6 %4.4 -%10.1 %6.5
Glney Afrika 54,209 %1.5 -%0.3 %3.8 -%4.7 %2.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%1.0 -%18.6 -%27.2 %33.8 %41.0
EM VIX 19 -%2.5 -%9.7 -%21.9 %3.8 %14.6
MOVE 49 -%0.5 -%2.4 -%26.1 %2.0 %4.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.1998 -%0.3 -%2.1 -%2.5 %2.3 %36.9
Brezilya 3.6666 %0.0 -%1.6 -%1.3 -%1.1 %10.8
Gliney Afrika 13.3749 -%0.3 -%1.7 -%4.2 %0.4 %8.0
Cin 6.7454 %0.7 %0.0 a.d. -%1.1 %3.7
Hindistan 71.5675 -%0.3 %0.6 %2.6 %4.3 %12.0
Endonezya 13960 %0.1 -%0.8 -%2.2 -%3.7 %2.9
CDS *
Tarkiye 297.4 -11.5 -19.2 -36.5 28.9 3.4
Brezilya 163.2 -3.3 -4.9 -23.7 -17.5 -9.9
Guney Afrika 172.8 -5.6 -13.5 -27.8 37.6 -7.9
Endonezya 112.7 -0.4 -6.7 -19.7 36.1 -1.4
Rusya 133.2 -3.7 4.7 -19.6 5.9 -20.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.3 a.d. -0.9 -2.4 -4.9 2.6
Brezilya %8.8 0.0 -0.2 -0.3 -2.4 -1.5
Hindistan %7.4 0.0 0.1 -0.1 -0.4 0.1
Endonezya %7.9 0.0 -0.3 -0.2 0.0 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.7 -0.14 -0.28 -0.52 -0.65 a.d.
Brezilya %5.5 -0.03 -0.10 0.54 0.02 0.92
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.1 0.03 -0.18 -0.29 -0.26 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.98 -%0.8 %1.1 %8.6 -%15.3 -%7.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 53.66 -%1.6 %0.7 %11.9 -%21.7 -%11.2
Altin -USD / oz 1314.2 %0.0 %0.4 %2.2 %8.2 %0.4
Gumus - USD /t oz 15.836 -%0.3 %0.0 %0.3 %2.4 -%7.6
Commodity Bureau Index 414.15 %0.2 %0.3 %0.3 -%3.1 -%4.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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