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Haber Bashklan

Saglik Bakanhgi son 24 saatte 3.135 kisiye Kovid-19 tanisi konuldugunu, 73 kisinin hayatini kaybettigini, vaka
sayisinin 27.069, can kaybinin 574'e yikseldigini bildirdi.

= ABD'de Cuma giinii aciklanan Mart ayi Tarim Disi Istihdam verisi -100.000 olan piyasa beklentisinin oldukca altinda
bir performans géstererek -701.000 olarak gerceklesti. Boylelikle Tarim Disi Istihdam verisinde Eyliil 2010'dan bu
yana ilk defa diisis tasand. Issizlik orani ise son 50 yilin en diisiik seviyesi olan %3,5'ten %4,4'e yiikselerek 2017'den
bu yana en yiiksek seviyesine cikti. Issizlik oraninin gelecek aylarda %10'un (izerine yiikselmesi bekleniyor. Ucret
artislan cephesinde de yine beklentilerin altinda bir performans oldugu goérildi. ABD'de Mart ayinda Ortalama
Saatlik Kazanclar aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %3 artarak %0,4 ve %3,1 olan beklentilerin altinda gerceklesti.
Verilerin ardindan dolar endeksinin ylkselis egilimini stirdlirdigu ve piyasa kapanisina kadar100,60 — 100,85
seviyeleri arasinda dalgalandigi goralda.

= Cuma giini ABD'den gelen Mart ayi ISM Hizmet Endeksi 52,5 olarak gercekleserek 543 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde bir performansi isaret etti. Diger yandan Mart ay1 Nihai Hizmet PMI Endeksi 39,8 olurken (beklenti 38,5),
Bilesik PMI Endeksi ise 40,9 oldu. ABD'de aciklanan Mart ay1 Oncii PMI verilerinde hizmet PMI Endeksindeki diislis 6n
plana ¢ikmis, imalat PMI cephesinde de énemli bir zayiflama yasanmisti.

= Mart ayinin ortasindan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, gectigimiz hafta kayiplarinin bir
kismini telafi ederek haftayi yikselisle tamamladi. Endeks, Cuma giinii ABD'den gelen zayif istihdam ve Ucret artisi
verilerine ragmen piyasalarda artan glvenli liman talebi ile birlikte ylkselisini strdirerek 100,85 seviyesini test etti.

= Tarkiye 5 yilhik CDS primi Cuma giini 670 baz puan Uzerine cikarak 2008'den bu yana en yiksek seviyesine ulasirken,
USDTRY paritesi ise TL'de hizlanan deger kaybi ve dolar endeksindeki ylikselis egilimi ile 6,75 seviyesine cikti.

» Hatirlanacagi Uzere gegtigimiz hafta, petrol fiyatlar konusundaki anlasmazl§in sonlandirmasi beklenen OPEC ile
OPEC disi bazi Uretici Ulkelerin arasindaki toplantinin 6 Nisan'da (bugtin) video konferans yoluyla yapilacagi
agiklanmisti. Ancak s6z konusu toplantinin 9 Nisan Persembe giintine ertelendigi ifade edildi.

= ABD Baskani Donald Trump'in, Persembe giini Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed Bin Selman ile telefonla
yaptigr konusmanin ardindan, Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrol Gretimini yaklasik 10 milyon varil distrmelerini
bekledigini sdylemesinin ardindan petrol fiyatlari sert yikselis kaydetmisti. Brent petrol varil basina 34$ tzerine
yukselirken, ham petroltin varil fiyati ise 27,90$ Gzerine ¢ikmisti. Petrol fiyatlarinin yeni haftaya ise saticili bir baslangig
yaptidi ve acilista %9'un lzerinde deder kaybettigi goriliyor. Cuma gininu varil basina 33,80% seviyesinden
tamamlayan Brent petrol haftaya 30,60%'dan baslarken, Cuma glinii 27,84$'dan kapanan ham petrol ise bugiine
25,149% seviyesinden bagladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Subat Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 -%2,5 %5,5
. Almanya Subat Ay Yillik Fabrika Siparigleri 09:00 -%0,2 -%1,4
- Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi 11:30 -37,5 -17,1
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Kiresel piyasalarda koronavirls kaynakli risklerin fiyatlanmaya devam ettigini ve bu dogrultuda piyasalarda riskten kagis
egiliminin stirdiigiin goriyoruz. Gelismekte olan {ilke para birimlerindeki satis baskisi stirerken, dolar endeksinin Cuma giini
ABD’den gelen zayif istihdam ve Ucret artisi verilerine ragmen piyasalarda artan guivenli liman talebi ile birlikte yikselisini
strdurdigu goraldu. Turkiye 5 yillik CDS primi Cuma giint 670 baz puan Uzerine yikselerek 2008 yilindan bu yana en ytksek
seviyesine ulasirken, USDTRY paritesi ise TL'de hizlanan deder kaybi ve dolar endeksinde gectigimiz hafta etkili olan yikselis
egilimi ile birlikte Cuma glni 6,75 seviyesine ¢ikti.

Sabah kotasyonlarina baktigimizda USDTRY paritesinin 6,7451 seviyesinden islem gérduglni takip ediyoruz. Bu sabah
saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimlerinde saticili bir seyir oldugunu, Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda en zayif
performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigi goriliyor. Teknik gériinime bakacak olursak, asagidaki grafik
Gzerinden de gorilebilecedi lizere USDTRY paritesi kisa vadeli bir yiikselis kanali blinyesinde hareket ediyor. Kurdaki kisa vadeli
gorinim acgisindan 6,75 direncinin asilip asilamayacagi buyik 6nem arz ediyor, zira teknik gdstergeler bu seviyenin yukari
yonlu kirlmasi durumunda yikselisin 6,80 seviyesine dogru hizlanabilecegini isaret ediyor. Aksi takdirde, yeni kurun 6,75
direncini asamamasi durumunda ise kisa vadede 6,68 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme gorulebilir.

Veri takvimine baktigimizda bugtin yurt icinde Mart Reel Efektif Kur Endeksi verisi ve Hazine ihaleleri (14 ay kuponsuz ve 8 yIl
vadeli tahvil ihaleleri) takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya Subat Ayi Fabrika Siparisleri verileri ile Euro Bolgesi Nisan Ayl
Sentix Yatinnmci Giiven Endeksi verisi takip edilecek. Ayrica hafta icerisinde ABD'den gelecek olan Mart ayi TUFE verileri ve
Haftalik Issizlik Bagvurularinda yasanan artisin seyri takip edilecek énemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
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EUR/USD

Dolar endeksinde etkili olan ytikselis egilimi ile birlikte Cuma giini dislsini besinci gline tasiyan EURUSD paritesi, gln
icerisinde 1,0773 seviyesine kadar indi. Mart ayinin ortasindan bu yana sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi,
gectigimiz hafta kayiplarinin bir kismini telafi ederek haftayi yikselisle tamamladi. Endeks, Cuma giini ABD'den gelen zayif
istihdam ve Ucret artisi verilerine ragmen piyasalarda artan gulvenli liman talebi ile birlikte ylkselisini strdirerek 100,85
seviyesini test etti. Euro’daki zayif seyrin devami ve dolar endeksindeki ylkselis egilimi ile birlikte EURUSD paritesi gectigimiz
haftay! distisle tamamladi ve Cuma giinii 1,0773 seviyesini test etmesinin ardindan glni 1,0819 seviyesinden tamamladi.

Yeni haftaya 1,0820 seviyesinden baslayan parite, Asya seansinda yatay bir seyir ortaya koydu ve 1,08 — 1,0825 seviyeleri
arasinda dalgalandi. Asagidaki grafik Gizerinden de goériilebilecegi (izere, dolar endeksinde gectigimiz hafta gorilen yikselis
egilimi ile birlikte EURUSD paritesi kisa vadeli bir dists kanali olusturmus durumda. Kisa vadeli teknik gostergeler ve olusan
formasyonlar paritenin kisa vadede 1,0750 — 1,0850 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin Almanya Subat Ayl Fabrika Siparisleri verileri ile Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatinmci Guven Endeksi verisi takip
edilecek. Ayrica hafta icerisinde ABD'den gelecek olan Mart ayr TUFE verileri ve Haftalik Issizlik Basvurularinda yasanan artisin
seyri takip edilecek dnemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
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XAU/USD

Kiresel boyutta yasanan salgin nedeniyle piyasalarda diisuk risk istahi etkili olmaya devam ediyor ve yatirimcilarin givenli
liman arayisi altin talebini gui¢li kiliyor. Koronaviriis nedeniyle Uretim ve lojistik zincirinde yasanan aksakliklarin beraberinde
getirdigi negatif arz soku ve artan givenli liman talebi ile birlikte ons altin, yatinmcilarin teminat kapatmak icin altin satislarina
gitmeleri nedeniyle Mart ayinin ortalarinda yasadigi kayiplarinin biytk kismini telafi etmis durumda. 1450 seviyesinden yoniinii
yeniden yukari ceviren ons altin, gectigimiz hafta 1570 — 1630 bandinda genis bir aralikta dalgalandi. Ons altindaki geri
cekilmelerin alim firsati yaratmaya devam ettigini gérmekteyiz.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1620 seviyesinden islem goériyor. Asagidaki grafik Uzerinden de gériilebilecedi gibi, ons altin
fiyatlari 4 saatlik grafiginde bir yikselis kanali olusturmus durumda ve fiyatlari bu sabah saatlerinde s6z konusu kanalin alt
sinirinda hareket ediyor. Teknik gostergeler altin fiyatlarinin kanalin alt sinirina (kanal destegine) denk gelen 1620 seviyesi
Uzerinde tutunabilecegini ve yoniinl yukari cevirerek kanal icerisindeki yukselisini siirdirebileceginin sinyalini veriyor. Ons
altinin 1620 seviyesi izerinde tutunabilmesi durumunda kisa vadede 1630 seviyesi lizerinde hedef alabilecegini diistiniiyoruz.
Arza iliskin endiselerin ve piyasalardaki gtivenli liman alimlarinin devam etmesi durumunda ons altindaki ytkselis egiliminin
korunmasi ve fiyatlarin yeniden 1650 seviyesi lzerini hedef almasi séz konusu olabilir.

Buglin Almanya Subat Ayl Fabrika Siparisleri verileri ile Euro Bolgesi Nisan Ayi Sentix Yatirmci Given Endeksi verisi takip
edilecek. Ayrica hafta icerisinde ABD'den gelecek olan Mart ay1 TUFE verileri ve Haftalik Issizlik Bagvurularinda yasanan artigin
seyri takip edilecek 6nemli glindem maddeleri arasinda yer aliyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.489 -%1,5 -%2,1 -%16,3 -%15,7 -%23,0
DAX 9.526 -%0,5 -%1,1 -%17,5 -%20,7 -%28,1
FTSE 5.416 -%1,2 -%1,7 -%16,2 -%24,3 -%28,2
Nikkei 17.820 %2,4 -%4,4 -%12,0 -%14,8 -%22,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 89.553 %0,0 %1,6 -%18,3 -%13,4 -%21,7
Cin 2.764 -%0,6 -%0,3 -%8,9 -%4,9 -%9,4
Hindistan 27.591 -%2,4 -%7,9 -%26,6 -%26,8 -%33,1
Endonezya 4.623 %2,3 %7,2 -%14,0 -%21,9 -%24,9
Rusya 2.572 %1,0 %7,1 -%5,4 -%4,5 -%15,6
Brezilya 69.538 -%3,8 -%5,3 -%29,0 -%32,2 -%39,9
Meksika 33.075 -%1,5 -%2,1 -%20,1 -%23,8 -%24,0
Glney Afrika 44.599 -%1,0 %3,8 -%14,3 -%17,4 -%21,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 47 -%8,1 -%28,6 %27,1 %144,8 %239,6
EM VIX 48 -%7,7 -%21,7 %46,5 %134,8 %179,0
MOVE 65 -%9,7 -%26,4 -%36,9 -%26,1 %11,5
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,7309 %1,9 %4,3 %10,2 %18,2 %13,1
Brezilya 5,3519 %1,9 %4,9 %18,7 %31,1 %32,8
Glney Afrika 19,0403 %3,1 %8,0 %23,6 %25,7 %36,0
Cin 7,0913 %0,1 -%0,1 %1,8 a.d. %1,8
Hindistan 76,1732 a.d. %1,7 %3,9 %7,5 %6,7
Endonezya 16430 -%0,4 %1,6 %15,0 %15,9 %18,5
CDS *
Turkiye 468,9 a.d. a.d. a.d. -91,2 39,7
Brezilya 341,3 3,2 71,6 154,9 -40,2 69,4
Glney Afrika 497,1 13,3 81,4 a.d. -32,9 191
Endonezya 258,0 7,6 56,0 105,1 -29,6 a.d.
Rusya 202,4 a.d. a.d. a.d. -24,3 70,5
10 yillik bono faizleri
Turkiye %14,2 0.3 1,2 21 0.4 2,0
Brezilya %8,6 -0,9 0,0 a.d. 15 -1,6
Hindistan %6,3 a.d. 0,2 0,0 0,3 -0,3
Endonezya %8,1 0,1 0,3 13 0,9 11
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9,6 0,51 1,49 3,51 2,82 3,43
Brezilya %4,7 0,12 0,52 1,62 0,74 0,93
Gliney Afrika %6,9 0,00 0,00 3,30 2,92 3,07
Endonezya %3,4 0,04 0,37 0,84 0,52 0,53
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 34,11 %13,9 %36,8 -%34,2 -%40,9 -%48,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 28,34 %11,9 %31,8 -%39,9 -%46,0 -%53,6
Altin - USD / oz 1633,7 %0,5 %0,5 -%0,7 %8,4 %7,3
GlUmis - USD /t oz 14,494 -%1,1 %0,0 -%15,4 -%18,0 -%19,1
Commodity Bureau Index 362,95 %0,1 -%2,8 -%9,1 -%6,6 -%9,6

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat; 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. N0:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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