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Haber Bashklari

Diin, Glney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi (ANC), ilkenin merkez bankasinin tamamen kamu sahipligine
geg¢mesini onerecegine yonelik gelen haberler, basta Gliney Afrika randi ve Tirk lirasi olmak tizere gelismekte olan tlke
para birimlerine sert satis getirdi.

Wall Street'te endeksler Carsamba gtinlindi, petrol fiyatlarindaki ani diistis nedeniyle enerji sektdriinde yasanan kayiplarin
teknoloji sektoériindeki kazanclari dengelemesiyle birlikte tamamladi.

Diin aksam yayinlanan Haziran ayi Fed toplantisi tutanaklari, Gyelerin bilanco daraltilmasi konusunda fikir ayrihg
yasadiginin altini ¢izdi. Fed tutanaklarinin piyasa tzerinde etkili olmadigi goruldd.

Petrol fiyatlar, son dort haftanin en blyuk glinlik distsini gergeklestirdikten sonra, ABD'de 6zel sektdriin acikladigi
verilerin petrol ve benzin stoklarin distigiini géstermesinin ardindan yiikseldi.

Suudi Arabistan, Misir, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Bahreyn disisleri bakanlari "Katar ile iliskilerde atilacak adimlari”

gorismek Uzere Misir'in bagkenti Kahire'de bir araya geldi. Dort bakan, toplantinin ardindan Arap Birligi binasinda ortak
basin toplantisi diizenledi. Suudi Arabistan Disisleri Bakani Cubeyr, "Katar'a yonelik siyasi ve ekonomik ambargo devam
edecek. Uygun zamanda ek adimlar atacagiz" dedi.

IMF, G20 Ulkelerini "gelecegi géremeyen" ulusal politikalar pesinde kosarak kiresel biylmeyi riske atmamalari cagrisinda
bulundu.

ABD'de dayanikli mal siparisleri Mayis ayinda %0,89 gerileyerek beklentiyi karsiladi. Siparisler Nisan ayinda da %1,1
gerileme kaydetmisti. Fabrika siparisleri verisi ise ayni donemde %0,8'lik artis ile beklentinin Gizerinde bir yikselis kaydetti.

ABD tahvillerindeki yikselisin stirmesi ile birlikte kiresel risk istahinin olumsuz etkilendigi goruliyor. Bununla birlikte VIX
endeksi 11,80 seviyesi Uzerine yikselirken, MOVE endeksinin ise 55 seviyesi tizerine ¢iktigi goraldi. Diger taraftan, dolar
endeksinin hafta basindan bu yana kayiplarini telafi etmeye calistigi ve yeniden 96 seviyesi lizerine yerlestigi goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri

‘ Saat

Beklenti ’ Onceki

. Almanya Mayis Ayi Fabrika Siparisleri 09:00 %1,9 -%2,1
San Francisco Fed Baskani Williams'in Konugmasi 10:45
Avrupa Merkez Bankasi Bag Ekonomisti Praet'in Konusmasi 13:00
Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30
ABD Haziran Ayt ADP Tarim Disi Istihdam 15:15 183K 253K
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 243K 244K
ABD Mayis Ay Ticaret Dengesi 15:30 -46,30B -47,60B
ABD Haziran Ay1 Hizmet PMI Endeksi 16:45 53 53
FOMC Uyesi Powell'in konusmasi 17:00
ABD Haziran Ayl ISM imalat Disi PMI Endeksi 17:00 56,5 56,9
ABD Ham Petrol Stoklari 18:00 -2,833M 0,118M

Global Piyasalar Bulteni
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC iiyeleri bilango daraltilmasi konusunda fikir ayriig: yasiyor

Diin aksam yayinlanan Haziran ayi Fed toplantisi tutanaklari, bilanco daraltiimasi konusunda Gyelerin fikir bolinmesi yasadigini
ortaya koydu. Bazi Uyeler strecin baslangicinin duyurusunun birkag ay icerisinde yapilmasi taraftariyken, bazi tyeler ise kararin
yilin ilerleyen donemlerine ertelenesinin, ekonomik aktivite ve enflasyon goériiniminin degerlendirilmesi icin ilave zaman
kazanilmasina olanak saglayacagina inaniyor. Fed politika yapicilar, Haziran ayinda, gésterge faizi bu yil ikinci kez artirdi ve
yuzde 1 ile ylzde 1,25 araligina ylkseltti ve yaptiklari agiklamada, para politikasini "genislemeci" olarak tanimladi. Tutanaklara
gore, yetkililer, kademeli faiz artirimlarina olan desteklerini tekrarladilar. Tutanaklarin piyasaya herhangi bir etkisi olmadi

Giiney Afrika'da iktidar partisinin onerisi gelismekte olan iilke para birimlerine satis getirdi

Diin, Gliney Afrika'da iktidar partisi Afrika Ulusal Kongresi (ANC), llkenin merkez bankasinin tamamen kamu sahipligine
geg¢mesini Onerecegine yonelik gelen haberler, basta Gliney Afrika randi ve Turk lirasi olmak izere gelismekte olan Ulke para
birimlerine sert satis getirdi. Afrika Ulusal Kongresi'nin (ANC) ekonomik transformasyondan sorumlu baskani Enoch
Godongwana, Johannesburg'da partisinin politika konferansinda basin mensuplarina yaptigi aciklamada, Merkez Bankasinin
hisselerinin 6zel yatirmcilar tarafindan tutulmasinin "bir anomali" oldugunu sdyledi. Godongwana, Giiney Afrika'nin halen
1920'lerin gercevesine bagh oldugunu sozlerine ekledi. Kamu Koruyucusu (G. Afrika'da devlet islerindeki uygunsuzluklari
denetleyen yapi) Busisiwe Mkhwenabe ise, Parlamento'ya, merkez bankasinin enflasyon yerine vatandaslarin sosyoekonomik
anlamda daha iyi olmasi izerinde odaklanmasini saglayacak bir anayasa degisikligi hazirlamasi talimati verdi. Bu gelismeler,
bankanin bagimsizigini zedeleyecedi endiselerine bagl olarak para birimi randda dislslere neden oldu. Gliney Afrika
ekonomisinin resesyona girmis olmasi ve issizligin %27 civarinda geziniyor olmasi nedeniyle hiikimet, merkez bankasinin
yalnizca enflasyon amagli hareket etmediginden, biytime yanlisi adimlar da attigindan emin olmak istiyor. Merkez bankasinin
bagimsizligina yonelik yapilan aciklamalar ve &nerilerin temel nedenini bu sorun olusturuyor. Bu sabah saatleri itibariyle Gliney
Afrika randi ve Turk lirasinin kayiplarinin bir kismini geri aldigini goriiyoruz. Ancak, gelismekte olan iilke piyasalarinda halen
daha saticili bir seyir s6z konusu.

Yarinki veri setinde ABD Saatlik Ortalama Kazanclar verisi yakindan izlenecek

Yarinki veri seti icerisinde bir stredir oldugu gibi en cok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir artis
gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukca yaklasmis ve %4,5'in altin gerilemis bir issizlik orani cercevesinde
Ucretlerdeki artisin hiz kazanmasi ve enflasyon bekleyislerini beslenmesi beklenmekteydi. Ancak, yillik Ucret artislarina
bakildiginda saatlik Ucretlerdeki artis henliz kriz 6ncesi seviyelerine gelmis durumda degil. Kademeli yikselisin ise son
doénemde hiz kestigi goriltyor.

e Bu cercevede tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda gelse dahi saatlik tcretlerdeki artisin beklentileri agsmasi
durumu global anlamda dolar "pozitif” olarak algilanacaktir. Béyle bir durumda USD/TL'nin kisa vadede 3,60
seviyelerine kadar yiukselmesi olasi gorilebilir. Ancak burada 6zellikle yurtici yerlesikler tarafinda satislarin
gelebilecegini diistinliyoruz. Asagida sagda gorilen grafik yilbasindan beri déviz mevduatlardaki 6nemli artisin altini
giziyor.

e Diger taraftan ortalama saatlik kazanclarda beklentilerin altinda bir kazang FOMC icerisinde enflasyon bekleyisleri
glcli olan kanadi zayiflatici yonde bir gelisme olacaktir. Bu cercevede dolar endeksinde yeniden 96'in altina gelisin
yani sira Dolar/TL tarafinda 3,55'lerin altinda dogru bir gelisme goérme ihtimalimizin oldugunu distniyoruz.

ABD tahvillerindeki ylkselisin stirmesi ile birlikte kiresel risk istahinin olumsuz etkilendigi goriliyor. Bununla birlikte VIX
endeksi 11,80 seviyesi Uzerine yikselirken, MOVE endeksinin ise 55 seviyesi Uzerine ¢iktigr gorildi. Diger taraftan, dolar
endeksinin hafta basindan bu yana kayiplarini telafi etmeye calistigi ve yeniden 96 seviyesi izerine yerlestigi goruliyor.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin kisa vadede 3,55 — 3,57 bandinda hareket etmesini bekledigimizi belirtmis, bu
bandin yukari yonlu kirllmasi durumunda ise kurun 3,60 seviyesini hedef alabilecegini ifade etmistik. Din, Glney Afrika
cephesinden gelen haberlerin de etkisi ile birlikte gelismekte olan Ulke para birimleri sert satis baskisi altin kaldi. Bununla
birlikte 3,55 — 3,57 bandini yukari yénlu kirarak yikselisini hizlandiran kur, 3,61 seviyesi (izerini test etti. Kurun kisa vadede kar
realizasyonlarinin etkisi ile birlikte 3,610 seviyesi altina dogru geri cekilebilecegini dusliniyoruz. Kis vadede 3,57 — 3,60
bandinda dline gore daha yatay bir seyir gorebiliriz. USDTRY paritesi, hafta basindan bu yana sergiledigi yikselis hareketi ile
birlikte, Ocak ayindan bu yana suirdiirdigi diists trendini yukari yonla kirmis durumda. 7 aylik bir trendin yukari yonla kirlmig
olmasi, kurdaki mevcut yikselis cabasinin devam edebilecegini isaret ediyor. Dolayisi ile 3,57 — 3,60 bandindaki yatay seyir
sonrasi yikselisin sirmesi beklenebilir. Kurdaki kisa vadeli gidisat agisindan yarinki ABD verileri oldukga 6nemli olacak. ABD
datalarinin zayif gelmesi ve dolar endeksinin yeniden gerilemesi durumunda kurun asagida 3,53 — 3,55 bandina dogru geri
cekilebilecegini, ancak bu bandin altinda bir hareketin sinirli olacagini diisiinmekteyiz. 3,53 seviyesi asagida a oldukca giicli
bir destek. Bu seviyenin altini kisa vadede beklememekteyiz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,6072 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,6096 seviyesi direng, 3,60 seviyesi ise destek
konumunda. 3,6096 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6182, 3,60 destedinin asag!
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5900.

USD/TL
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EUR/USD

1,14580 sinirindan distse gecen ve 3 gln araliksiz disls kaydeden EURUSD paritesi, yasadigi sert satis baskilarinin ardindan
diinden bu yana ufak bir soluklanma molasi veriyor. 1,1330 — 1,1370 seviyeleri arasinda yatay bir seyir izleyen EURUSD
paritesinin, bir stire dinlendikten sonra duslis hareketini stirdiirmesi ve 1,1250 seviyesine dogru diistise gecmesi beklenebilir.
Paritedeki kisa vadeli gidisat acisindan yarin ABD'den gelecek olan yogun veri seti olduk¢a 6nemli olacak. Haziran ayi istihdam
verilerine iliskin beklentiler sdyle olusuyor: Tarim-disi istihdam artisi 177,000, issizlik orani %4,3 (bir dnceki ay da %4,3 idi),
saatlik ortalama kazanglarda aylik %0,3 oraninda artis (yillik artisin %2,5'dan %2,6'ya ylkselmesi bekleniyor). S6z konusu veriler
icerisinde bir stiredir oldugu gibi en cok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir artis gerceklestigi
olacak. Tam istihdam kosullarina oldukca yaklasmis ve %4,5'in altin gerilemis bir issizlik orani cercevesinde Ucretlerdeki artisin
hiz kazanmasi ve enflasyon bekleyislerini beslenmesi beklenmekteydi. Ancak yillik Ucret artislarina bakildiginda saatlik
Ucretlerdeki artis henliz kriz 6ncesi seviyelerine gelmis durumda degil. Kademeli yikselisin ise son dénemde hiz kestigi
gorillyor. Bu gercevede tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda gelse dahi saatlik Gcretlerdeki artisin beklentileri asmasi
durumu global anlamda dolar “pozitif” olarak algilanacaktir. Boyle bir durumda EURUSD paritesinde disis hareketinin kaldigi
yerden devam etmesi beklenebilir. Diger taraftan ortalama saatlik kazanclarda beklentilerin altinda bir kazang, FOMC icerisinde
enflasyon bekleyisleri glicli olan kanadi zayiflatici yonde bir gelisme olacaktir. Bu cercevede dolar endeksinde yeniden 96'in
altina gelisin yani sira EURUSD paritesinde de %1,14" dogru bir yikselis gérme ihtimalimiz var. Ancak paritede, kisa — orta
vadede, 1,14 seviyesi lizerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1341 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1330 seviyesi destek, 1,1377
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1377 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1406, 1,1330 desteginin asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1285.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki biltenimizde, Kuzey Kore fiyatlamasinin kisa siire icerisinde etkisini yitirmesini bekledigimizi ve dolar
endeksindeki yikselis cabasinin siirmesinin beklentilerimiz dahilinde olugunu belirtmistik. Kuzey Kore — ABD arasindaki
gerginligin piyasalar Gzerindeki etkisinin sinirli olmasi ve dolar endeksinin bekledigimiz Uzere yikselisine devam etmesi,
altindaki yukselis cabasini baskiladi. Bu sabah saatleri itibariyle 200 giinlik hareketli ortalamasinin hemen altinda hareket
eden altinda, kisa vadeli teknik gostergeler, altinin ortalamayi yukari yonli kirmakta basarisiz olabilecegini isaret ediyor. Bu
noktada, altinin 200 guinliik hareketli ortalamasina denk gelen 1227,83 seviyesini yukari yonli kiramamasi durumunda disus
hareketine devam etmesi ve 1200 seviyesi altina dogru gerilemesi beklenebilir. Kisa — orta vadeli gidisat acisindan, dolar
endeksindeki gliglenmenin de etkisiyle birlikte, altin fiyatlarindaki disls egiliminin devam edecegi gorisindeyiz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1225,55 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1230 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1225 desteginin asadi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1220.

XAU/USD
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USD/JPY

Bu sabah saatleri itibariyle 113 seviyesi Uzerinde kalici olmaya calisan paritede, ylkselis potansiyelinin korundugunu
dislnlyoruz. Dolar endeksindeki yikselis cabasinin stirmesi ve yen ve altindaki givenli liman alimlarinin etkisini uzun sire
koruyamiyor olmasi ile birlikte USDJY paritesindeki ylkselis ¢cabasinin devamini goérebiliriz. Paritenin 113 seviyesi lizerinde
tutunmay! slirdirmesi durumunda 115 seviyesinin hedef alinmasi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,12 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112,65 seviyesi destek, 113,15
seviyesi ise diren¢ konumunda. 112,65 desteginin asagdi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112, 113,15

direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,84.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.433 %0,1 %0,5 %0, 1 %6,8 %8,7
DAX 12.454 %0,1 -%1,5 -%1,9 %7,4 %8,5
FTSE 7.368 %0,1 -%0,3 -%2,1 %2,2 %3,1
Nikkei 20.082 -%0,5 -%1,2 %0,0 %2,7 %4,5
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.744 -%0,5 %0,1 %2,5 %30,7 %28,9
Cin 3.207 -%0,3 %0,3 %3,1 %1,4 %3,0
Hindistan 31.246 %0,2 %1,4 %0,3 %17,0 %17,5
Endonezya 5.825 %0,4 %0,5 %2,5 %9,4 %10,4
Rusya 1.921 %0,2 %1,6 %2,7 -%13,2 -%13,9
Brezilya 63.154 -%0,1 %1,8 %0,3 %2,4 %4,9
Meksika 50.301 %0,5 %1,9 %2,2 %9,2 %10,2
Glney Afrika 52.484 %0,8 %1,7 %0,4 %2,5 %3,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 a.d. %10,4 %9,9 -%5,1 -%21,2
EM VIX 17 a.d. %9,0 %4,1 -%14,3 -%25,3
MOVE 56 a.d. %7,5 %6,5 -%26,2 -%21,2
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6068 %1,3 %2,7 %2,3 %0,4 %2,4
Brezilya 3,2887 -%0,6 %0,3 -%0,3 %2,8 %1,2
Glney Afrika 13,3881 %1,4 %3,5 %5,3 -%1,4 -%2,6
Cin 6,8019 %0,0 %0,0 %0,0 -%1,1 -%2,1
Hindistan 64,78 %0,1 %0,4 %0,6 -%4,7 -%4,6
Endonezya 13364 9%0,0 a.d. %0,6 -%0,1 -%0,8
CDS *
Turkiye 201,4 5,2 5,6 -3,4 -36,1 -28,6
Brezilya 243,8 2,1 1,1 2,4 -38,5 40,3
Glney Afrika 208,6 7.5 8,0 91 a.d. a.d.
Endonezya 119,1 1,4 1,1 -3,9 -23,3 25,3
Rusya 175,3 6,3 -0,9 18,1 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 0,1 1,0 0,4 -0,7 -0,6
Brezilya %10,5 0,0 -0,1 -0,4 -0,9 a.d.
Glney Afrika %8,8 0,1 0,2 0,4 0,0 -0,1
Hindistan %6,6 0,0 0,1 -0,1 0,2 0,0
Endonezya %6,8 0,0 a.d. -0,1 -0,9 -1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,3 a.d. 0,82 0,34 -0,47 -0,56
Brezilya %4,9 a.d. 0,13 0,14 -0,22 -0,56
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,13 -0,07 -0,29
Endonezya %3,7 0,01 a.d. 0,10 -0,27 -0,60
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 47,79 -%3,7 %1,0 -%3,4 -%16,0 -%15,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,13 a.d. %0,9 -%4,8 -%16,1 -%16,0
Altin - USD / oz 1221,7 a.d. -%2,1 -%4,5 %3,4 %6,1
Glmus - USD /t oz. 15,842 a.d. -%5,3 -%9,9 -%4,8 -%0,9
Commodity Bureau Index 447,7 a.d. %1,3 %2,8 %5,5 %5,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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