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Haber Bashklari

= Agustos TUFE aylik artisi, %0,15 olan piyasa beklentisi ve %0,17 olan kurum beklentimizin oldukgca (izerinde gelerek
%0,52 olarak gerceklesti.

= [SO/Markit PMI Agustos ayinda 55,3 olarak gercekleserek son 6 yilin zirvesine yiikseldi. Yilbasindan bu yana istikrarli bir
ylkselis trendi icerisinde olan 3 aylik hareketli ortalama ise 2011 yilinin Agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyesine
geldi.

= Fed Yonetim Kurulu Uyesi Brainard diin gerceklestirdigi aciklamasinda, enflasyonun zayif kamaya devam ediyor
olmasi nedeniyle Fed'i faiz artirrm konusunda temkinli olmaya cagirdi.

»= Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, Fed'in faiz artirimlarinin ABD'deki enflasyonu, Ucret artislarini ve istihdam
piyasasini yavaslattigini ve ekonomiye ciddi zararlar verdigini sdyledi.

= Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, bu yil diger bir faiz artisini savunabilecegini, ancak enflasyonun nasil gelistigini gérmek
istedigini sdyledi. Kaplan, Dallas'ta katildil bir etkinlikte yaptigr konusmada, daha dnceki yorumlarini tekrarlayarak, "Aslinda
faiz konusunda sabirli olmamiz gerektigini distiniyorum" dedi.

= Avrupa hisse senetleri, bankalardaki sert dlisisin otomobil Ureticilerindeki ralliyi dengelemesiyle, giinii yatay seyirle
tamamladi.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore Ulkede fabrika siparisleri, ulasim ekipmanlarindaki diistise bagh olarak Temmuz
ayinda %3,3 gerileme kaydetti. Bu seviye, yaklasik 3 yilin en blyiik dustsi olarak kayda gecti.

= Wall Street'te endeksler diini sert disusle tamamladi. Hisse senetleri yaklasik 3 hafta icindeki en biylk gunlik kaybina
ugrarken, dislste Kuzey Kore ile yeni gerginligin yarattigi baski ve yeni bir kasirganin ABD kiyilarini tehdit etmesi etkili
oldu.

= ABD Baskani Donald Trump, Japonya ve Giiney Kore'ye ileri teknolojide askeri ekipman almasina olanak saglayan tasariyi
onayladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Temmuz Ay Fabrika Siparisleri 09:00 %0,2 %1
ABD Temmuz Ay Ticaret Dengesi 15:30 -44,70B -43,60B
ABD Agustos Ayl Hizmet PMI Endeksi 16:45 56,9 56,9
ABD Agustos Ayl ISM Hizmet Endeksi 17:00 55,6 53,9
Fed Bej Kitap Raporu 21:00

Global Piyasalar Bulteni 2



6 Eyliil 2017

Makroekonomik Gelismeler

Yillik enflasyon yeniden cift haneli seviyelerde

Agustos TUFE aylik artisi, %0,15 olan piyasa beklentisi ve %0,17 olan kurum beklentimizin oldukca lizerinde gelerek %0,52
olarak gerceklesti. Verinin tahminimizden sapma gdstermesinin temel nedeni, beklentilerin tGzerinde gelen dayanikli mal
fiyatlari oldu. Agustos ayi boyunca ylksek seyreden enerji fiyatlari da (6zellikle de aylik %2 artis kaydeden ulasim sektori
fiyatlari) manset enflasyon (izerinde etkili oldu. Béylelikle yillik TUFE %9,79'dan %10,68'e yiikseldi. Agustos ayi itibariyle
negatife dénen baz etkisi nedeniyle, yillik TUFE'nin Kasim itibariyle %11,5'e yiikselebilecegi goriisiindeyiz. 2017 yil sonu
TUFE beklentimizi %9,7'de koruyoruz.

TUFE-C Agustos ayinda %0,49 yiikselirken, yillik artis ise %9,60'dan %10,16'ya cikti. Bdylelikle, enflasyondaki ana trendin
(Mevsim. Arindir. TUFE-C, yillikland.3 aylik HO) %8,9'dan %9,7'ye yiikseldigi gorildi. Temel mallardaki yikselis (6zellikle
mobilya ve beyaz esyada), s6z konusu bozulmada biyik rol oynadi. Ayrica, giyim grubunun agirlik sistemindeki yontem
degisiminin de gegici olarak Agustos — Ekim déneminde temel mallar Gzerinde olumsuz bir baz etki yaratacagini da goz
éniinde bulundurmak gerekiyor. Beyaz esya ve mobilya sektériindeki OTV&KDV indirimlerinin Eylil ayi sonu itibariyle
son bulacak olmasi éniimlzdeki dénemlerde temel mallar lzerinde baski yaratabilir. Agustos verileri, soz konusu ay
itibariyle fiyat yukselislerinin dayanikli mallar tGzerinde etkili olmaya basladigini ortaya koyuyor.

TCMB'nin 14 Eylil toplantisinda siki durusunu korumasini bekliyoruz. Oniimiizdeki toplantida kisa vadeli faizlerde bir
degisiklik beklememekteyiz. AOFM Persembe glini itibariyle, dnceki haftanin %11,97 seviyesinden %12,01e ulast!.

Rapor igin tiklayiniz.
PMI verisi Agustos ayinda 2011'den bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti

ISO/Markit PMI Agustos ayinda 55,3 olarak gercekleserek son 6 yilin zirvesine yiikseldi. Yilbasindan bu yana istikrarli bir yiikselis
trendi icerisinde olan 3 aylik hareketli ortalama ise 2011 yilinin Agustos ayindan bu yana en yiksek seviyesine geldi.

e  Markit/ISO PMI raporu uretim, yeni siparisler ve istihrdamdaki 6nemli iyilesmenin altini giziyor. Rapor ayni zamanda, imalat
sektoriinde kapasite kullanimi tarafinda da baskinin artigina isaret ediyor.

e TUIK gelecek hafta Pazartesi 2C17 GSYIH verilerini aciklayacak. Kurum beklentimiz %5,7 oraninda yillik artis. Buna ek
olarak, oncl gostergelerin de isaret ettigi Uzere, 3C17 buylumesinin ¢ok daha gli¢li olmasini bekliyoruz.

Rapor igin tiklayiniz.
Brainard’in konusmasi sonrasinda Aralik ayinda faiz artirim olasiligi geriledi

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard diin gergeklestirdigi aciklamasinda, enflasyonun zayif kamaya devam ediyor olmasi
nedeniyle Fed'i faiz artirrm konusunda temkinli olmaya cagdirdi. New York'ta konusan Brainard, enflasyonun gidisatina
bagh olarak faiz artigslarinin yavaslamasi gerekebilecegini ifade ederken, ileriki donemde yapilacak faiz artislarinda
enflasyonun ne yone evrilecedi konusunun dnemli olacagini belirtti. Brainard'in yani sira, yine diin bir konusma yapan
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de faiz artirimlarinin ekonomiye zarar verebilecedi yoniinde uyarilarda bulundu.
Fed Uyelerinin bu guvercin aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,20 seviyesi altina inerken, opsiyon fiyatlamasindan
tretilen Aralik toplantisinda iliskin faiz artirrm ihtimali %33'lerden %25,4'e geriledi. Ancak bu noktada, Fed'in Aralik ayinda
faiz artirma ihtimalinin halen daha masada oldugunu distinmekle birlikte, piyasada bu ihtimalin hemen hemen hig
fiyatlanmadigini goriiyoruz. Aralik ayi toplantisinda iliski ilk ipucunun Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan toplantisinda
gelmesi bekleniyor. Dolayisi ile Eylil toplantisi 6ncesinde gelismekte olan Ulke piyasalari tGzerinde bir stres olusabilir ve
piyasadaki mevcut risk-on modu olumsuz etkilenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Beklentilerin oldukca tizerinde gelen TUFE verisinin ardindan 3,45 seviyesine dogru sert bir sekilde yiikselen USDTRY
paritesi, dolar endeksindeki zayiflama ve gelismekte olan llke para birimlerindeki gli¢li gortiinim ile birlikte 3,45 seviyesini
asamayarak yonini yeniden asadi gevirdi. Kiiresel konjonktirin gelismekte olan Ulke para birimlerini destekliyor olmasi
ile birlikte, yiksek enflasyona ve Almanya-Tirkiye arasinda gerginlige ragmen Tark lirasinin ylksek bir carry-trade
avantajinin oldugunu ve dirayetli gérinimini korudugunu goriyoruz. Dln, enflasyon verisinin ardindan kurda olusan
disus hareketinde, dolar endeksindeki sert gerilemenin de etkili olugunu belirtebiliriz. Dolar endeksinin kayiplarini
genisletmesinde ise Minneapolis Fed Baskani Kashkari ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard’in giivercin aciklamalar etkili
oldu. Fed dUyelerinin bu glvercin aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,20 seviyesi altina inerken, opsiyon
fiyatlamasindan turetilen Aralik toplantisinda iliskin faiz artirrm ihtimali %33'lerden %25,4’e geriledi. Ancak bu noktada,
Fed'in Aralik ayinda faiz artirma ihtimalinin halen daha masada oldugunu disiinmekle birlikte, piyasada bu ihtimalin
hemen hemen hig fiyatlanmadigini gériyoruz. Aralik ayi toplantisinda iliski ilk ipucunun Fed'in 20 Eylul'de gerceklesecek
olan toplantisinda gelmesi bekleniyor. Dolayisi ile Eylil toplantisi dncesinde gelismekte olan Ulke piyasalari tzerinde bir
stres olusabilir ve piyasadaki mevcut risk-on modu olumsuz etkilenebilir. Kisa vadeli goriinime bakacak olursak: Kurun
buglin icerisinde 3,43 seviyesi Uzerinde tutunmasini ve 3,4450 — 3,45 bandina dogru ylkselis cabalari sergilemesini
beklemekteyiz. 3,42 seviyesinin altina inilmesi durumunda yurt ici yerlesiklerin doviz talebinin sert bir sekilde artacagini
dustnlyoruz. 3,50 seviyesi altinin kisa — orta vadede alim firsati verecegi yoniindeki gorisimizi koruyoruz. Kurdaki
glncel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4372 seviyesinden islem gdérmekte olan USDTRY
paritesinde 3,4378 seviyesi direng, 3,4300 seviyesi ise destek konumunda. 3,4378 direncinin yukari yonld kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4500, 3,4300 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,4175.
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EUR/USD

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Brainard diin gerceklestirdigi aciklamasinda, enflasyonun zayif kamaya devam ediyor olmasi
nedeniyle Fed'i faiz artinm konusunda temkinli olmaya c¢agirdi. New York'ta konusan Brainard, enflasyonun gidisatina
bagh olarak faiz artislarinin yavaslamasi gerekebilecegini ifade ederken, ileriki donemde yapilacak faiz artislarinda
enflasyonun ne yone evrilecedi konusunun dnemli olacagini belirtti. Brainard’in yani sira, yine diin bir konusma yapan
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari de faiz artirimlarinin ekonomiye zarar verebilece i yoniinde uyarilarda bulundu.
Fed Uyelerinden gelen givercin agiklamalar sonrasinda gerileyen dolar endeksi, EURUSD paritesinin diin glin icerisinde
1,19 seviyesi Uzerinde tutunmasinda blyik rol oynadi. EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat acgisindan yarin
gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin oldukga belirleyici olacagi goériisindeyiz. Bankanin 7 Eylul
Persembe glnl gerceklesecek olan toplantisi uzun bir stredir piyasa katilimcilar tarafindan énem atfedilen ve politika
kararlari icerecek bir toplanti olarak 6n plana ¢ikiyor. S6z konusu toplanti ayni zamanda makroekonomik projeksiyonlarda
yeni revizyonlari da isaret edecek. Bu noktada Bankanin enflasyon tahminlerini asadi yonli revize etmesini ve bu durumun
da piyasada olumsuz bir algi yaratabilecegini dislinliyoruz. Ayrica, uzun vadeli ortalamasina yaklasmis olan EURUSD
paritesinin de Avrupa Merkez Bankasini rahatsiz edecegi ve bankanin finansal kosullara vurgu yaparak kur tzerinde bir
baski olusturabilecedi kanaatindeyiz. Tim bunlarin yani sira, su an igin Aralik ayina kadar sirmesi planlanan parasal
genisleme programinin ne zaman bitirilecedi piyasalar icin merak konusu. Yarinki toplantida buna iliskin ipuclari araniyor
olacak. Banka, yarinki toplantida bu konuyla ilgili herhangi bir séylemde bulunmasa dahi, parasal genislemenin miktari
azaltilarak 2018 yilina uzatilmasinin mimkin oldugu goristindeyiz. Dolayisi ile, parasal genislemenin bitirecegine yénelik
beklentilerle dederlenen euronun, asagi yonli potansiyelinin devam ettigi goriliyor. Toplantidan gelecek olan ipugclari ve
onemli kararlari yakindan izliyor olacagiz. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1915 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1887 seviyesi destek, 1,1913 seviyesi ise direng konumunda.
Paritede 1,1913 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1960, 1,1887 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1861.

EUR/USD

w EURUSD,Daily 119126 1.19243 1.19027 1.19132
1.20860

i iz |

117900
116420
1,14340
112500
112020
1,10540
109060
107580

1.06140

104660
100

DeM(14) 0.7300

0.

30Jan 2017 S Feb 2017 17 Feb 2017 27 Feb 2017 S Mar2007 17 Mar2017 29 Mar2017 10Apr2017 20 Apr2017 2 May 2017 12 May 2017 24 May 2017 S Jun 2017 18un 2017 27 Jun 2007 7 Jul 2017 19102017 3 I2017 10 Aug 2017 22 Aug 2017 1 Sep 2017

Global Piyasalar Bulteni 5



6 Eyliil 2017

XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, yeni haftaya yukari yonla bir fiyat bosluguyla acilan altin fiyatlarinin bu boslugu halen daha
kapamamis oldugunu belirtmis, altinin giin icerisinde 1330 seviyesi altina sarkmasi durumunda 1325 seviyesine kadar
gerilemesinin ve Sali giink( acilista olusturdugu fiyat boslugunu kapamasinin beklenebilecegini belirtmistik. Diin 6gle
saatlerinde 1330 seviyesi altinda sarkarak 1326'li seviyelere kadar gerileyen altin, Sali glinki fiyat boslugunu kapatti ve
sonrasinda 1340 seviyesi Uzerini test ederek yatirimcilara kisa vade alim firsati verdi. ABD — Kuzey Kore arasindaki
gerginligin yarattigi glivenli liman talebi ve zayif seyreden dolar endeksi ile birlikte ¢ift yonlli beslenen altin fiyatlari, bu
sabah saatleri itibariyle 1340 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Dolar endeksindeki zayiflamanin ve jeopolitik
risklerin kisa vadede devam etmesini belemekle birlikte, altin fiyatlarinin 1340 seviyesi Uizerinde yeniden yiikselmesi ve
yukselis hareketine kisa vadede devam etmesi beklenebilir. Ancak, Fed'in 20 Eylul'de gergeklesecek olan toplantisina
yaklasildikca piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki havanin tersine donebilecegini distniyoruz. Altin
fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1338,66 seviyesinden islem gérmekte olan
altin fiyatlarinda 1335 seviyesi destek, 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1335 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.458 -%0,8 %0,6 -%0,8 %3,5 %9,8
DAX 12.124 %0,2 %1,5 -%1,4 %1,4 %5,6
FTSE 7.373 -%0,5 %0,5 -%1,8 %0,3 %3,2
Nikkei 19.386 -%0,3 -%1,0 -%3,2 -%0,3 %1,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.873 -%1,0 -%0,3 %0,3 %19,6 %39,3
Cin 3.384 -%0,3 %0,3 %3,5 %4,4 %8,7
Hindistan 31.810 -%0,5 %0,0 -%2,1 %8,9 %18,8
Endonezya 5.830 -%0,2 -%1,2 %0,7 %7,5 %9,8
Rusya 2.004 %0,0 %0,7 %2,6 -%2,1 -%10,2
Brezilya 72.151 %0,0 %1,2 %7,9 %8,8 %19,8
Meksika 50.301 -%1,0 -%2,0 -%2,0 %5,0 %10,2
Guney Afrika 56.145 -%0,3 -%0,5 %0,4 %9,0 %10,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 a.d. %4,5 %23,2 %8,8 -%12,9
EM VIX 18 a.d. %5,4 %21,6 %4,0 -%18,4
MOVE 53 a.d. %3,7 %13,7 -%18,5 -%25,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4389 %0, 1 -%0,3 -%2,6 -%7,3 -%2,4
Brezilya 3,1172 -%0,8 -%1,5 -%0,3 -%0,6 -%4,1
Guney Afrika 12,9074 -%0,5 -%0,6 -%2,4 -%0,9 -%6,1
Cin 6,5388 %0,1 -%0,9 -%2,7 -%5,2 -%5,8
Hindistan 64,1337 %0, 1 %0,2 %0,5 -%3,9 -%5,6
Endonezya 13338 %0,0 %0,0 %0,1 -%0,1 -%1,0
CDS *
Turkiye 161,3 -1,0 -9,3 -1,2 -48,8 -28,8
Brezilya 188,2 -3,0 -10,4 5,9 18,7 -24,0
Guney Afrika 170,2 1,2 -6,1 18 a.d. a.d.
Endonezya 101,1 -0,1 -4,5 -3,7 -7,5 -12,0
Rusya 140,1 -0,4 -7,0 -7.6 -12,4 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 a.d. 0,9 0,0 -0,7 -0,7
Brezilya %9,9 -0,1 -0,2 0,0 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,5 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0
Endonezya %6,6 -0,1 -0,1 -0,3 -0,9 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,8 a.d. 0,30 -0,07 -1,04 -1,09
Brezilya %4,3 a.d. -0,15 -0,15 -0,50 -1,15
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,04 -0,04 -0,10 -0,42
Endonezya %3,4 a.d. -0,07 -0,14 -0,50 -0,89
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,38 %2,0 %2,7 %1,9 -%4,7 -%6,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 48,66 a.d. %4,8 -%1,5 -%8,5 -%9,4
Altin -USD / oz 1340,6 a.d. %2,1 %6,5 %9,4 %16,4
Gumus - USD /t oz. 17,845 a.d. %2,4 %9,8 %0,7 %11,6
Commodity Bureau Index 436,21 a.d. %0,3 -%1,5 %0,6 %3, 1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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