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Haber Basliklari

= ABD Baskani Donald Trump, koronaviriis tedavisi gordiigu Walter Reed Askeri Hastanesinden taburcu edildi.

= ABD Baskani Trump'in saglik durumunun iyiye gittigine ve hastaneden taburcu olacagina yonelik haber akisi ile
birlikte haftanin ilk islem glniinde piyasalarda risk istahi glicli seyretti. Kiiresel endeksler deger kazanirken, dolar
endeksi iyilesen risk algisi paralelinde deger kaybetti.

» Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte diin sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 93,80 seviyesi Uzerinden
93,40 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte ons altin fiyatlari 1918 seviyesi lizerini test
ederken, EURUSD paritesi ise 1,18 sinirina (1,1798) kadar yikseldi.

= Dolar endeksindeki diists egilimi ile birlikte diin gelisen Ulke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, TL'nin orta
siralarda yer aldigi gorildi. Bununla birlikte 7,70 seviyesi Uizerinde tutunmaya devam eden USDTRY paritesi glin
icerisinde 7,72 — 7,79 bandinda hareket etti. Turkiye 5 yillik CDS primi 505,19 baz puana gerilerken, AOFM ise %11,38
seviyesine ylkseldi.

= ABD Baskani Trump’in sagligina iliskin olumlu gelismeler ile birlikte ABD borsalari ginu ylkselisle tamamladi.
Kapanista, Dow Jones endeksi 450 puanin lizerinde deger kazandi ve %1,68 artisla 28.148,64 puana yukseldi. S&P
500 endeksi %1,81 artarak 3.409,10 puana ve Nasdaq endeksi %2,32 kazancgla 11.332,49 puana ¢ikti.

= Avrupa borsalari da kapanista pozitif bir seyir izledi. Kapanista, gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,81 yiikselerek
365,63 puandan kapandi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,97 artarak 4.871,87 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%1,06 deger kazanarak 19.265,51 puana ytkseldi. Almanya'da DAX 30 endeksi giini %1,10 yukselisle 12.828,31
seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,69'luk artisla 5.942,94 seviyesinden kapandi.

*  Fed Baskani Powell, bugiin Tirkiye saatiyle 17:40'da Chicago’da Isletme Ekonomisi Dernegi'nin yillik toplantisinda bir
konusma gerceklestirecek. Powell, konusmasinin ardindan toplantt moderatdriinden gelen sorulari yanitlayacak.
Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Tirkiye saatiyle 11:35 ve 16:00'da gerceklestirecegi
konusmalar da yakindan izlenecek.

= ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence ve Demokrat Parti'nin Baskan Yardimcisi adayl Kamala D. Harris yarin canli
yayinda karsi karsiya gelecek. Canli yayin yarin ABD dogu kiyisi saatiyle 21:00 — 22:30 arasinda, Tirkiye saatiyle ise
gece (Carsamba'yi Persembe’ye baglayan gece) 04:00 — 05:30 saatleri arasinda yapilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
I Almanya Agustos Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %2,9 %2,9
. Almanya Agustos Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%3,5 -%7.,3
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Konusmasi 11:35
ABD Agustos Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 15:30 -66,2 -63,6
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi 16:00
Fed Baskani Powell'in Konusmasi 17:40
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Makroekonomik Gelismeler

Artan risk istahi ile birlikte petrol fiyatlari Mayis'tan bu yana en sert yiikselisini gerceklestirdi

ABD Baskani Trump’in saghk durumunun iyiye gittigine ve hastaneden taburcu olacagina yonelik haber akisi ile
birlikte haftanin ilk islem giiniinde piyasalarda risk istahi giiclii seyretti. Kiiresel borsalar ve petrol fiyatlari gibi riskli
varliklar deger kazanirken, dolar endeksi ise iyilesen risk algisi paralelinde deger kaybetti. Riskli varliklara yonelik talebin
artmasi ve dolar endeksinde gorilen sert gerilemenin etkisi ile birlikte petrol fiyatlari diin Mayis ayindan bu yana en sert
yukselisini gerceklestirdi. Dun paylastigimiz petrol analizimizde, Cuma glinki sert satis baskisinin ardindan petroliin
kayiplarinin bir kismini telafi edebilecegini ifade etmistik. Bununla birlikte 40% seviyesi altindan yUkselise gegen Brent petrol
fiyatlari diin 41,91$ seviyesine kadar yiikselirken, ham petrol fiyatlari ise 36,91$ seviyesinden 39,70$ seviyesine ytkseldi.

Petrol fiyatlarindaki teknik goriiniime baktigimizda:

e Brent petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketlerde 42$ seviyesinin 6nemli bir direng konumunda oldugunu gérmekle
birlikte, fiyatlarin kisa vadede bu seviye lizerinde ulasmakta zorlanabilecegini diisiinliyoruz. Bu cerceve, kisa vadeli
teknik gostergelerin de isaret ettigi tizere, Brent petrolde kisa vadede 37$ — 42$ bandinda bir seyir gérmeyi
bekleyebiliriz.

e Ham petrol fiyatlarinda da yukselis hareketlerinde 40%$ seviyesinin 6nemli bir esik oldugu géruluyor. Fiyatlarin bu
direnci asamamasi durumunda kisa vadede 35% — 40$ bandinda hareket etmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD Bagkani Trump'in saglik durumunun iyiye gittigine ve hastaneden taburcu olacagina yonelik haber akisinin da etkisi ile
birlikte haftanin ilk islem giintinde piyasalarda risk istahi glicli seyretti. Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte diin sert satis
baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 93,80 seviyesi tUizerinden 93,40 seviyesi altina geriledi. Dolar endeksindeki diisls egilimi
ile birlikte diin gelisen llke para birimlerinde pozitif bir seyir hakimken, TL'nin dolar karsisinda yatay bir seyir izleyerek
(+%0,17) gelisen Ulke kurlarinin gerisinde kaldigi goraldi. Bununla birlikte, diin sabahki biiltenimizde 6ngoérdigimiz tzere
7,70 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam eden USDTRY paritesi glin icerisinde 7,72 — 7,79 bandinda hareket etti ve glinQ yatay
bir sekilde tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 505,19 baz puana gerilerken, AOFM ise %11,38 seviyesine yikseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,7585 seviyesinden islem goriiyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan (lke para
birimlerinde alicili bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda yatay bir seyir izlemeye devam ettigini gériiyoruz. Din
93,37 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi ise bu sabah saatlerinde 93,40 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik
Gzerinden de gorilebilecedi gibi, USDTRY paritesi kisa vadeli bir ylkselis kanali icerisinde hareket ediyor. Kisa vadeli teknik
gostergeler kurun 7,70 — 7,80 bandindaki seyrini koruyabileceginin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve Eylil Reel Efektif Kur Endeksi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya
Agustos Ay Fabrika Siparisleri ile Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde'in ve Fed Baskani Powell'in konusmalari izlenecek.
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EUR/USD

Haftanin ilk islem glininde ABD Baskani Trump'in saglik durumuna iliskin gelen olumlu haber akisi ile birlikte dolar endeksi
sert bir gerileme kaydederken, EURUSD paritesi ise dolardaki gerilemenin etkisi ile birlikte kanal direncine denk gelen 1,1750
seviyesini asarak kisa vadeli diistis kanalini (asagidaki grafikte siyah kanal) yukar yonli kirdi ve 1,18 sinirina kadar ytkseldi.
Piyasalarda artan risk istahi ile birlikte dlin sert satis baskilarina maruz kalan dolar endeksi, 93,80 seviyesi lizerinden 93,40
seviyesi altina gerilerken, EURUSD paritesi ise 1,1798 seviyesine kadar ylkselerek glint yiikselisle tamamladi.

e 23 -29 Eylll haftasina iliskin aciklanan CFTC COT raporlarina gére euroda net uzun pozisyonlanmada (%82) bir
degisiklik yasanmadi. CFTC raporuna gore 23 — 29 Eylil ddneminde euro disindaki tim G-10 para birimlerinin dolar
karsisindaki net pozisyonlanmalarinda dusis goraldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1791 seviyesinden islem goriyor. EURUSD paritesindeki ylkselis egiliminin siirmesi
agisindan 1,18 direncinin kirilmasi biyik dnem tasiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi gibi eski kanalin sinirina
denk gelen (asagidaki grafikte kirmizi kanal) 1,18 seviyesi 6nemli bir direng seviyesi olarak karsimiza ¢ikmakta. Paritenin bu
sabah saatlerinde kisa bir siire 1,170 — 1,180 bandinda dalgalanabilecegini ve ardindan yeniden 1,18 seviyesini gecmeye
yonelik bir tepkide bulunabilecegini distinliyoruz. Burada 1,18'in asilamamasi durumunda yéniin yeniden asagi donmesi ve
1,1750 seviyesine dogru bir diisiis hareketinin gerceklesmesi beklenebilir. Bu da mevcut seviyelerin giin ici satis firsati
vermesini saglayacaktir. Ancak 1,18'in yukari yonll kirilmasi ile birlikte paritedeki yiikselisin hiz kazanmasi ve niimuizdeki
doéneme iliskin yeniden 1,20'li seviyelerin glindeme gelmesi beklenebilir. Dolayisi ile buglin 1,18 seviyesi civarindaki hareketi
yakindan izleyecegiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda Almanya Agustos Ay Fabrika Siparisleri ile Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in ve Fed
Baskani Powell'in konusmalari izlenecek.
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XAU/USD

ABD Bagkani Trump'in saglik durumunun iyiye gittigine yonelik haber akisinin da etkisi ile birlikte haftanin ilk islem gliniinde
risk istahi gliglenirken, dolar endeksi 93,80 seviyesi lizerinden 93,40 seviyesi altina geriledi. Artan risk istahina ragmen dolar
endeksindeki gerilemeden destek bulan ons altin ise 1918 seviyesi lizerini test ederek giini ylkselisle tamamladi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1911 seviyesinden islem goriyor. Altinda orta vadeli genel gériinim halen daha yukari
yonll oldugunu ve trend gdstergelerinin Agustos basindan bu yana etkili olan geri ¢cekilmenin bir diizeltme niteliginde
oldugunun sinyalini verdigini belirtmemizde fayda var. Ancak bu noktada, yiikselis egiliminin devami acisindan 1920 direncinin
astimasi blyik 6nem tasiyor. Bu direng seviyesinin asiimasi durumunda éniimiizdeki donemde 1950 seviyesinin hedef haline
gelebilecegi gorusiindeyiz. 1920 direncinin asilamamasi durumunda ise bir siiredir etkili olan 1850 — 1920 bant hareketinin
devamini gérmeyi bekleyebiliriz. Altindaki asagi yonli hareketlerde ise, 20 haftalik ve ayni zamanda 100 giinliik hareketli
ortalamaya denk gelen 1850 seviyesinin dnemli bir destek seviyesi oldugunu gérmekteyiz. Olasi geri ¢ekilmelerde fiyatlarin bu
seviyeyi asagl yonli kirmamasi (bu seviye altinda giinliik bazda bir kapanis gerceklestirmemesi) durumunda disUslerin alim
firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegi goriisiindeyiz.

e 23 -29 Eylul haftasina iliskin aciklanan CFTC COT raporlarina gore de altinda uzun pozisyonlar yeniden %80 seviyesi
Uzerine (%81) yikselmis durumda. Bu da bize ons altinda 23 — 29 Eylil déneminde 1850 seviyesine dogru yasanan
dlsls hareketinin piyasa tarafindan alim firsati olarak gorildigiini isaret ediyor.

Buglin yurt ici piyasalarda Hazine ihaleleri ve Eylil Reel Efektif Kur Endeksi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise Almanya
Adustos Ay Fabrika Siparisleri ile Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in ve Fed Baskani Powell'in konusmalari izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.409 %1,8 %1,7 -%0,5 %28,0 %5,5
DAX 12.828 %1,1 -%0,3 -%0,1 %27,3 -%3,2
FTSE 5.943 %0,7 %0,3 %2,5 %6,5 -%21,2
Nikkei 23.312 %0,5 -%0,5 %1,0 %26,1 -%1,0
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 1.161 %1,4 %3,5 %6,8 %26,1 %1,4
Gin 3.218 -%0,2 -%1,9 -%5,6 %17,7 %5,5
Hindistan 38.974 %0,7 %4,2 %1,6 %41,3 -%5,5
Endonezya 4.959 %0,8 %2,5 -%4,6 %3,9 -%20,6
Rusya 2.882 %1,0 -%1,5 -%1,4 %9,9 -%5,4
Brezilya 96.089 %2,2 %1,5 -%5,1 %29,7 -%16,9
Meksika 36.740 %0,3 -%1,3 %0,8 %6,9 -%15,6
Glney Afrika 54.524 %0,6 -%0,4 %1,2 %17,9 -%4,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 %1,2 %6,8 -%9,1 -%40,3 %102,9
EM VIX 28 %0,5 %4,9 -%6,0 -%42,6 %60,2
MOVE 40 %3,4 %8,1 -%10,9 -%44,5 -%31,4
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 7,764 -%0,1 -%0,5 %4,4 %15,2 %30,5
Brezilya 5,5755 -%1,9 -%1,5 %5,2 %4,2 %38,3
Glney Afrika 16,5837 %0,3 -%2,8 -%0,1 -%12,9 %18,5
Gin 6,7908 -%0,4 -%0,3 -%1,1 -%4,4 -%2,5
Hindistan 73,2875 a.d. -%0,7 %0,2 -%3,8 %2,7
Endonezya 14800 -%0,4 -%0,7 %0,3 -%9,9 %6,7
10 yillik bono faizleri
Turkiye %13,2 0,0 0,2 -1,0 0.8 1,0
Brezilya %7,7 -0,2 a.d. a.d. a.d. -2,6
Hindistan %6,0 a.d. -0,1 01 0,3 -0,6
Endonezya %6,9 0,0 0,0 0,0 -1,2 -0,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,6 -0,09 -0,31 0,09 -2,93 0,50
Brezilya %3,8 -0,06 -0,16 0,21 -0,90 0,03
Glney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,2 -0,04 -0,10 0,09 -1,22 -0,69
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 41,29 %5,1 -%2,7 -%3,2 %21,0 -%37,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 39,22 %5,9 -%3,4 -%1,4 %38,4 -%35,8
Altin - USD / oz 1912,5 %0,6 %2,1 -%0,7 %17,1 %25,6
Glmis - USD / t oz 24,56 %2,2 %4,4 -%7,6 %69,4 %37,0
Commodity Bureau Index 405,05 %0,4 %0,3 %1,6 %11,6 %0,9

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubuk¢u Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli s Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Gankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0324) 23811 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park s Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Given Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyall Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit Irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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