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Haber Basliklari

= ABD’de ISM Hizmet Endeksi Eylil ayinda 61,7 seviyesinden 61,9 seviyesin yukselis kaydetti ve 59,9 olan piyasa
beklentisinin tzerinde bir gerceklesme gdsterdi.

= ABD’de Hizmet PMI Endeksi Eylil ayina iliskin son okumada 54,4 seviyesinden 54,9 seviyesine revize edildi. Beklenti
verinin 54,4 seviyesinde korunmasi yoniindeydi. Bilesik PMI Endeksi verisi ise 54,5 seviyesinden 55 seviyesine ¢ekildi.

= Din gln icerisinde 93,80 — 94,06 seviyeleri arasinda islem goren dolar endeksi glinii 94 seviyesinden tamamladi. Teknik
gostergeler dolar endeksindeki genel yikselis egiliminin korundugunun sinyalini verirken, 94 seviyesi altindaki
hareketlerin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.

= Tahvil getirilerinde yeniden yukari yonli egilimin 6n plana ¢iktigi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin diin %1,47'li
seviyelerden %1,53 seviyesi Uzerine ylkseldigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizindeki ylkselisin bugiin Asya
seansinda %1,56 seviyesi Uzerine dogru hizlandigi goruliyor.

» Haftaya dulslsle baslayan ABD borsalari, diin kayiplarin bir kismini telafi etti. Bununla birlikte diinki kapanista Dow
Jones endeksi, 300 puanin tzerinde deger kazandi ve %0,92 artarak 34.314,67 puana ylkseldi. S&P 500 endeksi
%1,05 artisla 4.345,72 puana ve Nasdaq endeksi %1,25 kazangla 14.433,8 puana gikti.

» Avrupa borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,17 artisla 456,03
puana ¢ikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %0,94 artarak 7.077,1, Almanya’da DAX 30 endeksi %1,05 deger kazanarak
15.194,49, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,52'lik artisla 6.576,28 ve italya’da FTSE MIB 30 endeksi %1,95'lik ylkselisle
25.956,02 puana ulasti.

= Dogdalgaz arzina iliskin sorunlar glindemdeki yerini korurken, AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, AB Uyesi
ulke liderlerinin, stratejik dogal gaz rezervi olusturulmasi ve elektrik fiyatlarinin gaz fiyatlarindan ayristirilmasi
konularini ele alacagini acikladi. Avrupa‘da derinligi en fazla olan ve gosterge dogalgaz fiyati olarak kabul edilen
Hollanda merkezli dogal gaz ticaret noktasi TTF'de islem goren Kasim vadeli kontratlarda, 1 megavatsaat gazin fiyati
guin icinde 121 euroya kadar cikarak rekor kirdi. Ingiltere’de de gésterge dogalgaz fiyati %23 artisla rekor kird.

= Subat ayinda gorev siiresi dolacak olan Fed Baskani Powell, Senato Bankacilik Komitesi'ne tiye 12 Cumhuriyetcinin
7'sinin destegini almis durumda. Cumhuriyetci adaylarin destegi, Demokrat bir Uye olan Elizabeth Warren'in sert
elestirilerine karsin Powell'in Fed'i bir ddnem daha yonetmesini saglayabilir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem
getirileri * giiniine gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Agustos Ayi Aylik Fabrika Siparigleri 09:00 -%2,2 %3,4
. Almanya Agustos Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 %16,4 %24,4
- Euro Bolgesi Agustos Ayi Aylik Perakende Satislar 12:00 %0,8 -%2,3
- Euro Bolgesi Agustos Ay Yillik Perakende Satislar 12:00 %0,4 %3,1
ABD Eyliil Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 15:15 430K 374K
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de tahvil getirilerinde yeniden én plana cikan yiikselis egilimi paralelinde diin GoU para birimlerinde satis agirlikli bir seyir
izlenirken, TL dolar karsisinda %0,16'lik diisusle alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glin icerisinde 8,89 seviyesi
Uzerini test etmesi sonrasinda guini 8,8738 seviyesinden yikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 436,67 baz puan olurken,
10 yillik tahvil faizi %18,58'e yikseldi.

Bu sabahki kotasyonlara baktigimizda gelisen tlke para birimlerinde saticili bir seyrin oldugunu, Turk lirasinin ise dolar
karsisinda %0,16'lik deger kaybi ile alt siralarda yer aldigini gérmekteyiz. USDTRY bu sabah saatlerinde 8,8873 seviyesinden
islem gorirken, dolar endeksi ise 94,10 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinde diin yeniden 6n plana cikan ve
getiriyi %1,53 Uzerine tasiyan yikselis egiliminin Asya seansinda hiz kazandigi ve bununla birlikte 10 yillik getirinin %1,56
Uzerine ulastigi takip ediliyor. Teknik gostergeler dolar endeksindeki yukari yonli egilimin devam ettiginin sinyalini verirken, 94
seviyesi altindaki hareketlerin kalici olmakta zorlanabilecegine isaret ediyor. Bu noktada, ABD 10 yilliklari ve dolar endeksindeki
yiikselisin siirmesi durumunda GoU para birimleri izerindeki baskinin artmasi s6z konusu olabilir. USDTRY'deki teknik
gorinimd inceledigimizde, trend ve momentum gdstergelerinin drettikleri sinyaller dogrultusunda kurun kisa vadede 8,80
seviyesi Uzerindeki hareketini koruyabilecegi ve 8,80 — 8,95 bandinda islem gorebilecegi gorisiindeyiz. Kurdaki yikselig
hareketinin hiz kazanmasi ve 8,95 seviyesi lizerine ¢ikilmasi durumunda ise yukarida 9 psikolojik seviyesini takip edecegiz.

Bugln yurt icinde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya AJustos Ay Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi
Agustos Ayi Perakende Satislar ve ABD Eyliil Ayl ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde Cma glintinden bu yana etkili olan asagi yonli tepki hareketinin diin etkisini yitirmesi ve endeksin yeniden
ylkselise dénmesi EURUSD paritesindeki yukari yonlii cabalari baskiladi. Bu gergevede diin 1,1620 seviyesi tizerinden 1,1581
seviyesine kadar inen EURUSD paritesi, glint 1,1597 seviyesinden dususle tamamladi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1588 seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergeler paritedeki genel diists egiliminin
korundugunun sinyalini verirken, dolar endeksindeki gostergelerin endeksteki geri ¢ekilmenin bir diizeltme olarak sinirli
kalabilecegine isaret ediyor olmasi da paritedeki ylkselislerin benzer sekilde sinirli kalabileceginin altini ciziyor. Bu ¢ercevede
EURUSD paritesinde bir stire daha 1,16 seviyesi (izerinin denenebilecedi ancak bu seviye Gzerindeki hareketlerin kalici olmakta
zorlanabilecegi goristindeyiz. Burada paritenin kisa vadeli glcli bir direng konumunda bulunan 1,1650 seviyesi altinda hareket
etmesi ve 1,16 — 1,1650 bandindaki hareketlerin sinirli kalmasi beklenebilir. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
onumuzdeki déneme iliskin 1,15 — 1,1650 bandini 6n plana ¢ikarmakla birlikte risklerin asagi yonli olmaya devam edebilecegini
distinmekteyiz.

Bugtin yurt disinda Almanya Agustos Ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Agustos Ayi Perakende Satislar ve ABD Eylil Ayt ADP
Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde tahvil getirilerindeki ytkselisin devam etmesi durumunda ons altinda lizerinde baski
olusabilecegini belirtmis, ytkselislerin sinirli kalabileceginin altini ¢izmistik. ABD 10 yillilarinda diin yeniden etkisini
gostermeye baslayan yukselis hareketi ons altindaki yukari yonli egilimin sekteye ugramasina yol acti. Bununla birlikte 1770%
seviyesi esiginden yonuna asadi ceviren ons altin, glin icerisinde 1750% seviyesi altini test etmesi sonrasinda (1748,89%) gunu
1759,95% seviyesinden duslsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1752% seviyesinden islem gériyor. Son dénemde piyasalarda pandemi sonrasi
stagflasyon beklentilerinin artmasi altin fiyatlarinda bir yiikselis cabasi olusmasini saglasa da Fed'in tapering’e kisa siire
icerisinde baslayacagi ve éniimuzdeki yil ilk faiz artinmini gerceklestirecegine iliskin beklentilerin ise ylkselisleri sinirladigi
goruluyor. Stagflasyon fiyatlamalari enflasyon karsisinda en énemli giivenli liman konumunda yer alan ons altinda yukari
yonli bir egilim olustursa da Fed'in yakin zamanda baslayan olacak tapering programi ve paralelinde tahvil getirilerinde
hizlanmasi beklenen yiikselis hareketi degerli metaller i¢in olumsuz bir zemini isaret ediyor. Bu iki fiyatlama arasinda sikisan
ons altinda genel olarak zayif seyrin korundugu takip ediliyor. Bu cercevede piyasalarda Fed'in sahinlesen tutumunun
fiyatlamalarda daha fazla yer almasi ve tahvil getirilerindeki yukari yonli egilimin siirmesi ons altindaki yUkselis cabalarinin
sinirli kalmasina yol agabilir. Teknik gériinime baktigimizda gostergeler ons altinin kisa vadede 1720$ — 1770$ bandinda
islem gorebileceginin sinyalini veriyor. 1770$ seviyesi tizerinde 1775$, 1788$ ve 1800% direncleri ilk etapta takip edilecek
seviyeler olarak karsimiza ¢ikarken, 1720$ seviyesi altinda ise 1711$ ve 1700% destekleri yer aliyor.

Bugtin yurt disinda Almanya Agustos Ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Agustos Ayl Perakende Satislar ve ABD Eylil Ayt ADP
Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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XAG/USD

Gumds fiyatlarinda diin yatay bir seyrin etkili oldugu takip edildi. Gun icerisinde 22,37$ — 22,66$ seviyeleri arasinda islem
goren glimus, giinii 22,62$ seviyesinden yatay kapatti.

Gumds fiyatlari bu sabah saatlerinde 22,40$ seviyesinden islem goriyor. Trend ve momentum gostergelerinin Grettikleri
sinyalleri inceledigimizde gtimuste kisa vade icin 20,80$ — 22,80% bandinin 6n plana ¢ikmaya devam ettigini goriyoruz.
22,809% seviyesi gimus fiyatlarinin bir sredir binyesinde hareket etmekte oldugu disis kanalinin Ust gizgisine, yani kanal
direncine denk gelmesinden 6tiirii dnemli bir direng teskil ediyor. Teknik gostergelerin zayif sinyaller Giretmeye devam
etmesi ile birlikte fiyatlarin kisa vadede bu seviye altinda hareket edebilecedi gorislindeyiz. Tahvil getirilerinde yikselis
egiliminin diin yeniden 6n plana ciktigi, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin de etkisini yitirdigini gdzlemledik. Dolar endeksi
ve ABD 10 yilliklarindaki yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda giimuiste yeniden 22$ seviyesi altina bir gerileme
yasanabilir. Olas ylkselisler karsisinda temkinli olunmasi gerektigi gérisiindeyiz.

Buglin yurt disinda Almanya Agustos Ayi Fabrika Siparisleri, Euro Bolgesi Agustos Ayl Perakende Satislar ve ABD Eylul Ay ADP
Ozel Sektér Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&p 4.357 %1,1 -%2,2 -%3,9 %8,4 %16,0
DAX 15.156 -%0,7 -%2,4 -%4,0 %0,3 %10,5
FTSE 7.027 -%0,8 -%0,3 -%1,6 %4,3 %8,8
Nikkei 28.771 -%2,3 -%4,9 -%1,2 -%3,6 %4,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 1.401 -%0,4 %1,2 -%4,6 -%2,0 -%5,1
Cin 3.568 %0,9 -%2,0 %0,0 %2,9 %2,7
Hindistan 58.766 -%0,6 -%2,1 %1,1 %17,5 %23,1
Endonezya 6.229 -%0,9 %1,4 %1,7 %3,6 %4,2
Rusya 4.079 %0,0 %1,0 %1,9 %14,6 %24,0
Brezilya 112.900 %1,7 -%0,3 -%3,4 -%2,0 -%5,1
Meksika 51.060 -%0,6 -%0,1 -%1,5 %38,1 %15,9
Gliney Afrika 63.661 -%1,0 -%0,6 -%4,1 -%5,3 %7,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%8,6 %19,2 %31,3 %22,0 -%7,0
EM VIX 26 -%10,9 %7,5 %31,5 %26,1 %4,0
MOVE 57 -%6,0 -%1,8 -%1,2 -%11,7 %17,1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 8,8587 -%0,4 -%0,3 %6,8 %9,1 %19,1
Brezilya 5,3643 -%1,4 %0,6 %3,4 -%6,0 %3,2
Gliney Afrika 14,8839 -%1,2 -%0,5 %3,3 %1,8 %1,3
Cin 6,4448 -%0,4 -%0,2 -%0,3 -%1,9 -%1,3
Hindistan 74,125 -%0,2 %0,6 %1,4 a.d. %1,5
Endonezya 14308 %0,0 %0,4 %0,2 -%1,5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %18,5 0,0 0,0 1,4 0,2 5,6
Brezilya %11,0 -0,1 0,0 0,4 1,6 0,7
Hindistan %6,2 0,0 01 0,0 a.d. 0,4
Endonezya %6,2 0,0 0,1 0,2 -0,5 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %6,8 0,04 0,05 0,82 -0,21 1,42
Brezilya %4,3 0,01 0,15 0,50 0,07 1,10
Gliney Afrika %4,5 0,06 0,19 0,49 -0,35 a.d.
Endonezya %2,4 -0,01 0,11 0,19 0,06 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 79,28 %1,0 %1,5 %10,7 %22,2 %53,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 75,88 %1,1 %2,6 %10,6 %23,5 %56,4
Altin - USD / oz 1757 %0,1 %0,4 -%3,1 %1,8 -%7,3
Glmis -USD /toz. 22,536 %2,2 %0,7 -%6,8 -%9,7 -%14,7
Commodity Bureau Index 556,2 %0,4 %0,6 -%0,2 %10,1 %25,3

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy Istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk Is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
Izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 3231133

Izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0 372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0 352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin indnii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirnmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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