GGLcr:aI:illzflig/asalar Biilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody's'in bugln Tirkiye ile ilgili degerlendirme yapmasi bekleniyor. Moody's'in
raporu aciklanmasi durumunda bugtin gece yarisindan sonra gelmesi bekleniyor. Moody's en son Haziran ayinda
Turkiye'nin kredi notunu B1 seviyesine dustrmis, goriinimu “negatif” olarak sabit birakmisti. Buglin
gerceklestiriimesi beklenen degerlendirme sonucunda son dénemde makroekonomi gerceklesmelerin beklentilerden
daha iyi bir resmi isaret etmesi sonrasinda gériinimuin “duragan” a ¢ekilmesinin s6z konusu olabilecegini
dislintyoruz. Fitch gecen ay gergeklestirdigi degerlendirmesinde Tirkiye'nin kredi notu goériinimini “duragan”a
revize etmisti.

= 22-29 Kasim haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda, parite etkisinden arindiriimis rakamlar cergevesinde 1,1
milyar dolar disls yasandi. DTH'lardaki azalmanin dnemli bir kisminin kurumlar kaynakli oldugu takip edildi (0,9
milyar dolar diislis) Gegen senenin Agustos ayi ortasindan bu yana hane halki DTH'larindaki toplam artis 27,6 milyar
dolar civarinda.

= Almanya'da Fabrika Siparisleri Kasim'da aylik %0,4 gerileyerek duslsini surdirdi. Piyasa medyan beklentisi %0,4
artis yoniindeydi. Almanya ve Euro Bdlgesi disinda yatirnm mallarina yonelik zayif talep Fabrika Siparisleri verisinin
disusinde etkili oldu.

= TCMB 2020 yilina iliskin Para ve Kur Politikasini acikladi. 2019'da yilda 8 olan Para Politikasi kurulu toplanti sayisi
12'ye cikarildi. Bununla beraber 2021 yilina dair ilk Ug toplanti tarihi de takvime dahil edildi.

= ABD’de Fabrika Siparisleri Ekim ayinda %0,3 olarak gercekleserek piyasa beklentilerini karsilarken, %0,8'lik daralmayi
isaret eden Eylil verisine gore 6nemli bir toparlanma kaydetti. Ekim ayr Dayanikli Mal Siparigleri verisinin son
okumasinda ise aylik ve yillik bazda veriler %0,6'dan %0,5'e asagi revize edildi.

* Euro Bélgesinde 3C19 GSYIH biyime verilerinin nihai okumalarinda herhangi bir revizyona gidilmedi. Euro Bélgesi
3C'de ceyreklik bazda %0,2, yillik bazda ise %1,2 buyudu.

= ABD’den gelen verilere yonelik piyasa fiyatlamasinin son dénemde dnemli dlctide artmis oldugunu gériyoruz.
Dolayisi ile bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti (Tarim Disi stihdam, Issizlik Orani & Ucret Artiglari)
yakindan takip edilecek.

= OPEC ulkelerinin 117. Olagan toplantisi diin Viyana'da gerceklesti. Basina kapali diizenlenen ve yaklasik 6 saat stiren
toplantinin ardindan, OPEC'in ham petrol Uretim kesinti stiresini uzatmasi veya tretim kesinti miktarini artirmasi
hakkinda herhangi bir karar ¢cikmadi. OPEC Genel Merkezi'ndeki toplantinin ardindan yapilmasi gereken basin
toplantisi da iptal edildi. Rusya liderligindeki OPEC disi tlkeler ise buglin OPEC ile bir araya gelecek (OPEC +).

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Ekim Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %0,1 -%0,6
. Almanya Ekim Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%3,6 -%4,3
ABD Kasim Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:30 183K 128K
ABD Kasim Ayi Issizlik Orani 16:30 %3,6 %3,6
ABD Kasim Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %0,3 %0,2
ABD Kasim Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazancglar 16:30 %3 %3
ABD Aralik Ayl Michigan Tiketici Glven Endeksi 18:00 97 96,8
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD’den gelecek olan Kasim ayi istihdam & licret artislar verileri takip edilecek

ABD’den gelen verilere yonelik piyasa fiyatlamasinin son donemde 6nemli 6lciide artmis oldugunu goriiyoruz. Dolayisi
ile bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti (Tarim Digi Istihdam, Issizlik Orani & Ucret Artislari) yakindan takip edilecek.

Bugiin saat 15:30'da acgiklanacak olan Kasim ayina iliskin istihdam ve licret artislari verilerine yonelik piyasa
beklentileri su sekilde:

Kasim ay1 Tarim Disi Istihdam Degisimi - Beklenti: 183.000, Ekim dénemi verisi: 128.000
Kasim ayi Issizlik Orani verisi & Beklenti: %3,6, Ekim dénemi verisi: %3,6
Kasim ay1 Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar = Beklenti: %0,3, Ekim donemi verisi: %0,2

Kasim ay1 Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar - Beklenti: %3, Ekim dénemi verisi: %3

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimiza, piyasalarda Fed'in bir bekle — gére donemine giris
yaptiginin fiyatlandigini goriiyoruz. Piyasalarda Fed'in Haziran 2020 toplantisi dncesinde faizlerde bir indirim
gerceklestirmesi beklenmiyor. Haziran 2020 toplantisina iliskin ise %36 ihtimalle 25 baz puanlik bir indirime gidecegi, %50
ihtimalle ise faizleri sabit tutacagi fiyatlaniyor. Bununla birlikte piyasalarda ABD verilerine olan hassasiyetin son derece artmis
oldugunu ve verilere olan reaksiyonun oldukca kuvvetlendigini goriyoruz. Dolayisi ile ABD'den bugiin gelecek olan veri akisini
yakindan takip edecegiz.

USDTRY paritesindeki olasi senaryolari ele alirsak:

e ABD’den gelen verilerin beklentiler dahilinde gelerek 6nceki déneme gore daha olumlu bir resim ortaya koymasi
durumunda dolar endeksinin hafta basindan buyana sert satis baskilarinin bir kismini telafi ederek yeniden 97,50
seviyesi Uzerine yerlesmesi soz konusu olabilir. Boyle bir durumda UYSDTRY paritesinde 5,75 — 5,77 bandindan bir
dalgalanma s6z konusu olabilir.

e Verilerin piyasa beklentilerinin tzerinde bir gerceklesme gdstermesi durumunda ise dolar endeksinde ve USDTRY
paritesindeki yukari yonli reaksiyonun ¢ok daha kuvvetli olmasi beklenir. Bu durumda dolar endeksinin 97,75 — 98
bandina ulasmasi ve USDTRY paritesinin 5,78 direncini test etmesi beklenebilir.

e Ancak, ABD verilerinin beklentilerin altinda bir performansi isaret etmesi dolar endeksinin 97 seviyesi altina dogru
gerilemesi ve USDTRY paritesinin 5,74 seviyesi altina inmesi beklenebilir.

Asagida dolar endeksinin haftalik grafigi yer aliyor. Grafik lzerinden de gorilebilecedi lizere dolar endeksi, haftalik bazda
Mayis 2018'den bu yana strdirmekte oldugu yikselis kanalinin alt sinirindan (kanal desteginde) hareket etmekte. Dolayisi ile
endeksin mevcut seviyelerdeki seyri oldukca kritik. Kanalin asagdi yonlu kinlmasi disuis hareketini 95'li seviyelere dogru
hizlandirabilecekken, kanal sinirinda tutunulmasi durumunda 97 seviyesinden bir taban olusumu s6z konusu olabilir. Dolayisi
ile kanal sinirinda seyri yakindan takip edecegiz.
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OPEC toplantisi sonucunda bir aciklama yapilmadi, bugiinkii OPEC+ toplantisi takip edilecek

OPEC iilkelerinin 117. Olagan toplantisi diin Viyana'da gerceklesti. Basina kapali diizenlenen ve yaklasik 6 saat sliren
toplantinin ardindan, OPEC'in ham petrol iretim kesinti slresini uzatmasi veya Uretim kesinti miktarini artirmasi hakkinda
herhangi bir karar ¢cikmadi. OPEC Genel Merkezi'ndeki toplantinin ardindan yapilmasi gereken basin toplantisi da iptal edildi.
Rusya liderligindeki OPEC disi Ulkeler ise bugtiin OPEC ile bir araya gelecek (OPEC +). Suudi Arabistan Enerji Bakani Prens
Abdiilaziz bin Selman, toplanti sonrasi gazetecilere yaptigi aciklamada, "OPEC disindaki meslektaslarimizla gérismeden énce
bir anlasma oldugunu sdyleyemeyiz." dedi. Selman, bir gazetecinin, "Peki OPEC lyeleri icinde bir anlasma var mi?" sorusuna ise
"Tabii ki" yanitini verdi. Rusya dahil 10 tyeli OPEC disi petrol Ureticisi Glkenin OPEC'le birlikte diizenleyecegi 7'nci Bakanlar
Toplantisi, bugiin yerel saatle 11.00'de (TSI 13.00) Viyana'da baslayacak.

Suudi Arabistan liderligindeki OPEC'in ele alacagi en 6nemli konularin basinda liretim kesintisi anlasmasinin siiresini
uzatmak veya liretim kesintisi miktarini artirmak geliyor. Rusya dnderligindeki OPEC digi tlkelerin ise 6rgltin kararina
destek verip vermeyecegi tartisiiyor. OPEC'in baskin glicii Suudi Arabistan’in diger Uyeleri fiyatlari savunmaya ikna etmek igin
"8dil ve ceza” yaklasimini kullandigi ifade ediliyor. Uretim kisintisi taahhiitlerine uymalari durumunda &diil Riyad'in kisintilarin
artirlmasina éncilik etmesi olacak.

e OPEC Uyeleri, Aralik 2018'de yapilan anlasmada toplam ham petrol Gretimini giinliik ortalama 800 bin varil distirme
karari alirken, bunun 500 bin varillik kismi Suudi Arabistan tarafindan karsilanmisti.

e OPEC disi Ulkeler ise anlasma kapsaminda, toplam ham petrol tretimi glinlik ortalama 400 bin varil azaltmaya karar
verirken, bu miktarin 228 bin varillik kismini Rusya Ustlenmisti.

e SOz konusu anlagma haziranda, gelecek yilin mart ayi sonuna kadar uzatiimisti.

Bugiin gerceklesecek olan OPEC + (OPEC ve OPEC dust iilkeler) toplantisitndan gelecek olan haber akust takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Gectigimiz Cuma gliniinden bu yana istikrarli bir dlsts egilimi sergileyen dolar endeksi, diin diistisiini besinci gline tasidi. ABD
— Cin arasindaki ticaret gorismelerine yénelik umutlarin azalmasi ve birinci faz anlasmanin kisa vadede yapilmasi durumunda
dahi anlagmanin ikinci fazinin ABD baskanlik secimlerine kadar (3 Kasim 2020) gerceklesmesinin ¢cok mimkiin gériinmemesi,
dolar endeksindeki satis baskilarinin temelini olusturdu. Ancak, hafta boyunca dolarda gorilen sert gerilemeye ragmen USDTRY
paritesindeki geri ¢ekilmelerin endeks hareketine kiyasla oldukga sinirli kaldigi gorildi. Din gilin icerisinde ise USDTRY paritesi
yukselis egilimini siirdurerek 5,7687 seviyesini test etti ve 5,74 — 5,77 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Kurdaki kisa vadeli goériiniim agisindan bugtin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verileri oldukca dnemli olacak.
Verilere iliskin piyasa beklentilerini ve USDTRY paritesine ydnelik senaryo analizimi Makroekonomik Gelismeler bdlimiinde
bulabilirsiniz. Genel teknik goriinime baktigimizda: diin sabahki biltenimizde 5,73 — 5,77 olarak belirledigimiz kisa vadeli bant
hedefimizi 5,7430 — 5,78 olarak giincelledigimizi belirtmistik. Kurun bu seviyeler arasinda hareket edecegine yonelik beklentimizi
korumaktayiz. Ancak bu noktada, 5,78 seviyesinin yukari yonli asilmasi ve bu seviye lzerinde bir glinlik kapanmis gerceklesmesi
durumunda ytkselis egiliminin 5,80 seviyesi lizerine dogru hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Buglin yurt ici piyasalarda Kasim ay1 Nakit Bltge verileri aciklanacak. Diger yandan Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s'in
Tirkiye kredi notu gériinimii degerlendirmesi bekleniyor. Yurt disinda ise Almanya Ekim ay1 Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim
Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve ABD Kasim Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, gerek EURUSD paritesinin 4 saatlik grafiginde olusan ve bir devamliik formasyonu olan bayrak
formasyonunun gerekse de momentum gostergelerinin EURUSD paritesinin kisa vadede yiikselisini strdlrebilecegi ve 1,11
seviyesi lzerini hedef alabilecegini isaret ettigini belirtmistik. Bayrak formasyonunun calismasi ile birlikte, 6ngordigimiz Gizere
1,11 seviyesi Gzerine ¢ikan EURUSD paritesi, 1,1111 seviyesine yukseldi.

Parite bu sabah saatlerinde 1,1107 seviyesinden islem goriyor. Teknik olarak analiz ettigimizde: paritenin 1,1150 seviyesi
Uzerinde ¢ikmakta zorlanabilecegine iliskin beklentimizi sirdirmekteyiz. 1,1150 seviyesi Uzerinde kalici bir seyri gérmeyi
beklememekle birlikte, Euro Bolgesi dinamiklerini ve ECB Baskani Christine Lagarde’in gelisi ile birlikte 2020'de farkli bir
koordinasyonla maliye politikasinin cok daha 6n planda olacagini g6z 6éniinde bulundurdugumuzda paritedeki ytkselislerin satis
firsat olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini dislnlyoruz. Paritenin 1,11 — 1,1150 bandindaki hareketinin satis firsati
vermesini ve dniimizdeki dénemde yeniden 1,10 seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli goriinim
agisindan bugiin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislar verileri dnemli olacak.

Bugiin Almanya Ekim ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim Ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve
ABD Kasim Ay Ortalama Saatlik Kazanclar verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Bu hafta icerisinde taraflardan ve ilgili yetkililerden gelen aciklamalar ile birlikte ABD — Cin arasindaki ticaret goriismelerine
yonelik umutlarin azalmasi ve birinci faz anlasmanin kisa vadede yapilmasi durumunda dahi anlagsmanin ikinci fazinin ABD
baskanlik segimlerine kadar (3 Kasim 2020) gerceklesmesinin cok miimkiin gérinmemesi, piyasalardaki givenli liman talebini
artirdi. Bununla birlikte dolar endeksi hafta boyunca deger kaybederken, ons altin dolardaki gerileme ve piyasalarda artan glivenli
liman talebi ile birlikte haftay: yikselisle kapamaya hazirlaniyor.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1475 seviyesinden islem goriyor. Ginlik grafikte olusmus olan flama formasyonu, ons
altindaki mevcut yikselis egiliminin kisa vadede 1480 seviyesi lUzerine dogru devam edebileceginin sinyalini veriyor. Teknik
gostergelerin ve formasyonlarin verdikleri sinyaller ¢ercevesinde ons altin fiyatlarinin kisa vadede 1470 — 1490 seviyeleri
arasindaki hareketini strdirecegi gorisiindeyiz. Yukari yonli hareketlerde 1490 — 1500 bandi énemli bir direng bolgesi olarak
on plana cikiyor.

Bugiin Almanya Ekim ayi Sanayi Uretimi verileri, ABD Kasim Ayl Tarim Digi Istihdam Degisimi, ABD Kasim Ay Issizlik Orani ve
ABD Kasim Ay Ortalama Saatlik Kazanclar verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.117 %0,2 -%1,1 %1,3 %9,6 %24,4
DAX 13.055 -%0,7 -%1,4 -%0,9 %9,2 %23,6
FTSE 7.138 -%0,7 -%3,8 -%3,5 -%1,7 %6,1
Nikkei 23.300 %0,3 %0,3 %0,2 %12,4 %16,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 108.659 %0,9 %1,4 %7,4 %20,3 %19,1
Cin 2.899 %0,0 %1,0 -%2,6 %2,6 %16,3
Hindistan 40.780 %0,3 %0,2 %1,0 %3,4 %13,4
Endonezya 6.152 %0,2 %2,5 -%0,8 -%0,7 -%0,5
Rusya 2.899 %0,0 -%1,0 -%2,7 %6,3 %22,4
Brezilya 110.622 %0,3 %2,2 %2,1 %13,8 %25,9
Meksika 42.216 %0,1 “%2,1 -%3,7 -%2,2 %1,4
Glney Afrika 54.780 -%0,4 -%1,7 -%5,0 -%4,0 %3,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%1,9 a.d. %10,8 -%9,8 -%42,9
EM VIX 17 -%1,8 a.d. -%2,2 -%16,6 -%30,1
MOVE 63 -%2,5 %9,4 %4,7 -%16,3 -%5,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7486 %0,0 -%0,1 -%0,1 %0,3 %8,7
Brezilya 4,1873 -%0,5 -%0,6 %4,9 %7,9 %8,1
Gliney Afrika 14,6492 %0,4 -%0,4 -%0,7 -%1,5 %2,1
Cin 7,0448 -%0,1 %0,1 %0,5 %2,0 a.d.
Hindistan 71,29 -%0,3 -%0,5 %0,8 a.d. %2,2
Endonezya 14070 -%0,2 -%0,2 %0,7 a.d. -%2,2
CDS *
Tarkiye 311,6 -4,9 -6,3 -5,6 -84,7 27,7
Brezilya 122,7 -0,4 -2,0 8,7 -48,8 3,8
Guney Afrika 190,9 1,0 0,7 5.8 -41,2 -0,7
Endonezya 73,7 -1,1 0,8 1,7 -29,8 2,8
Rusya 66,4 -0,4 -2,6 -3,4 -42,0 7,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 a.d. -0,1 -0,3 a.d. 4,1
Brezilya %6,8 0,0 -0,1 04 -1,4 -3,4
Hindistan %6,6 0,1 0,2 01 a.d. -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,1 0,2 a.d. -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,3 -0,05 a.d. -0,21 a.d. a.d.
Brezilya %3,9 0,00 a.d. -0,02 -1,08 -1,30
Guney Afrika %4,1 0,00 0,00 0,07 -0,48 -1,04
Endonezya %3,0 0,00 0,02 -0,02 a.d. -1,57
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,39 %0,6 -%0,8 %0,7 %4,6 %17,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,43 %0,0 a.d. %2,1 %13,1 %28,7
Altin -USD / oz 1476,9 %0,2 a.d. -%0,5 %11,2 %15,3
Gumus - USD /t oz 16,942 %0,9 a.d. -%3,6 %14,5 %9,0
Commodity Bureau Index 387,03 %0,1 a.d. -%0,9 -%6,6 -%5,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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