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Haber Bashklan

Din kuresel borsalarda genel olarak primli bir seyir gdzlemledik. ABD Baskani Donald Trump'in azil strecine iligkin
Senato’da yapilan oylamada aklanmasi ve Cin'in 75 milyar dolarlik ABD Urlintine uygulanan tarifeyi yari yariya
disurecegini agiklamasi piyasalari destekledi.

= ABD borsalari diin yeni rekorlara imza atarak glinli yikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones endeksi %0,30 artisla
29,379.77 puana, S&P 500 endeksi %0,33 ylkselisle 3,345.78 puana ve Nasdaq endeksi %0,67 kazancla 9,572.15
puana ciktl. Avrupa borsalari da diini ylkselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600, %0,44
artisla 425,49 puana ¢ikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,30 artarak 7.504,79 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi
%0,72 deger kazanarak 13.574,82 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,88'lik artisla 6.038,18 puana, italya'da FTSE
MIB 30 endeksi %1,05'lik ylkselisle 24.490,35 puana ulasti.

= ABD baskanlik secimlerinde ilk 6n secimin Iowa eyaletinde Pazartesi giinu yapilmasinin ardindan Demokrat Parti
bugiin sonuclari agikladi. Pazartesi glini yapilan 6n se¢imde Cumhuriyetcilerin adayi ve mevcut Baskan Donald
Trump %97,1 ile segimi kazanirken, Demokrat Parti raporlama uygulamasindaki kodlama hatasi nedeniyle sonuglari
ancak bugtin agiklayabildi. Demokrat Parti'nin acikladigi sonuglara gore Pete Buttigieg %26,2 ile ilk sirayi alirken, onu
%26,1 ile Bernie Sanders izledi. On secim siirecinin ardindan Demokrat Parti 13-16 Temmuz'da Milwaukee'de,
Cumbhuriyetgi Parti ise 24-27 Agustos arasinda Charlotte'de kendi baskan adayini resmen aciklayacak. Bagkanlik
secimleri ise 3 Kasim 2020'de gergeklesecek.

= Beyaz Saray tarafindan yapilan agiklamaya gore, ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping
gectigimiz ay yaptiklar telefon goriismesi ile, birinci asama ticaret anlagsmasinin yikimliliklerine yonelik
baglliklarini gerceklestirdikleri telefon konusmasi ile yeniden dogruladilar. A¢iklamada, Trump'in koronavirls
konusunda "Cin'in giiciine olan giivenini" ifade ettigi bildirildi. iki lider arasindaki gériisme Cin'in devlet destekli
kanali CCTV tarafindan da bildirilmesine karsin birinci asama anlasmaya dair bir yorumda bulunulmad:.

= Piyasalardaki mevcut goriinime baktigimizda, diin glin icerisinde kiiresel borsalarda etkili olan pozitif seyrin bu
sabah saatleri itibariyla etkisini yitirmis oldugu goruliyor. Bununla birlikte ABD endeks vadelilerinde satis baskilari 6n
plana cikarken, Asya borsalarinda da saticili bir seyrin hakim oldugu goriliyor. Gelismekte olan Ulke para birimleri ise
bu sabah saatlerinde dolar karsisinda zayif bir performans sergilemekte.

= Bugln yurt ici piyasalarda Ocak Nakit Biitce verileri aciklanacak. Yurt disinda ise AlImanya Aralik Ayi Sanayi Uretimi,
ABD Ocak Ayi Ortalama Saatlik Kazanglar, ABD Ocak Ay Issizlik Orani, ABD Ocak Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi ve
Fed Yar Yillik Para Politikasi Sunumu yakindan takip edilecek. Bu hafta icerisinde beklentilerin oldukga lizerinde gelen
ADP Ozel Sektér Istihdam verisi sonrasinda gézler Tarim Disi Istihdam verisinde olacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Aralik Ayi Aylik Sanayi Uretimi 10:00 -%0,2 %1,1
. Almanya Aralik Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%3,7 -%2,6
ABD Ocak Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 16:30 %0,3 %0,1
ABD Ocak Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %3 %2,9
ABD Ocak Ay Issizlik Orani 16:30 %3,5 %3,5
ABD Ocak Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi 16:30 165K 145K
Fed Yari Yillik Para Politikasi Sunumu 19:00
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ABD'den gelecek olan Ocak ayi istihdam & iicret artislar verileri takip edilecek

ABD’den gelen verilere yonelik piyasa fiyatlamasinin son donemde 6nemli 6l¢ciide artmis oldugunu gériiyoruz. Dolayisi
ile bugiin ABD'den gelecek olan istihdam veri seti (Tarim Disi Istihdam, Issizlik Orani & Ucret Artislar) yakindan takip edilecek.
Ozellikle bu hafta Carsamba giinii aciklanan ve beklentilerin oldukgca tizerinde gelerek Mayis 2015'ten bu yana en yiiksek
seviyesine cikan ADP Ozel Sektor Istihdam verisi sonrasinda gézler Tarim Digi Istihdam verisinde olacak.

Bugiin saat 16:30’da aciklanacak olan Ocak ayina iliskin istihdam ve iicret artislari verilerine yonelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Ocak ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi - Beklenti: 165.000, Aralik dénemi verisi: 145.000
e Ocak ayi Issizlik Orani verisi = Beklenti: %3,5, Aralik dénemi verisi: %3,5

e Ocak ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar - Beklenti: %0,3, Aralik dénemi verisi: %0,1

e Ocak ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar = Beklenti: %3, Aralik donemi verisi: %2,9

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimiza, piyasalarda Fed’in bir bekle — gére donemine giris
yaptiginin fiyatlandigini gériiyoruz. Piyasalarda Fed'in Haziran 2020 toplantisi dncesinde faizlerde bir indirim
gerceklestirmesi beklenmiyor. Haziran 2020 toplantisina iliskin ise %37 ihtimalle bir indirime gidebilecegdi fiyatlanirken, s6z
konusu ihtimalin Temmuz toplantisinda yonelik olarak %50 seviyesinde oldugunu goériyoruz. Ekonomik veriler halen ihml bir
iyilesmeyi isaret ederken, ABD-Cin arasindaki ticaret muizakerelerine iliskin daha yapici bir resmin 6n planda olmasi Fed'in
stratejisini destekler nitelikte. Diger taraftan Cin'de bas gosteren Coronavirus'lin yayilim gdstermesi ve sdz konusu gelismelerin
simdiden ekonomik aktivite tizerindeki olumsuz etkilerinin nasil degerlendirilecegi de yakindan takip edilecek. Bu ¢ercevede
piyasalarda Fed'in faiz oranlari konusunda bir siire bekle-gor politikasi uygulamasi ve faizlerde bir degisiklige gitmek igin
aceleci davranmamasi bekleniyor. Bununla birlikte ABD verilerine olan hassasiyetin son derece artmis oldugunu ve verilere olan
reaksiyonun kuvvetlendigini goériyoruz. Dolayisi ile ABD'den buglin gelecek olan veri akisini yakindan takip edecegiz.

Hatirlayacagimiz iizere bu hafta Carsamba giinii aciklanan ve Tarim Digi istihdam verisinin 6ncii gostergesi olarak
nitelendirilen ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi verisinin piyasa beklentisinin oldukga iizerinde gelerek 291K olarak
gerceklesmesi ve Mayis 2015'ten bu yana en yiiksek seviyesine ¢ikmasi sonrasinda dolar endeksi ve USDTRY paritesi
sert bir yiikselis kaydetmisti. Bu dogrultuda, bugiinki veri akisinda Ucret artislar yine 6n planda olmaya devam edecek,
ancak diger yandan Tarim Disi Istihdam verisinin ADP verisindeki sert ylikselisi yansitip yansitmayacagi da yakindan izlenecek.

USDTRY paritesindeki olasi senaryolar ele alirsak:

e ABD'den gelen verilerin beklentiler dahilinde gerceklesmesi durumunda piyasada énemli bir hareketlilik olusmasini
beklemeyiz, zira beklentiler verilerin 6nceki doneme kiyasla dnemli bir degisim gdstermeyecegini ortaya koyuyor. Bu
noktada dolar endeksinin 98,20 — 98,65 seviyeleri arasinda yatay kalmasini, UYSDTRY paritesinin ise 5,99 seviyesi
altinda dengelenmesini bekleriz.

e Verilerin piyasa beklentilerinin tzerinde bir gerceklesme gostermesi durumunda ise dolar endeksinin hafta basindan
bu yana elde ettigi kazanglari daha da artirmasi ve 98,50 seviyesine dogru yikselmesi beklenebilir. Bdyle bir durumda
USDTRY paritesinde 5,99 seviyesi lizerinde tutunma ve ylkselisini 6 seviyesine dogru hizlandirma c¢abasi gorebiliriz

e Ancak, ABD verilerinin beklentilerin altinda bir performansi isaret etmesi dolar endeksinin 98 seviyesine dogru
gerilemesi ve USDTRY paritesinin 5,98 seviyesi altina inmesi s6z konusu olabilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin glin icerisinde, dolar endeksindeki yiikselisin hiz kanamasina ragmen, 5,9760 — 5,9890 seviyeleri arasinda
gorece dar bir bantta hareket etti. Hafta basindan buyana sert bir yiikselis egilimi icerisinde olan dolar endeksi, ABD - Cin
ticaret goriismelerine ydnelik gelen olumlu haber akisi ve G-10 para birimlerindeki saticili seyir ile birlikte diin 98,57 seviyesine
kadar ylkselerek bu yilin en yiksek seviyesine ciktl. Ancak, dolar endeksindeki bu yikselise ragmen TL gelismekte olan Ulke
para birimleri arasinda giicli kalabilmeyi baslardi ve boylelikle USDTRY paritesi glin ici hedef araligimiz olan 5,96 — 5,99
seviyeleri arasinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9871 seviyesinden islem goriyor. 98,45 seviyesinden islem goren dolar endeksi glicli
seyrini korurken, gelismekte olan llke para birimleri ise dolar karsisinda zayif bir seyir izliyor. Ancak TL'nin gelisen Ulke para
birimleri arasinda olumlu ayrismay: stirdlirdiigiini gértyoruz. Teknik gdstergelerin verdigi sinyaller dogrultusunda USDTRY
paritesinin bugin icerisinde 5,6720 — 6 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Kurdaki kisa vadeli goériinim
agisindan bugiin ABD’den gelecek olan istihdam ve Ucret artislar verileri 6nemli olacak. Verilere iliskin senaryo analizimi
“Makroekonomik Gelismeler” bélimiinde bulabilirsiniz.

Bugiin yurt ici piyasalarda Ocak Nakit Biitce verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Aralik Ayi Sanayi Uretimi, ABD Ocak
Ay Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD Ocak Ay Issizlik Orani, ABD Ocak Ayl Tarim Digi Istihdam Degisimi ve Fed Yar Yillik Para
Politikasi Sunumu yakindan takip edilecek. Bu hafta icerisinde beklentilerin oldukca tizerinde gelen ADP Ozel Sektér istihdam
verisi sonrasinda gozler Tarim Disi Istihdam verisinde olacak.
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EUR/USD

Bir sliredir bultenlerimizde belirtmekte oldugumuz 6ngorimizi gerceklestiren ve bu hafta icerisinde 1,10 seviyesi altina
gerileyen EURUSD paritesi, diin glin icerisinde dlslstint daha da genisletti. Bununla birlikte parite 1,0965 seviyesine kadar inerek

Ekim ayindan b-u yana en disuk seviyesini test etti. Paritedeki gerilemede dolar endeksinde yasanan sert yikselis ve G-10 para
birimleri genelinde satis baskisi etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0982 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi lzere,
EURUSD paritesi Ocak ayinin basindan bu yana stirdiirdiigu ve bu haftaya icerisinde yukari yonli kirmakta basarisiz oldugu disus
kanali blinyesindeki hareketine devam ediyor. Kisa vadeli teknik gostergeler EURUSD paritesinin kisa vadede 1,0950 — 1,1015
seviyeleri arasinda hareket edebilecedinin sinyalini veriyor.

Bugiin Almanya Aralik Ayl Sanayi Uretimi, ABD Ocak Ayi Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD Ocak Ay Issizlik Orani, ABD Ocak Ayi
Tarim Disi Istihdam Degisimi ve Fed Yar Yillik Para Politikasi Sunumu yakindan takip edilecek. Bu hafta icerisinde beklentilerin
oldukca tizerinde gelen ADP Ozel Sektér Istihdam verisi sonrasinda gézler Tarim Disi Istihdam verisinde olacak.
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XAU/USD

Diin, sabah bultenimizde glin ici islem bant araligi hedefi olarak belirtmis oldugumuz 1547 — 15756 bandinda ons altin, yiiksek
risk istahina ragmen gulnu yukselisle tamamladi. ABD Baskani Donald Trump'in azil stirecine iliskin Senato’da yapilan oylamada
aklanmasi ve Cin'in 75 milyar dolarlik ABD Urlnine uygulanan tarifeyi yari yariya dusirecegini aciklamasi diin piyasalardaki risk
istahini desteklerken, kiiresel hisse senetlerinin ralli yaptigini gdzlemdik. Ancak buna ragmen ons altin talep gérmeye devam
etti ve yeniden 1560 seviyesi lizerinde kalicilik saglamayi basardi.

Bu sabah saatleri itibariyla baktigimizda, diin glin icerisinde kiresel borsalarda etkili olan pozitif seyrin etkisini yitirmis
oldugunu goérityoruz. Bununla birlikte ABD endeks vadelilerinde satis baskilari n plana cikarken, Asya borsalarinda da
saticili bir seyrin hakim oldugu gorillyor. Dolayisi ile mevcut risk ortami, ons altindaki ytkselis egiliminin devamini
destekler nitelikte. Bu dogrultuda, teknik gostergelerin verdigi sinyalleri de g6z 6énlinde bulundurarak, ons altinin bugtin
icerisinde 1560 seviyesi Uzerinde tutunabilecegini ve 1560 — 1580 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini dislintyoruz.

Bugiin Almanya Aralik Ayl Sanayi Uretimi, ABD Ocak Ay Ortalama Saatlik Kazanclar, ABD Ocak Ay Issizlik Orani, ABD Ocak Ayi
Tarim Disi Istihdam Degisimi ve Fed Yar Yillik Para Politikasi Sunumu yakindan takip edilecek. Bu hafta icerisinde beklentilerin
oldukca tizerinde gelen ADP Ozel Sektér Istihdam verisi sonrasinda gézler Tarim Disi Istihdam verisinde olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.346 %0,3 %1,9 %3,4 %16,0 %3,6
DAX 13.575 %0,7 %3,2 %2,6 %16,5 %2,5
FTSE 7.505 %0,3 %1,7 -%0,9 %4,3 -%0,5
Nikkei 23.874 -%0,1 %2,7 %1,1 %16,2 %0,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 122.284 %0,0 %2,0 %8,6 %24,7 %6,9
Gin 2.867 -%0,6 -%4,3 -%38,2 %2,9 -%6,6
Hindistan 41.306 -%0,2 %3,7 %0,8 %12,3 -%0,1
Endonezya 5.987 %0,2 %1,0 -%4,5 -%3,3 -%4,8
Rusya 3.097 -%0,6 -%0,4 %0,6 %15,8 %1,7
Brezilya 115.190 -%0,7 -%0,3 -%1,3 %12,1 -%0,4
Meksika 44.493 -%0,6 -%1,4 %0,8 %10,0 %2,2
Glney Afrika 57.531 %0,2 %1,7 %0,3 %4,2 %0,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%1,3 -%3,4 %8,0 -%25,8 %8,6
EM VIX 19 -%0,2 -%7,1 %8,3 -%21,3 %10,5
MOVE 64 -%6,0 -%3,2 %6,6 -%17,0 %9,9
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9878 %0,1 %0,3 %0,3 %38,4 %0,6
Brezilya 4,2825 %1,0 %0,8 %5,4 %38,1 %6,3
Glney Afrika 14,9146 %0,9 %1,0 %4,9 -%0,1 %6,5
Gin 6,9707 %0,0 a.d. -%0,1 -%0,8 %0,1
Hindistan 71,1962 %0,0 -%0,4 -%1,0 %0,5 -%0,3
Endonezya 13635 -%0,4 -%0,2 -%2,2 -%4,5 -%1,7
CDS *
Turkiye 2415 18 -31 -43,9 -67,9 211
Brezilya 96,3 -0,3 -3,6 14 -20,1 65,9
Gliney Afrika 174,8 0,5 -11,5 21,9 -11,2 13,4
Endonezya 62,1 0,4 -5,5 19 -19,7 a.d.
Rusya 64,1 -1,0 31 6,8 -23,0 75,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 01 04 -1,9 -5,0 -1,7
Brezilya %6,6 01 -0,1 -0,3 -0,7 -3,7
Hindistan %6,4 -0,1 -0,1 -0,1 01 -0,1
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 -0,5 11 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,4 -0,03 0,02 -0,67 -1,69 -0,69
Brezilya %3,4 -0,03 -0,04 -0,29 -1,09 -0,33
Glney Afrika %3,7 -0,02 -0,09 -0,11 -0,46 -0,14
Endonezya %2,7 0,00 -0,01 -0,14 -0,40 -0,16
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,93 -%0,6 -%5,8 -%20,3 -%6,8 -%16,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,95 %0,4 -%2,3 -%19,5 -%5,0 -%16,6
Altin - USD / oz 1565,1 %0,5 -%1,2 -%0,2 %6,3 %2,8
Glmis -USD /t oz 17,818 %1,2 -%1,0 -%2,0 %8,3 -%0,6
Commodity Bureau Index 404,93 %0,0 %0,1 %0,9 %1,6 %0,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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